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Anotace

Hlavnim cilem této diplomové prace je vyhodnoceni struktury Gspor ¢eskych domacnosti na
zaklad¢ vypracované analyzy. Vedlej$im cilem je navrh opatfeni pro zlepSeni souc¢asného stavu.
Prvni ¢ast prace zmifuje rizné teoretické pohledy na feSenou problematiku. Nasledn¢ pomoci
vlastni analyzy vyhodnocuje miru uspor ¢eskych domacnosti, a pfedev§im jejich strukturu.
Soucasti vlastni analyzy jsou také dv€ zahrani¢ni studie, které slouzi jako podklad pro zkoumani
v Ceské republice. V neposledni fadé prace obsahuje dotaznikové Setieni, které se zabyva
spotiebnim chovanim respondentii a také jejich znalostmi z oblasti investic. Na zakladé
dotaznikového Setieni jsou pomoci statistické¢ho testovani oveétovany hypotézy, jez si autor
prace stanovil na zdkladé¢ vyzkumnych otdzek. Na zdvér jsou piehledné shrnuty vysledky

vlastni analyzy. Praci autor uzavira svym ndvrhem pro zlepSeni souc¢asného stavu.
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Uvod a cil

Hlavnim cilem této diplomové prace je vyhodnoceni struktury Gspor ¢eskych domacnosti na
zaklad¢ vypracované analyzy. Vedlej$im cilem je navrh opatfeni pro zlepSeni souc¢asného stavu.
Prvni ¢ast prace slouzi piedev§im k uvedeni do tématu, pfiCemz jsou zde zminéni néktefi
vyznamni autofi, ktefi pfisp€li k ekonomické teorii v oblasti spotfeby a uspor. Na zaver
teoretické Casti jsou zde zminény dvé zahrani¢ni studie, na které tato prace navazuje v ¢asti
vlastni analyza. Na uvod vlastni analyzy je nejprve porovnana mira uspor ¢eskych domécnosti
s n€kolika dalSimi zemémi Evropy. Nasleduje jiz nejdulezitejsi ast této prace, kterou je analyza
samotné struktury aspor ¢eskych domacnosti. Uspory domacnosti byly pro potieby této prace
rozd€leny do Sesti Casti, kterymi jsou vklady v bankach, vklady ve stavebnich spofitelnach,
rezervy v zivotnim pojis$téni, penzijni spoteni, prostfedky domacnosti ve fondech kolektivniho
investovani a cenné papiry mimo kolektivni investovani. Tyto ¢4sti jsou nejprve jedna po druhé
analyzovany v ¢ase a poté jsou v nasledujici ¢asti vyhodnoceny. Zde jsou vyhodnoceny jak
samostatné, tak jako kompletni Gspory, diky cemuz bylo mozné zkoumat objem Uspor v Case.
Nechybi zde ani diiraz na vyvoj preferenci domécnosti v kontextu spoficich produktd, nebo
také dynamickd analyza vyvoje Gspor ¢eskych domacnosti. Neopomenutelnou ¢ést analytické
prace tvoii jiz avizované zahraniéni studie, které prace zkouma v kontextu Ceské republiky.
V zavéru se prace veénuje dotaznikovému Setfeni, které se zabyva nejprve spotiebnim,
respektive spoficim chovanim respondentt a poté ovétuje jejich znalost z oblasti investic. Autor
si zaroven na zakladé vyzkumnych otdzek stanovil tfi hypotézy, které jsou ovéfovany pomoci
chi-kvadrat testu nezavislosti. Tyto hypotézy se zamétuji predevsim na potencialni spojeni mezi
urovni znalosti z oblasti investic a riznymi faktory. V Gplném zévéru prace autor struéné

komentuje soucasny stav a navrhuje potencialni opatteni pro zlepSeni soucasné situace.



Metodika

Hlavnim cilem této diplomové prace je vyhodnoceni struktury Gspor ¢eskych domacnosti na
zaklad¢ vypracované analyzy. Vedlej$im cilem je navrh opatfeni pro zlepSeni souc¢asného stavu.
Prace je rozdé€lena na teoretickou a praktickou cast. Teoretickd ¢ast pfedev$im mapuje stav
rozpracovanosti dané problematiky od jinych autorti vyznamnych v oboru. Jinymi slovy je
v teoretické Casti zminé€no nckolik vyznamnych autord, kteti néjakym zplisobem piispéli
k ekonomické teorii v oblasti spotieby a uspor. Diivod pro vybér konkrétné téchto autord je ten,
ze kazdy z nich ma na danou problematiku rozliSny pohled, coZ umoznuje ¢tenafi udélat si
komplexné&jsi nazor. Nebylo by vhodné zminit pouze jeden tihel pohledu a slepé ho oznacit za
jediny spravny.

Na tvod praktické ¢asti (vlastni analyzy) jsou Gspory ceskych domacnosti porovnany s dal$imi
zemémi Evropy. Soucasti vlastni analyzy je také vypocet zavislosti zkoumanych veli¢in pomoci
korelace. Vypocet korelacniho koeficientu byl proveden pomoci aplikace Microsoft Excel.
Jednotlivé vysledky jsou zminény v textu, ur€eni miry zavislosti bylo provedeno na zaklad¢

Evansovy ptirucky (1996)

Tabulka 1: Tabulka stupni korelace

Korelaéni koeficient Stupen korelace
0,00-0,19 velmi slaba
0,20 -0,39 Slaba
0,40 - 0,59 stfedni
0,60 — 0,79 silna
0,80 -1,00 velmi silna

Zdroj: (Evans, 1996), viastni zpracovani

V hlavni ¢asti vlastni analyzy jsou rozebrana dopodrobna samotné struktura Gspor ¢eskych

domacnosti. Jednotlivé zkoumané druhy spofeni, kterymi se tato prace zabyva jsou:

e vklady v bankéch,

e vklady ve stavebnich spofitelnach,

e rezervy v Zivotnim pojisténi,

e penzijni spofeni,

e prostiedky domacnosti ve fondech kolektivniho investovani,

e (Cenné papiry mimo kolektivni investovani.



Vklady v bankach byly zanalyzovany v obdobi 2000-2022, tedy do soucasnosti. Tuto
dlouholetou analyzu umoznila data od Ceské narodni banky. Vklady byly rozdéleny na
terminované a neterminované, nacez vyvoj byl vyobrazen i v celkovych ¢islech. V kontextu
terminovych vkladi a nasledné také stavebniho spofeni je soucasti prace také graf tzv. REPO
sazby Ceské narodni banky, od které také pochdzi data k této sazbé, tedy 1995-2022. Data
tykajici se vkladl ve stavebnich spofitelnach pochazi ptimo od Asociace Ceskych stavebnich
spofitelen, zde je sledovanym obdobim z diivodu absence dat ,,pouze* doba od roku 2012 do
roku 2021. Soucasti prace je graf €. 5, ktery vyobrazuje zaroven vyvoj majetku domécnosti ve
stavebnich spofitelnach a také vyvoj poctu smluv ve fazi spoteni. V kapitole rezervy v zivotnim
pojisténi pochdzi data ze samotné Ceské asociace pojistoven. Jsou zde rozebran majetek
domdcnosti v Zivotnim pojisténi a také predevSim cast tohoto majetku, kde je nositelem
investi¢niho rizika pojistnik. Nebot” lidé ptes tento typ smluv maji moznost spofit, respektive
investovat, dle zvolené strategie. Zaroven je ve spojitosti s zivotnim pojisténim rozebrana

struktura pojistného trhu.

V portadi ¢tvrté, penzijni spofeni je rozebrano velice komplexné. Nejprve je vysvétlen rozdil
mezi pivodnim penzijnim pfipojiSténim a novym dopliikovym penzijnim spofenim. Poté je
vysvétlena metodika statniho piispévku, viz tabulka €. 3 a text nad ni. Po nastinéni penzijniho
spofeni byl rozebrdn pocet ucastnikli ptivodniho penzijniho pfipojisténi, oproti novému
dopliikovému penzijnimu spofeni. Poté byla zminéna struktura a celkova vyse majetku
domdcnosti v penzijnim spofeni. Veskerd data tykajici se penzijniho spofeni byla Cerpana
z webovych stranek samotné Asociace penzijnich spolecnosti. Analyza prostfedkli domécnosti
ve fondech kolektivniho investovani byla mozna diky Asociaci pro kapitalovy trh. Nejprve byl
analyzovan pomér majetku ve fondech kolektivniho investovani podle toho, zda ho drzi fyzické
¢i pravnické osoby. Toto rozdéleni bylo nezbytné, nebot’ diky nému bylo mozné pocitat pouze
majetek, ktery je vlastnén domécnostmi, nikoliv pravnickymi osobami. Vzhledem k tomu, ze
Asociace pro kapitalovy trh nezaznamenavala do roku 2014 toto rozdéleni bylo nutné provést
urcité opatieni. V roce 2014 byl tento pomér 70 % - Fyzické osoby, 30 % - Pravnické osoby,
nacez byl pro obdobi 2004-2013 pouzit pravé koeficient 0,7. I ptes to, ze byly absenci dat
zpusobeny drobné odchylky, nejsou pro tuto praci nijak zasadni. Nasledné byla vyhodnocena
struktura a vySe majetku ¢eskych domacnosti v domacich a zahrani¢nich fondech kolektivniho
investovani. Poté byla vyhodnocena struktura majetku dle jednotlivych fondd, v pétiletych
intervalech, pocinaje od roku 2005 do roku 2022. Byly zde zminény fondy penézniho trhu,

dluhopisové fondy, akciové fondy, smisené fondy, fondy fondu, zajisténé fondy, strukturované



fondy a nemovitostni fondy. Na zavér této ¢asti vlastni analyzy byly zminény také cenné papiry
mimo kolektivni investovani, které v absolutnich ¢islech nepiedstavuji vyznamnou slozku,
ackoliv spolecné s kolektivnim investovanim ziskavaji na popularité a objem majetku v nich se
nadale zvySuje. Zde je zminén pouze vyvoj objemu majetku ¢eskych domdacnosti, a i zde byla

data Cerpana z webu Asociace pro kapitalovy trh.

Dalsi ¢ast vlastni analyzy vyhodnocuje strukturu Uspor Ceskych domacnosti na zakladé
ptedeslého rozdéleni a analyzy jednotlivych ¢asti této struktury. Pro tuto ¢ast byly pouzity
vlastni vypocty. Nejprve byl vyobrazen celkovy objem uspor, tvoien Sesti vySe zminénymi
slozkami uspor. Nasledné byl rozebran vyvoj struktury téchto uspor. Poté byl v kontextu
investovani do akciovych indexti zminén vyvoj indexu S&P 500 od roku 2000 do soucasnosti.
Zde byl graf vzat z webové stranky macrotrends.net. Dale byla pouZzita dynamick4 analyza,
kterd zkoumala na zaklad¢ vlastnich vypocti nejvétsi zmény, ke kterym ve struktufe uspor

doslo za sledované obdobi let 2004-2021.

V posledni ¢asti vlastni analyzy, pfed dotaznikovym Setienim jsou feSeny dvé zahrani¢ni studie.
Podklady k analyze téchto studii jsou soucasti kapitoly 2.4. Prvni z nich se zabyva dopadem
pandemie Covid-19 na Uspory domacnosti. Druhd se zabyva vlivem nékolika ekonomickych
faktori na miru uspor domécnosti v zemich Evropy. Tim, Ze Ceska republika nebyla sou&asti
této studie, tak byla na zdklad¢ vlastnich vypoctu srovnana se zavéry této studie a byla tak
autorem této prace ptifazena do jedné ze dvou skupin zmiflovanych v této zahrani¢ni studii viz

kapitola 4.2.2.

V posledni ¢asti vlastni analyzy je zminéno dotaznikové Setfeni. Toto dotaznikové Setfeni lze
rozdélit na dvé c¢asti, kdy se prvni ¢ast zabyvd demografickym rozdélenim respondent
a otazkami na jejich spotfebni chovéani. Druhd ¢ast tohoto dotaznikového Setfeni ovéiuje
znalosti respondentl na n€kolika zédkladnich otdzkach z oblasti investic. K Sifeni dotaznikového
Setfeni byly vyuzity pfedevsim socidlni sit¢ Facebook a Instagram. Dale byl dotaznik rozeslan
studentim Ekonomické fakulty Jihogeské Univerzity v Ceskych Bud&jovicich pomoci emailu.
Celkovy pocet respondentti, ktefi splnili pfedevsim veékové kritérium 18-35 let a stali se tak
soucasti anonymniho dotaznikového Seteni je 235 (n=235). Prace tak obsahuje osm otazek
z prvni ¢asti dotaznikového Setfeni, které jak jiz bylo avizovdno hovofi o spotfebni chovani
respondenttl a také jejich demografickém rozdéleni. Dale obsahuje tato prace komentat k deviti

znalostnim otdzkam, které ovétuji zdkladni znalosti respondentil v oblasti investic.



Ovérovani hypotéz
Tato prace obsahuje dva vyzkumné problémy. Prvni se zabyva Gisporami ¢eskych domacnosti.

Druhym vyzkumnym problémem v této praci je mala Groven finan¢ni, respektive investi¢ni

znalosti. Hlavni vyzkumnou otazkou v této praci je:

,,Je uroven znalosti z oblasti investic na nécem zavisla? *
Druhou vyzkumnou otiazkou je:

,,Je mira uspor zavisla na vysi prijmu?

Na zaklad¢ téchto vyzkumnych otazek si stanovil autor prace tfi hypotézy, které se pokusil
ovétit pomoci chi-kvadrat testu nezavislosti. Tento test byl proveden v aplikaci Microsoft
Excel a vypocty jsou soucasti této prace jako piiloha €. 2. Pro spravné stanoveni hypotéz byla
pouzita metodika od Hindlse (2007), ktery ve své knize vysvétluje, ze pro tento typ testl je
nutné hypotézy volit takto:

e Ho. Znaky v kombinac¢ni tabulce jsou nezavislé,
e Hi: non Hy (tj. znaky jsou zavislé)
Vzhledem k povaze chi-kvadrat testu nezavislosti je tedy nutné hypotézu HO tvofit ve tvaru

nezavislosti. Hypotézy, jez si autor stanovil jsou:

H1: Ho: VySe pfijmu a mira Gspor jsou nezavislé.

H2: Ho: Investovani a Groven znalosti z oblasti investic jsou nezavislé.

H3: Ho: Uroveti vzdélani a Groven znalosti z oblasti investic jsou nezavislé.

Alternativni hypotézy se v bézné praxi neuvadi, nebot’ jsou prostym opakem. Jestlize zde
hovotime v hypotéze HO o nezéavislosti, pak by alternativni hypotéza hovoftila o zavilesti téchto
veli¢in. Souhrnny piehled vypoctl a vysledkl tohoto testovani je soucasti této prace jakozto
ptiloha €. 2. Samotné vysledky jsou vSak jiz zminény v samotném textu prace. Na zavér prace
Jiz pouze nasleduje autortiv navrh pro zlepSeni situace, jenz je vedlejSim cilem této diplomové
prace. Praci pak uzavird struény zavér, ktery se pokousi vyzdvihnout to nejpodstatné;si

z provedené vlastni analyzy a diplomové préce jako celku.



Souhrn vysledki vlastni analyzy

V plném textu prace je soucasti kazdého z dil¢ich vysledki také popis dopliujici kontext tohoto

vysledku. Pro zkraceni jsou zde vysledky pouze vyjmenovany.

1.

Domdcnosti v Ceské republice jsou ve srovndni s ostatnimi zemémi Evropy velmi Setiivym
narodem.

Domdcnosti v Ceské republice stdle preferuji sporici produkty s jistym vynosem a nejlépe
navic i se statnim prispévkem.

Roste zdajem o investovani skrze Zivotni pojisténi.

Roste zdajem o doplitkové penzijni sporeni

Domdcnosti v Ceské republice stile vice vyuzivaji kolektivniho investovani. Zaroveii se za
sledované obdobi zmeénila struktura majetku v téchto fondech.

Uspory ceskych domdcnosti stile rostou, a to nejen z divodu vyssich disponibilnich
diichodii.

Strukturu uspor tvori z nejvetsi casti bankovni vklady. Stale mensi cast tvori stavebni
sporeni, naopak roste pomer kolektivniho investovani.

Ceské domdcnosti jsou stale velice konzervativni a investice tvoii stile pouze malou cdst
uspor.

Z dynamického hlediska zaznamenaly nejvétsi zmeény cenné papiry mimo kolektivni

investovani.

10. Pandemie Covid-19 vyustila v nedobrovolny nariist uspor, z ditvodu viadnich restrikci.

11. Ceska republika vykazuje znaky chovani vyspélé zapadni zemé z hlediska tispor-.

12. Vysledky overovani zavislosti, pomoci chi-kvadrat testu nezavislosti:

Tabulka 2: Souhrn vysledkii statistickych testit

Vysledek chi-kvadrat

Hypotézy testu nezavislosti

(H1) Ho: VySe pfijmu a mira aspor jsou nezavislé. Ho nezamitnuta

(H2) Ho: Investovani a uroven znalosti z oblasti investic jsou
nezavislé.

Ho zamitnuta, piijata Ha

— (H2) Ha: Investovani a Groven znalosti z oblasti investic jsou zavislé.

(H3) Ho: Uroven vzdélani a uroven znalosti z oblasti investic jsou
nezavislé.

Ho zamitnuta, piijata Ha

— (H3) Ha: Uroven vzdélani a troven znalosti z oblasti investic jsou zavislé.

Zdroj: viastni vypocty



Navrh opatreni pro zlepseni situace
Zaméreni se na vzdélani mladé generace

Ackoliv se na situaci ohledné¢ finan¢ni gramotnosti lze divat relativné pesimisticky, je dulezité
poznamenat, Ze se situace jiz dnes vyviji k lepSimu. Jiz dnes je totiz toto téma vetfejnym
tématem a hovofii se o riznych zpisobech, jak dosahnout lepsi situace. Za jeden z prvnich
povedenych kroki Ize povazovat podklady, které vytvotila Ceska narodni banka. Ta vytvofila
vyukové materidly predevs§im pro 2. stupné zdkladnich skol, studenty stfednich skol, ale také
sirokou vefejnost. Ceska narodni banka udava, ze diivodem, pro¢ chce mit vzdélangjsi obéany,
je predevsim to, Ze na finan¢nim zdravi obyvatel zavisi finan¢ni zdravi ekonomiky a také ji to
umozni efektivnéji provadét jeji mandat.

Prvni problém, ktery vyvstava z ptedchozich fadk je ten, Ze nékdo zdkim na zékladnich a také
sttednich Skolach musi informace byt schopen ptedat. VétSina pedagogii na tento kol neni
pfipravena, nebot’ pouh¢ odiikani prezentace bez jakékoliv hlubsi znalosti nemusi byt k ni¢emu.
Jakozto autor navrhuji, aby doslo ke spoluprici Ceské narodni banky ve spojenim
s Ministerstvo §kolstvi, mladeZe a télovychovy Ceské republiky (MSMT CR). Na zékladé této
spoluprace by mélo dojit k tomu, ze se napiiklad dovzdélaji ucitele. Je velice tézké odhadnout,
zda by toto bylo viibec mozné, nebot’ v roce 2019 provadélo MSMT CR priizkum tykajici se
stavu ucitelt a skrz tento prizkum zjistili, Ze primérny vék ucitelit v regionalnim Skolstvi je
47,2. Mohlo by tedy byt nejspise velice obtizné dovzd¢lat lidi v tomto véku. Mohla by je vSak
motivovat finanéni odména za toto dovzdélani. Bylo by potfeba nejdiive provést prizkum
o ochoté ucitelti dovzdélat se na toto téma a také celkové, kolik z nich jiz témito znalostmi
oplyva.

Jednou z moznosti je kontaktovat odborniky ze svéta financi a ekonomie obecné. Témito
odborniky mohou byt i napt. vysokoskolsti ucitelé ekonomie, financi podniku apod. Tito ucitele
by také bylo tfeba motivovat finan¢ni ¢astkou, dle mého by to vSak z dlouhodobého hlediska
mohlo byt velice vyhodné. Vysokoskolskd plida by mohla byt vhodnym prostfedim pro
provadéni tohoto dovzdélani ucitelt. Mohly by se tak sjizdét jednotlivi ucitelé vzdy na vysokou
Skolu ve svém kraji. V mistech, kde neni vysoka Skola ekonomického zaméteni, by pak vSak
musel provést vyuku ucitel z jiného kraje. Vzhledem k tomu, ze mize byt problém pocet
dostatecné edukovanych lidi, by bylo mozné vytvofit urcity test, kterym by mohli projit lidé,
kteti by m¢li zdjem danou problematiku dale vysvétlovat ucitelim zakladnich a sttednich Skol.
Tento pfisny test, za jehoz slozeni by byl ,,ndborovy pfispévek* by mohl napomoct k ziskani

dostatecného personélu.



Jestlize by z prvotniho prizkumu vyslo vzdélavani ucitelti jako nevyhodné, je zde pak druha
moznost, kterou je, aby odbornici navstévovali skoly pfimo, formou jakychsi besed. Ackoliv
tito odbornici maji daleko vétsi znalosti a mohli by tak na Zdky zapusobit vice nez ucitelé, se
kterymi se denné¢ setkavaji, tak by tato forma jednorazové besedy neumoznila tak hluboké
probrani dané problematiky, jako kdyby této problematice byl vénovan samostatny predmét.
At uz by k pfedani informaci doSlo prvnim ¢i druhym zpisobem, dostalo by se tak na
zakladnich a stfednich Skolach vétsi pozornosti problematice. Existuje jist¢ mnoho zptsobu,
jak vSe zminéné provést efektivnéji, toto je pouze namét jediné osoby a tento ndvrh slouzi jako

namét pro provedeni dalSich krokd.

V roce 2011 zahgjilo Ministerstvo Skolstvi kampan tykajici se vzdélani, kterd stala celkem
27 milioni korun. Byla vsak ze 75 % financovana z fondi EU. Dle mého by v ptipadé
dostatecné kvalitniho a konkrétniho planu bylo mozné dostat na takovyto projekt také podporu
z fondt EU. Diky tomu by kampan mohla zahrnovat také televizni vysilani, radio, tisk a také
internet. Do televizniho prostoru by mohl vzniknout napiiklad segment, ve kterém by se
o téchto tématech hovofilo a dovzdélavala by se tak i starS$i generace, ale také by mohla
vzniknou pohadka, kterd by na jednoduchych principech vysvétlovala détem, ze pokud si napft.
budou odkladat pouze na jedno misto, mize ptijit voda, kterd jim vSe sebere, avSak rozlozeni
rizika a uloZeni si né¢eho na vice mist je proti tomuto ochrani. Pfesnou ¢astku kampané je velice
obtizné, byt jen odhadnout, nicméné by se mohla pohybovat naptiklad mezi 50-60 mil. K¢.
Tato Castka se miize zdat z urcitého hlediska mala, z ur€itého hlediska naopak velka, je dilezité
poznamenat, Ze by toto byla ¢astka pouze prvni faze tohoto projektu, ktery by do budoucna
mohl pokracovat v daleko vétSich rozmérech. Jiz dnes vSak existuji odbornici, ktefi jezdi po
Skolach a edukuji mladou generaci, které predavaji své znalosti. Jednim z nich je napt. ekonom
a vysokoskolsky ucitel Dominik Stroukal, ktery jezdi po Skolach a rozsifuje tak povédomi

o svété financi.
Dalsi navrh opati'eni

Do hlavniho névrhu opatfeni vstupuje daleko vice ,,podnavrhii“, nez se muze zdat. Preci jen
jeden z navrhti by mohl znit tak, ze by lidé méli vice investovat. Je vSak dobré si uvédomit, ze
edukace mladé generace, kterd bude chapat, Ze za soucasného stavu je potfeba spofit si na
diichod a Ze k tomu jdou vyuzit riizné finan¢ni instrumenty apod., povede k tomu, ze lidé
zaénou investovat a spofit daleko pravdépodobngji, nez kdyz jim to nékdo nakaze. Céastetné

zde hraje jisté roli také natura ¢eskych ob¢and, ktefi si momentalné v oblasti investovani neveii.



Miij osobni nézor jakoZto autora je, ze ma Ceska republika nakroeno spravnym smérem.
Z vlastni analyzy vyplyvajici relativné vysokd mira uspor svéd¢i o spofivosti Ceskych
domacnosti. Jednoznacné si tato oblast zaslouzi budouci vyzkum, poté co se uklidni
momentalni inflace. Dotaznikové Setfeni provedené jakozto doplnék k této praci naznacuje
dobrou uroven investicni gramotnosti mladé generace, coz opét potvrzuji data ziskana
k projektu Investicni gramotnosti, kde se z posledni mista dostali mladi na misto prvni. Je
paradoxni, Ze zaroven doba vysoké inflace a zdrazovani ztéZuje jakékoliv Setfeni/investovani
tim, Ze bere domacnostem penize. Zarovei to vSak lze povazovat za jisty impuls pro to, aby se
domadcnosti zacaly vice zajimat o to, jak své finan¢ni prostiedky ochranit proti inflaci. Nezbyva
nezli véfit, Ze zajem o investovani v Ceské republice poroste.
Zavér

Hlavnim cilem této diplomové prace je vyhodnoceni struktury tspor ¢eskych domacnosti na
zaklad¢ vypracované analyzy. Vedlej$im cilem je navrh opatfeni pro zlepSeni souc¢asného stavu.
V tvodu analyzy dosla prace k zavéru, ze jsou ceské domacnosti v porovnani s dal§imi
evropskymi narody Setfivé. Pomoci analyzy bylo zji§téno, ze ¢eské domacnosti stale preferuji
produkty s jistym vynosem, které jsou navic podporovany statem. Jednim z téchto produkti je
stavebni spofeni, které ztratilo na atraktivité z divodu nizkych trokovych sazeb. Jakmile vSak
tyto sazby v neddvné dobé opét vzrostly, zvysil se o né¢j znovu zéjem. Podobnym vyvojem si
za sledované obdobi prosly napiiklad terminované vklady, které jsou téz uzce spjaty s vyvojem
urokovych sazeb. Dal§im zjist€énim bylo, Ze roste zdjem domacnosti o Zivotni pojisténi, kde
nositelem rizika je pojistnik. Je tak zfejmé, Ze lidé stale vice vyuZzivaji moznosti investovani
skrze Zivotni pojiSténi. Hledani vyS$Siho zlro€eni potvrzuje také velky zajem o doplitkové
penzijni spofeni, kterému se stale zvySuje, jak pocet smluv, tak objem majetku. Na nizké
zhodnoceni béZznych spoficich produktti reagovaly domacnosti odlivem kapitalu zejména do
fondlii kolektivniho investovani, které tvoii stale vetsi Cast uspor Ceskych domdacnosti. V
absolutnich ¢islech zazilo kolektivni investovani nartst za poslednich 18 let o 601 mld. K¢. V
soucasné¢ dobé je vétSina majetku domacnosti v kolektivnim investovani prevazné tvorena
akciemi a dluhopisy, coz je zdsadni zména oproti fondlim penézniho trhu, které tvotily vétSinu
majetku okolo roku 2005. Cenné papiry mimo kolektivni investovani zazily také nartst, v
celkovém méfitku vSak relativné zanedbatelny. Vlastni analyza potvrdila, Ze rlst ispor ¢eskych
domadcnosti neni zpisoben pouze ristem disponibilnich dichodi. Za sledované obdobi vzrostly

uspory domacnosti tfikrat, mezitim co se disponibilni diichod pouze zdvojnésobil.



Z dynamického hlediska doslo k nejvysSimu nartstu za sledované obdobi v roce 2012, kdy
cenné papiry mimo kolektivni investovani vzrostly o 67 %. Analyza vychazejici ze zahrani¢ni
studie tykajici se pandemie Covid-19 potvrdila, Ze vysoky nartst uspor v roce 2020 byl
nedobrovolnym, z divodu vladnich restrikci. Na zéklad¢€ zahrani¢ni studie, kterd zkoumala vliv
nékolika faktorii na uspory v zemich Evropy, dosla analyza k tomu, ze Ceska republika
vykazuje znaky chovani vyspélych, zdpadnich zemi. Dotaznikové Setfeni nejprve demograficky
rozdélilo respondenty, poté ovéftilo jejich znalost z oblasti investic. Autor prace si na zakladé
vyzkumnych otazek stanovil tii hypotézy, které ovéfil pomoci chi-kvadrat testu nezavislosti.
Toto statistické Setfeni neprokazalo zavislost vySe pfijmu a miry uspor v daném vzorku.
Zaroven vSak bylo prokazéano, Ze znalost respondentl z oblasti investic je zavisla na Grovni

vzdélani a také na tom, zda investuji.

Autor praci uzavird navrhem opatfeni ke zlepSeni soucasné¢ho stavu, ve kterém mimo jiné
vychazi také ze zjisténé zavislosti mezi vzdélanim a znalosti z oblasti investic. Je nutné zaméfit
se predevSim na mladou generaci na zakladnich, a pfedevsim stfednich Skolach. Je zfejmé, ze
studenti vysokych Skol maji vétsi tendenci se samy v této oblasti dovzdélat, je vSak potifeba
zvysit finan¢ni gramotnost u mladsich vékovych skupin. Autor piedstavuje stru¢ny podklad pro
feSeni, které by mohlo pfispét alespoil k ¢aste¢nému zlepseni, a hlavné byt jakymsi impulsem
k dalSim diskusim a jedndnim o zplsobech dosazeni vyssi finan¢ni a investi¢ni gramotnosti
obyvatelstva. Na zavér autor dodava, Ze soucasna situace je pro ¢eské domacnosti z hlediska
uspor nelehkd, nicméné z druhé strany 1ze konstatovat, ze vysokd inflace a rlist cen nuti obéany
hledat alternativni zplsoby zhodnocovéani svych Uspor a mimo jiné tak i zvySovat svou

investicni, respektive finan¢ni gramotnost.
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