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Anotace:

Bakalatska prace se zabyva problematikou kolektivniho investovani v CR, ktera je naslednd
pouzita pro komparaci fondii. Cilem této prace je ovéfit moznost investovani prostiednictvim
kolektivniho investovani v CR a komparace vybranych fondt kolektivniho investovani dle vy-
branych kritérii. Prace zmifiuje vyhody, nevyhody a historii kolektivniho investovani v CR,
nechybi ani legislativa regulujici kolektivni investovani v CR. Prvni ¢ast praktické ¢asti baka-
lafské prace se zabyva vyvojem kolektivniho investovani v CR v letech 2013—2022. Hlavni
Cast praktické &asti srovnava vybrané dluhopisové a akciové fondy dostupné v CR z hlediska
vynosnosti, volatility, fondového kapitalu a celkové nakladovosti v letech 2018—-2022. Zavér
informuje potencionalniho drobného investora o nejleps§im mozném zptisobu investovani jeho
penéznich prostredk.



Uvod
Kapitalovy trh nabizi fadu moznosti investovani svych volnych penéznich prostiedkii. Jednou
Z téchto moznosti je i kolektivni investovani. Jedna se o vhodny nastroj investovani pro drobné
¢i zainajici investory. Tento zplisob investovani prinasi investorovi hned nékolik vyhod, jako
je naptiklad profesionalni sprava investic, rozlozeni rizika, jednodussi pfistup k finan¢nim pro-
stiredki aj. Kolektivni investovani je zajimavy zptisob investovani, ktery se v soucasnosti stale
rozviji, proto jsem se rozhodla zabyvat se touto problematikou v mé bakalarské praci.

rowr

Teoreticka ¢ast bakalaiské prace definuje kolektivni investovani a zdaraziiuje jeho vyhody a ne-
vyhody, které¢ by mél investor zvazit. Dalsi ¢ast prace se vénuje historii kolektivniho investo-
vani v Ceské republice a popisuje subjekty kolektivniho investovani. Nechybi ani legislativa
regulujici kolektivni investovani v Ceské republice a typologie fond kolektivniho investovani.

Prakticka Cast bakalatské prace srovnava vybrané dluhopisové a akciové fondy kolektivniho
investovani dostupné v CR z hlediska vynosnosti, volatility, celkové nakladovosti fondu a fon-
dového kapitalu. Na zaklad€ vyhodnoceni z praktické ¢asti je v zdvérecné ¢asti prace doporu-
¢eni pro potencionalniho drobného investora o nejlepsim mozném zptsobu investovani jeho
penéznich prostiredk.

Cil prace

Cilem této prace je ovéfit moznost investovani prostiednictvim kolektivniho investovani v CR
a komparace vybranych fondu kolektivniho investovani dle vybranych kritérii.

Metodika
Vypoclty vynosnosti, volatility a vykonnosti vychézeji z historickych cen podilovych listli mezi
lety 20172022, které byly pfevzaty z oficialnich stranek jednotlivych investi¢nich spole¢nosti.

e Pro vypocet ro¢nich vynosnosti byly pouzity hodnoty podilovych listi vzdy ke konci
obdobi a vzorec €. 1. Vysledné hodnoty vynosnosti vyjadiuji hodnotu pied zapoctenim
nakladii na spravu fondu.

S NAVg+D-NAVp
OF — NAVp

x 100 (1)

NAVR — odkupni cena na konci roku;
D — vyplacené dividendy;
NAVE — prodejni resp. emisni cena na zacatku obdobi.
(Musilek, 2011)

e Roéni vykonnosti vychazi zpiedchozich vypocti vynosnosti a volatility
s pouzitim Sharpova indexu. Jako bezrizikova vynosova mira byly pouzity hodnoty
vynosl dvouletych statnich dluhopist.

TPR—RF
Sp=—a—
SD

(2)

TPR — celkova vynosova mira z portfolia;

RF — bezrizikové vynosova mira statnich pokladni¢nich poukazek;



SD — smérodatna odchylka vynosové miry portfolia.
(Musilek, 2011)

Volatilita byla vypoctena z dennich vynosnosti dle vzorce ¢. 3 a nasledné prevedena
na ro¢ni volatilitu dle vzorce €. 4.

’ZT= (ra—1e)?
Opgxp = ||= ; - (3)

T — pocet obdobi;
ra — prumérna historicka vynosova mira ex post;
I — historicka vynosova mira ex post odpovidajici jednotlivym obdobim.

(Vesela, 2019)

Anualizovana volatilita = V252 X Ogxp 4)
(WallStreetMojo, 2019)

Jako dalsi kritérium byl vybran fondovy kapital. Hodnoty fondového kapitalu jedno-
tlivych fondil vzdy k 30.06.2022 a byly pfevzaty z vyro€nich zprav investi¢nich fonda.

Poslednim vybranym kritériem byla TER, ktera udava jak je majetek fondu zatizen
veskerymi naklady. Hodnoty ukazatele TER jsou za rok 2021.

Konecna komparace vyuziva metodu prostého potadi, ktera ptifazuje stejnou vahu vSem
kritériim. Kazdému fondu bylo nasledné pfifazeno potradi v ramci daného kritéria. Dale
byla potadi pro vSechna kritéria seCtena. Fond s nejnizsi hodnotou je povazovan za
nejlepsi, naopak fond s nejvyssi hodnotou je povazovan za nejhorsi.

Ci = Xj=1bij (5)

Ci — celkové potadi i-tého fondu

bij — potadi i-tého fondu podle j-tého kritéria

n — pocet hodnoticich kritérii

Proindexyiajplati:i=1,2,3, ..., m; =123, ..,n

(vlastni uprava vzorce dle Kislingerova & Hnilica, 2008)



Vysledky

Komparace dluhopisovych fondi

Tabulka 1: Hodnoty jednotlivych fondi z hlediska kritérii

Fond | Vynosnost (%)' | Volatilita(%)? | Fondovy kapitdl | - ep qf)
(tis. K<)
CSOB -0,62 1,02 1126 527 0,79
Generali 0,43 0,88 205 253 0,58
KB -3,13 2,12 805 062 1,21
UNIQA -2,95 2,15 1041 369 1,14
Zdroj: Vlastni vypocty
L celkova priimérnd rocni vynosnost
2 celkovd primérnd rocni volatilita
Tabulka 2: Souhrnné poradi dluhopisovych fondi
Hodnotici kritérium
Fond Vynosnost | Volatilita Fondpyy TER Soucet Cell{ov'e
kapital poradi
CSOB 2 1 2 7 1.-2.
Generali 1 4 1 7 1.—2.
KB 4 3 3 13 3.—4.
UNIQA 3 2 4 13 3.—4.

Zdroj: Vlastni vypocty

Na prvnim mist& se umistil CSOB Dluhopisovy fond spolu s dluhopisovym fondem Generali
Fond vyvazZeny dluhopisovy. Generali byl nejlepsi ve tfech ze ¢tyt sledovanych kritériich.

Na tfetim a ¢tvrtém misté je dle koneénych vysledkti KB Dluhopisovy a UNIQA CEE Dluho-
pisovy fond. Oba tyto fondy se drzely na zadnich prickach v hodnoceni vSech kritérii.



Komparace akciovych fondii
Tabulka 2: Hodnoty jednotlivych fondi z hlediska kritérii

Fond | Vinosnost (%)' | Volatilita(@)2 | Fondovy kapital | pep o)
(tis. K<)
CSOB 4,98 16,67 6 857 899 2,22
Amundi -4,27 15,99 324 376 2,63
UNIQA -0,88 11,94 2781754 2,15
Erste Asset 1,42 14,82 1237 790 2,27
Management
Zdroj: Vlastni vypocty
L celkova priimérnd rocni vynosnost
2 celkovd primérnd rocni volatilita
Tabulka 2: Souhrnné poradi akciovych fondu
Hodnotici kritérium
Fond Vynosnost | Volatilita Fondpyy TER Soucet Cell(ov'e
kapital poradi
CSOB 1 4 1 2 8 2.
Amundi 4 3 4 4 15 4.
UNIQA 2 1 2 1 6 1.
Erste Asset 3 2 3 3 1 3
Management

Zdroj: Vlastni vypocty

Nejlepsim, doporuc¢enym fondem pro drobného investora je UNIQAA CEE Akciovy fond.
Tento fond si vedl vyrazné 1€pe nez ostatni fondy a drzel se na piednich piickach v hodnoceni.

Naopak za nejhorsi fond z vybranych akciovych fondd l1ze povazovat Amundi, ktery se drzel
na poslednim misté témér ve vSech kritériich.



Zavér
Kapitélovy trh vyrazné ovliviiuji udalosti ve svété. V posledni dobé to byl hlavné covid-19
a konflikt na Ukrajin€. Na zaklad¢ téchto udalosti doslo k vyraznym zménam i v oblasti ak-
ciovych a dluhopisovych trht.

Dle vysledkt z praktické ¢asti dopadly nejlépe dluhopisové fondy CSOB Dluhopisovy a Gene-
rali Fond vyvéazeny dluhopisovy. Nejcastéji se na prvnim misté umistil Generali Fond vyvazeny
dluhopisovy, a to z hlediska vynosnosti, volatility a TER. OvSem v porovnani fondua z hlediska
fondového kapitalu dopadl tento fond nejhiife. CSOB Dluhopisovy se umistil na druhém misté
z hlediska jak vynosnosti, volatility tak hodnoty TER a jeho fondovy kapital dosahuje nejvyssi
hodnoty z vybranych dluhopisovych fondi. V celkovém poradi se tedy tyto dva fondy déli
0 prvni a druhé misto.

Zbyl¢ dva vybrané dluhopisové fondy, tedy KB Dluhopisovy a UNIQA CEE Dluhopisovy fond
vyrazn€ zaostavaly a sdili tak tfeti a ¢tvrté misto v celkovém pofadi.

Mezi akciovymi fondy vyrazné¢ vedl UNIQA CEE Akciovy fond, ktery se z hlediska TER
a vynosnosti umistil na prvnim misté a ve zbylych kritériich, tedy z hlediska vynosnosti a fon-
dového kapitalu na druhych mistech. V celkovém potadi tento akciovy fond obsadil prvni
misto. Na druhém misté v celkovém poiadi se umistil CSOB Akciovy fond, ktery vykazoval
nejvyssi hodnoty vynosnosti a fondového kapitalu z vybranych akciovych fondd. Nicméné byl
CSOB Akciovy nejrizikovéj§im z vybranych akciovych fond.

Z hodnocenych dluhopisovych fondii readlné zhodnocoval finan¢ni prostiedky pouze Generali
Dluhopisovy vyvazeny fond a to pouze v roce 2019. Vybrané akciové fondy realn¢ zhodno-
covaly investice v roce 2019 a 2021. Pfi soucasné vysoké mife inflace nejsou dluhopisové ani
akciové fondy schopny realn¢ zhodnotit investice.

Vzhledem k pokracujici zvySujici se mife inflace lze ocekavat dalsi zvySovani Grokovych mér
prostiednictvim centralnich bank a dalsi pokles cen dluhopist.

Drobnému investorovi je tak dle vysledkt doporu¢en CSOB Dluhopisovy fond, Generali Fond
vyvazeny dluhopisovy ¢i UNIQA CEE Akciovy fond. Pfi vybéru by mél investor zvazit délku
jeho planované investice. Pokud planuje drzet investici déle nez 5 let, je pro n¢j vhodnéjsi
akciovy fond, v tomto ptipadé tedy UNIQA CEE Akciovy fond. Dal§im diilezitym aspektem je
rizikovost produktu. Akciové fondy jsou obecné znamé jako rizikovéjsi, pficemz vyssi rizikov-
ost je spojovana s vys$$im vynosem a zalezi tedy na preferencich investora.
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