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Anotace: Tato prace se zabyva vyuzitim technické analyzy na trhu s kryptoménami. Konkrétné
vytvofenim vlastni obchodni strategie za pouziti principt a postupt technické analyzy. Dilezita
cast tvorby strategie je definovani si podminek pro vstupy do obchodl a nasledné vystupy z
nich. Tato vytvofena strategie byla zpétné otestovana za vybrané obdobi na Bitcoinovém trhu,
poté byla vyhodnocena jeji uspésnost a na konec byla srovndna s vynosem trhu za dané obdobi.
Vyhodnoceni ukdzalo, Ze strategie za vybrané obdobi na Bitcoinovém trhu skoncila ziskova.
Pfi srovnani s trhem vyslo najevo, ze vynos trhu byl za dané obdobi fadove vyssi nez vynos u
obchodni strategie. Trh na druhou stranu dosahl fadove vysSiho maximalniho drawdownu, coz
je pii obchodovani velmi duilezitd metrika. Jde tedy fict, Ze pii implementovéani doporucenich,
které prace na konci obsahovala, 1ze tuto obchodni strategii vyuzit pro obchodovani v realnych
trznich podminkach na Bitcoinovém trhu nebo jiném volatilnim trhu.



Uvod

S pfichodem kryptomén se objevil novy instrument, ktery 1ze obchodovat. Nejvyssi oblibé mezi
investory se t&$i kryptoména Bitcoin, kterd dala vznik tomuto novému odvétvi. Bitcoin zacal
teprve neddvno nabirat na vyznamu u velkych investi¢nich firem. Tato skute¢nost zvysila ob-
jemy obchodované na Bitcoinovém trhu. Zvysena aktivita prildkala vice obchodnikl a nékteti
z nich prevzali nastroje a techniky z akciovych trhii a zacali je zkouSet na tomto novém inves-
tiénim instrumentu. Proto jsem se rozhodl psat tuto bakalaiskou praci na téma vyuziti technické
analyzy na trhu s kryptoménami a jako investi¢ni instrument, ktery charakterizuji a nasledné na
ném budu testovat vytvotrenou vlastni strategii, jsem si zvolil Bitcoin.

Teoreticka cast je rozdélena na dve ¢asti, a to na charakteristiku vybrané kryptomény a popis
nastroju a technik technické analyzy. V textu je zminéna historie Bitcoinu, jeho vyvoj a zékladni
principy fungovani Bitcoinu. Druha ¢ast je vénovana popisu technické analyzy. Zde jsou
popsany tradingové indikatory, techniky a nastroje technické analyzy. V praktické ¢asti je nej-
prve vytvotfena obchodni strategie, ktera vyuziva techniky technické analyzy popsané v teore-
tické Casti. Tato vlastni strategie je otestovana a vyhodnocena jeji tispé$nost. Hodnotit se bude
strategie za urcité, testované obdobi. V zavéru prace je vynos strategie srovnavan s vynosem
trhu v daném obdobi. Nésledn¢ je pfidano doporuceni, jestli tuto strategii mize ¢loveék vyuzit
pfi obchodovani v redlnych trznich podminkéch.

Cil prace

Cilem této prace je aplikace principti a postuptl technické analyzy, tvorba vlastni obchodni stra-
tegie a jeji nasledné pouziti na vybraném kryptoménovém trhu. Vytvoiena strategie bude tes-
tovana na Bitcoinovém trhu. Nésledné se strategie vyhodnoti, porovna se s vyvojem Bitcoino-
vého trhu a doporudi se, jestli je mozné strategii vyuzivat v redlnych trznich podminkach.

Metodika

Testovani obchodni strategie probéhne na platformé¢ MSA. Cenova data se pouziji z kryptome-
nové burzy Coinbase. Tyto data byla ziskana prostiednictvim spole¢nosti Tradingview. K jejich
vyhodnoceni doslo pomoci Microsoft Excel. Testovani probéhne na vybraném obdobi a to od
1.1.2018 do 28.2.2023. Strategie bude aplikovana na 4-hodinovém &asovém ramci. Castka vir-
tualniho 0c¢tu bude 100 000 USD.

Obchodni strategie se bude skladat z indikatoru a spravného money managementu. Vyuziji ce-
novy indikator, a to index relativni sily (RSI), ktery bude obsahovat exponencidlni klouzavy
pramér, slouzici k vyrovnavani hodnot indikatoru RSI. Indikator RSI bude pocitan ze zavira-
cich cen a jeho délka je nastavena na 14 obdobi. Délka exponencidlniho klouzavého priméru
bude také 14.

Vstupy do obchodt se budou fidit témito pravidly. Budou vyuzity dvé kli¢ové urovné RSI pro
generovani nakupnich a prodejnich pfilezitosti. Nakupni pozice bude oteviena v piipade, ze
hodnota RSI i exponencidlniho klouzavého priiméru bude nizsi nez 30. Prodejni pozice bude
oteviena v pfipad¢, ze hodnota RSI i exponencidlniho klouzavého priméru bude vyssi nez 70.
V prvnim ptipad¢ indikator RSI indikuje, Ze je trh potencidlné pfeprodany a mize nastat zména
trendu z klesajiciho na rostouci. Ve druhém piipad¢ RSI indikuje piekoupeny trh a pravdépo-
dobnou zménu z rostouciho trendu na klesajici.

Pro vystup z pozic bude vyuzit ukazatel RRR, ktery vyjadiuje pomér primérného zisku a ztraty
na jeden obchod. Tento ukazatel byl nastaven v poméru 1:3, to znamend, ze pozice bude uza-
viena bud’to pii 1% ztraté¢ nebo 3% zisku. Investovana Castka na jeden obchod bude Cinit
1 % kapitalu. Strategie bude omezena na maximalné 2 oteviené obchody v jakémkoli oka-
mziku.



Obrazek ¢islo 1 ukazuje, ze vstupy do obchodu jsou realizovany podle popsanych pravidel.
Jedna se o nakupni ziskovy obchod a pod nim indikator RSI, ktery je pod hodnotou 30, a proto
doslo ke vstupu do obchodu. Nasledny vystup z obchodu byl realizovan po dosazeni 3 % zisku,
coz vyznacuje zelené vyznacena Cast grafu

Obrizek 1: Ziskovy nakupni obchod
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Tradingview

Vysledky

Testovani vytvofené strategie na Bitcoinovém trhu zacalo 1.1.2018 a trvalo az do 28.2.2023.
Béhem testovaného obdobi byly 4 roky ziskové a 2 roky ztratové. Z nize uvedené tabulky lze
vysla ziskova. Zisk ¢inil 7 100 USD, tedy 7,1 %. Strategie byla ziskova pouze v dlouhych po-
zicich, které vygenerovaly zisk 8 365 USD. Naopak kratké pozice vykazaly celkovou ztratu
—1 265 USD. Primérny zisk byl na hodnoté 3 294,75 USD na jeden Gspé$ny obchod. Primérné
ztrata zase na hodnot¢ -1 367,33 USD na jeden neuspésny obchod.

Tabulka 1: Celkové vysledky

USD o Dlouhé o Kratké o
poz. poz.
Cezliks‘l’(vy 7100 7.1 % 8 365 8,37 % -1265 127 %
Zisk 65 895 65.9 % 28 255 28,26 % 37 640 37,64 %
Ztrata -58 795 -58.8 % 219890 | -19.89% | -38905 | -38,91%
P;’“isf 32948 3,29 % 3 139.4 3,14 % 3421,82 3.42 %
I;{r“arg -1367.3 A137% | -1243,1 S124% | -1440,93 | -1,44%

Zdroj: Vlastni zpracovani




Na obrazku ¢islo 2 mtizeme vidét vyvoj kapitalu v americkych dolarech béhem testovani stra-
tegie mezi lety 2018-2023. Pocatecni kapital byl stanoven na 100 000 USD. Lze vidét pozvolny
rust v prvni poloving testovaného obdobi. Nasledné se hodnota kapitalu dostala i pod pocateéni
kapital, a to v roce 2020, kdy doslo k sérii 12 netispéSnych obchodti v fadé. Konecna castka
byla 107 100 USD, coz znamenalo, Ze strategie byla za testovanou dobu v zisku. Maximalni
drawdown u strategie byl 23 605 USD nebo po prepocteni 20,15 %. Tento drawdown je pfija-
telny. Udava se, ze vhodny drawdown pro investory je praveé kolem 20 %.

Obrizek 2: Vyvoj kapitilu v USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani v Microsoft Excel

Tabulka ¢islo 2 obsahuje podrobnéjsi statistiku obchodt, které jsou zde rozdéleny na ndkupni a
prodejni pozice. Celkovy pocet obchodi za testované obdobi byl 63. Z nich bylo jen 20 ob-
chodi ziskovych a naopak 43 ztratovych. Pocet ndkupnich obchodti za celé obdobi byl 25 a
prodejnich 38. Z toho ziskovych nakupnich obchodl bylo jen 9 a 16 ztratovych. Ziskovych
prodejnich obchodt bylo 11 a ztratovych 27.

Primérné doba trvani obchodu byla 24,25 dnt. Tak dlouhé doba trvani byla zptisobena predem
uréenym risk reward ratiem, které bylo 1:3. Castka piipadajici na jeden obchod se uréovala
z pocatecniho kapitalu 100 000 USD. To znamenalo udélat ztratovy pohyb bud’ 1000 USD
anebo ziskovy pohyb 3000 USD, coz byl pro Bitcoin ekvivalent v pohybu n¢kdy i vic jak
10 %.

Procentualni uspésnost strategie byla jen 31,75 % a jen z divodu spravné nastaveného risk re-
ward ratia mohla byt tato strategie ziskova. Procentudlni tispéSnost strategie u ndkupnich pozic
byla trochu vyssi, a to na hodnoté 36 %. Na rozdil od procentudlni uspé$nosti u prodejnich
pozic, ktera byla na hodnoté 29,95 %, coz znamenalo, ze soucet vSech prodejnich pozic vysel
ve ztrat¢ a jen samostatné obchodovani kratkych pozic by bylo ztratové. Profit faktor strategie
byl 1,12, tedy strategie prokazala zisk a ukazatel poméru navratnosti a drawdownu vysel na
0,35.



Tabulka 2: Obchody

Nékupni pozice Prodejni pozice Celkem
Pocet obchodit 25 38 63
Pocet mskoxzych ob- 9 1 20
chodii
Pocet ztratoxgych ob- 16 27 43
chodii
Priméma doba tr- 35,13 15,75 2425
vani pozice (dny)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Strategii zalozenou na indikatoru RSI je diilezité srovnat s tim, jak se za toto testované obdobi
vyvijel Bitcoin. Trh Bitcoinu za obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023 prokazal rast o 69,90 %.
Meziro¢ni vyvoj byl pro Bitcoin velmi turbulentni. 4 roky z testovaného obdobi rostl a 2 roky
ného kapitalu k obchodovani by trh skon¢il na hodnoté kapitalu 169 904,1 USD a procentual-
nim zhodnocenim by tedy pfekonal vytvoienou strategii zaloZzenou na indikatoru RSI.

Dutlezité je zminit, ze u trhu neboli strategie ,.kup a drz* se vyskytl v fadech vys§i maximalni
drawdown. Z dlivodu volatility Bitcoinu dosdhl maximalni drawdown hodnoty az 77,59 %,
ktery byl k vidéni od listopadu 2021 do listopadu 2022. To oproti 20,15 % u testované strategie
je az astronomické ¢islo. Nutno podotknout, Ze to nebyl jediny, tak veliky drawdown. Cely rok
2018 Bitcoin klesal a jeho drawdown byl skoro 74 %. Déle na ptelomu roku 2019 a 2020 se
vyskytl drawdown 72,18 %.

Vytvorena strategie za celé uvazované obdobi od 1.1.2018 do 28.2.2023 nepiekonala vynos
trhu, ktery byl 69,90 %. Strategie zalozend na RSI vysla nakonec v zisku, ale v absolutnim
vynosu se nemohla srovnavat s trhem, nebot’ skonc¢ila v zisku jen 7,10 %. Co je zajimavé po-
dotknout je fakt, Zze kdyz cena Bitcoinu mezirocné klesala, a to se v testovaném obdobi stalo
dvakrat, tak obchodni strategie v téchto letech byla naopak ziskova. Bylo zjisténo, Ze nejvynos-
néjSimi lety byly roky 2018 a 2022. To bylo kviili tomu, Ze v téchto letech Bitcoin prochazel
medvédim trhem a jeho cena vyrazné klesla. Z toho jsme pii obchodovéani mohli tézit, nebot’
bylo mozné profitovat i z kratkych neboli prodejnich pozic. Vysledek byl tedy takovy, ze jen
rok 2018 a 2022 meziro¢n¢ prekonal Bitcoinovy trh.

Obchodni strategie byla ziskova, ale pfi analyzovani vysledkl pfisly napady na zmény, které
by se mohly aplikovat a tim vylepsit strategii. Jedna se o nasledujici zmény. Strategii by bylo
mozné vyleps$it zménou risk reward ratia. Zménilo by se z 1:3 na risk reward ratio s vysSim
pomérem, naptiklad 1:5. Druhd moznost pro zvyseni zisku je zavést trailing stop loss. To by
znamenalo moZnost vytézit vice procent ze ziskovych obchodi a tim zvysit celkovy zisk. Dalsi
moznost vylepSeni je zvysit ¢astku ptipadajici na jeden obchod. Nutno podotknout, ze pfi na-
vyseni ¢astky na jeden obchod se vystavujeme riziku zvyseni ztraty. Poslednim moznym vy-
lepSenim je vybér jiného trhu, ktery bude volatilni a nebude obsahovat takto dlouhodobé riisty,
¢i poklesy.



Zaveér

V bakalatské praci byla testovana vlastni vytvorena strategie na Bitcoinovém trhu, a to v obdobi
1.1.2018-28.2.2023. V tomto obdobi bylo celkové provedeno 63 obchodi, z nichz jen 20 bylo
ziskovych. Procentudlni uspésnost strategie dosédhla hodnoty 31,75 %. I pfesto ale byla vytvo-
fena strategie v daném obdobi ziskova a dosahla zisku 7,1 %. Na druhou stranu strategie nebyla
schopnd piekonat vynos trhu, se kterym byla nasledné srovnavana, nebot’ vynos trhu za celé
obdobi byl 69,90 %. Ptekonat trh se podafilo mezirocné ve dvou ptipadech, a to v roce 2018 a
2022. V téchto letech na Bitcoinovém trhu probihal medvédi trh a doslo k vyraznému meziroc-
nimu poklesu. Na druhou stranu obchodni strategie skoncila v zisku, protoze méla moznost
vstupovat do kratkych neboli prodejnich pozic a profitovat tak z poklesu ceny Bitcoinu.

Testovani probihalo na historickych datech. Je nutné podotknout, ze vytvorena strategie byla
v daném obdobi ziskov4, to ale neindikuje budouci vyvoj a negarantuje, ze bude ziskova i pfi
obchodovani v realnych trznich podminkach. Mensi vylepSeni strategie tomu ale mtzou jesté
vice pomoci. Jedna se o zménu, zvétSeni risk reward ratia, zavedeni trailing stop lossu a mozné
zvyseni Castky pripadajici na jeden obchod. Dale lze pfemyslet i o aplikovani této strategie na
jiném trhu, naptiklad technologické akcii, kterd bude podobné volatilni jako Bitcoin, ale nebude
mit tak extrémni a dlouh¢ procentualni narasty a propady. D4 se tedy fict, Ze vytvorena strategie
muze byt vhodna pro rizikové averzni investory, ktefi by schopni vydrzet extrémni propady na
Bitcoinovém trhu.
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