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1 Uvod

V soucasné dobé¢ je velice dulezité, aby kazda firma fungujici na trhu, analyzovala
vysledky své podnikatelské ¢innosti. Tyto analyzy se provadi za Géelem zji$téni ptipad-
nych hrozeb, které by v podniku mohly eventuelné nastat v budoucim obdobi. Na za-
klad¢ zjisténych vysledkit mohou spolecnosti zdokonalovat své schopnosti a dovednos-
ti, roz§ifovat svou ¢innost a dosahoval lepSich vysledka nez konkurence. Pfedstavuje to

zménu vyrobniho sortimentu, rozsahu vyroby, struktury financovani a mnoh¢é dalsi.

Finan¢ni analyzu by meély vytvaret jak velké firmy, tak i mali podnikatelé. VSechny
spolecnosti museji znat své slabé, ale i silné stranky, aby dochdzelo ke sprdvnym roz-
hodnutim ¢i mohlo dojit k pfipadnym zménam v podnikové politice. Zaroven i ostatni
lidé spolupracujici s danou spolecnosti, by mé¢li rozumét ¢isliim této analyzy. Napitiklad
1 zaméstnance zajimad, jak prosperuje spolecnost, v niz pracuji, z hlediska pfistiho pra-

covniho poméru, ale i z hlediska mzdy.

Tato analyza se provadi na zaklad¢é vypocti a naslednych interpretaci dil¢ich ukaza-
telll. VétSina jednotlivych ukazatelll na sobé€ zavisi a zjist'uje se z dat, obsazenych v roz-

vaze, vykazu zisku a ztraty, ptiloze ¢i prehledu o penéznich tocich.

Cilem této bakaldiské prace je obezndmit se v teoretické ¢ésti s pojmem financni
analyza a také s uzivateli, pro které se finan¢ni analyza zhotovuje. Text prace nasledné
ptiblizuje jednotlivé vykazy, jez jsou potiebné ke zjistovani finan¢ni analyzy a meto-

dami vlastni analyzy

Dalsi ¢ast prace je zamétena na metodiku, podle které bude provedena finan¢ni ana-
lyza na konkrétnim podniku. Metodika bude obsahovat pfevazné pomérové ukazatele,
do kterych patii ukazatele rentability, aktivity, likvidity, zadluzenosti, nasledné¢ Du Pon-

ttv rozklad anebo bankrotni a bonitni modely.

V praktické ¢asti bude uvedena charakteristika spole¢nosti SG strojirna, s. r. 0. Na
zéklad¢ firmou poskytnutych dat budou provedeny jednotlivé vypocty, které budou na-

sledn¢ interpretovany.

Zaveér této prace bude obsahovat zhodnoceni celkové situace dané spolec¢nosti a na-

vrhy opatteni, jez by vedly ke zlepSenti této situace.



2 Finan¢ni analyza, jeji vyznam pro rozhodovani,

metodické postupy a pouzivané metody analyzy

2.1 Predmét a ucel finanéni analyzy

Finan¢ni analyza vyjadfuje proces rozpoznavani a vyvozovani zavéra z vysledku fi-
nan¢niho hospodateni minulych, soucasnych, ale i budoucich obdobi podniku. Déle také
diagnostikovani jeho slabych a silnych stranek, ovéteni individudlnich finan¢nich para-

metrd a skute¢né vypovidaci schopnosti. [10]

Za hlavni smysl finan¢ni analyzy je povazovan sbér a rozbor informaci o kvalitativ-
nich a kvantitativnich vlastnostech sledovanych jevii. Takto ziskané informace, slouzi

jako podklad pro rozhodovani managementu, neboli vedeni spolecnosti. [14]

Mezi stézejni naroky, kladené na finan¢ni analyzu, patii zejména komplexnost a sou-

stavné provadéni financni analyzy. [3]

Ugelem finanéni analyzy je identifikace tzv. finan¢niho zdravi podniku, spravné ur-
¢eni problematického mista, které by mohlo v budoucnosti negativné poznamenat silné
stranky. Pokud finan¢ni analyzu stanovime dobie, poskytne nam nutné a dikladné po-
souzeni vlivu vngjsiho i vnitiniho prostfedi spolecnosti, ohodnoceni stavajiciho vyvoje
podniku, dale také napiiklad vybér moznosti uziti vysledkll pro bezchybné vedeni spo-

le¢nosti. [3,14]
2.2 Uzivatelé finanéni analyzy

Veskeré subjekty, které jsou v kontaktu s podnikem, potiebuji znat informace, tyka-
jici se finan¢niho stavu podniku. Jedna se predevSim o akciondfe, véfitele, podnikové
manazery, ale i zaméstnance. Finan¢ni analyza se dé€li na interni a externi, a to podle

toho, kdo ji uskuteciiuje ¢i pottebuje. [6]
2.2.1 Externi uzivatelé financ¢ni analyzy

Mezi externi uzivatele se fadi investofi, banky, stat, obchodni partnefi, konkurence a

mnozi dalsi. [8]

- Investori patii mezi hlavni uZivatele, které¢ zajimaji udaje obsazené ve finan¢nich

vykazech podniku. Do této skupiny se tadi akcionéfi, vlastnici ¢i potencidlni investofi.



Akcionéfe a vlastniky nejvice zajima zplsob nakladani s jimi poskytnutymi zdroji, mira
rizika a vynosu spjaté s investovanym kapitalem. [6,8]

- Banky a ostatni véFitelé se potiebuji rozhodnout, zda poskytnou uvér, a pokud
ano, tak v jaké vysi a za jakych podminek. [6,8]

- Stat a jeho organy vyuzivaji ekonomicka data podniku pro statistiku, kontrolu
plnéni daniovych povinnosti, kontrolu spolecnosti se statni majetkovou ucasti, rozdélo-
vani financnich ptispévki jako jsou napiiklad dotace a v neposledni fad¢€ i pro ziskani
piehledu o finan¢nim stavu podnik, kterym byly svéfeny statni zakazky. [6,8]

- Obchodni partnefi mezi sebe zahrnuji odbératele, kteti potfebuji znat predevSim
to, zda nebudou mit problémy s vlastnim zajis§ténim vyroby v ptipadé, ze by se dodava-
tel dostal do bankrotu. Dodavatelé naopak tesi, zda je podnik schopen splacet své za-
vazky. [6,8]

- Konkurenti fesi finan¢ni situaci spole¢nosti ve stejném odvétvi, aby mohli srov-

nat jejich vysledek hospodaieni se svymi. [6]
2.2.2 Interni uzivatelé finanéni analyzy
Interni uzivatelé se sklddaji z manazerti, odborli a zaméstnancu.

- Manazefi pouzivaji data finan¢ni analyzy pro dlouhodobé strategické i operativni
finan¢ni vedeni spolecnosti. Znalost situace spole¢nosti, jim dovoluje tato data pouzivat
v kazdodenni rutinni préci a zaroven realizovat spravna rozhodnuti. [5]

- Zaméstnanci jsou motivovani vysledkem hospodateni. I zaméstnanciim jde o za-
Jisténi stability spolecnosti, protoZze maji zajem na udrZeni pracovnich mist a mzdovych

podminek. [5]
2.3 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

K uspésné finan¢ni analyze, je nezbytné mit mnoho kvalitnich zdroj informaci. In-

formacni zdroje mizeme rozdélit do tii zakladnich skupin.

- Zdroje finan¢nich informaci vyuZzivaji informace pfedevs§im z ucetnich vykazi,
zprav financnich analytikli a manaZeri spole¢nosti, vyro¢nich zprav ¢i ro¢nich zprav
emitentll veiejn¢ obchodovatelnych cennych papirt. [5]

- Kvantifikované nefinan¢ni informace se zamétuji zejména na oficialni ekono-
mickou a podnikovou statistiku, podnikové plany ¢i cenové a nakladové kalkulace. [3]

- Nekvantifikované informace zahrnuji naptfiklad zpravy vedoucich pracovniki,

auditort, ale také informace Cerpané z odborného tisku.
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Mezi primarni zdroje informaci se zatazuje tcetni zavérka, ktera se sklada z rozvahy,

vykazu zisku a ztraty, ptilohy, jejiz nedilnou soucasti je piehled o penéznich tocich. [3]
2.3.1 Rozvaha

Rozvaha vyjadiuje stav majetku a zavazkl podniku ke stanovenému datu, obvykle
ke konci ucetniho obdobi. Leva strana rozvahy zachycuje aktiva spolecnosti, a prava
pak udava pasiva spolenosti. Musi byt splnéna podminka rovnosti aktiv s pasivy.

Struktura rozvahy je zachycena v piiloze ¢. 1. [1]

- Aktiva vyjadiuji dvé primarni slozky, jednak dlouhodoby majetek a obézna akti-
va, oznaCovana jako kratkodoby majetek. Soucasti dlouhodobych aktiv jsou hmotny,
nehmotny a finan¢ni majetek, zatimco mezi ob&zna aktiva patii zasoby, pohledavky,
finan¢ni majetek a ostatni aktiva. [3]

- Pasiva obsahuji vlastni a cizi zdroje. Vlastni zdroje se skladaji ze zakladniho kapi-
talu, kapitalovych fondt, fondt ze zisku, vysledku hospodaieni minulych let a vysledku
hospodateni bézného ucetniho obdobi. Zatimco cizi zdroje zahrnuji rezervy, dlouhodo-

bé zavazky, kratkodobé zdvazky, bankovni uvéry a vypomoci. [3]
2.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty piedstavuje pohyb penéz za uré¢ité obdobi. Spociva na akrual-
nim principu, coZ znamena, ze provedené operace musi byt zachyceny v obdobi, se kte-
rym Casové€ 1 vécné souviseji. [3]

Vykaz zisku a ztraty zachycuje naklady, které predstavuji urCitou ¢astku penéz, jenz

podnik za urcité obdobi vydal, a vynosy vypovidajici o ¢astce, kterou podnik za urcité

obdobi ziskal. [1]

., Rozdil mezi vynosy a naklady vytvari zisk, resp. ztrdatu za bézné financni obdobi. *

(Blaha, Jindtichovska, 2006, s. 19)

Tento vykaz mize byt uspofadan v ticelovém ¢i druhovém clenéni. Druhové ¢le-
néni zachycuje povahu nakladt naptiklad spotifeba materialu, energii, sluzeb, vyjadieni
vzniku néakladd, tedy na jaky ti¢el byly obétované, naptiklad na naklady vyrobni, odbytu
atd. [9]

Podrobna struktura vykazu zisku a ztrat se nachazi v ptiloze €. 2.



2.3.3 Prehled o penéznich tocich

Ptehled o penéznich tocich neboli cash flow, udava informace o piijmech a vydajich,
jez podnik uskute¢nil v minulém obdobi. Penézni tok pfedstavuje pohyb penéznich pro-
sttedkil, kam patfi penize v pokladn€, ceniny, penize na UcCtu, ale 1 penize na cest¢, a

penéznich ekvivalentli, neboli terminované vklady a likvidni obchodovatelné cenné pa-
piry. [8]
PenéZni tok se déli na:

- Provozni ¢innost, predstavujici rozdil mezi piijmy a vydaji, které jsou spojeny
S béznou Cinnosti. [6]

- Investi¢ni ¢innost zaznamenava vydaje spjaté s pofizenim dlouhodobych aktiv,
ptijmy z prodeje dlouhodobych aktiv, piijcky a uvéry sptiznénym osobam. [6]

- Finan¢ni ¢innost obsahuje pfirdstky a ubytky dlouhodobého kapitalu, dopady
zmen vlastniho kapitalu, ale také piijaté a vyplacené dividendy. [6]

K vypocteni cash flow jsou k dispozici dvé metody, a to pfima a nepfimd metoda.
piiloha ¢. 3). Zatimco nepiima metoda upravuje hospodarsky vysledek o nepenézni ope-
race, které zahrnuji odpisy, tvorbu a ¢erpani rezerv a opravnych polozek, zmény stavu
zasob, pohledavek a zavazkl, a polozky, které patii do financni ¢i investi¢ni ¢innosti.

Postup vypoc¢tu cash flow pomoci nepiimé metody je uveden v piiloze ¢. 4. [1,6,8]
2.3.4 Priloha

Ptiloha pfedstavuje nepostradatelnou soucast ucetni zavérky. Jsou v ni obsazené in-
formace, které dopliiuji rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Uetni zaznamy musi byt spo-
lehlivé, neutrdlni a srozumitelné. Hlavni idaje, jeZ pfiloha obsahuje, jsou obecné udaje
o spolecnosti, informace o pouzitych metodach, obecnych ucetnich zasadach a zpiso-
bech oceniovani, informace o sestaveni odpisovych plani a pouzitych odpisovych meto-
dach, doplnujici informace k i€etnim vykazim. Soucasti pfilohy muze byt i vykaz o
penéZnich tocich, pokud se tento vykaz nesestavuje samostatné. V nékterych piipadech i

vykaz o zménach vlastniho kapitalu. [6,8]



3 Metody finanéni analyzy

., Ve financnim hodnoceni podniku se uspésné uplatnuji metody financni analyzy jako
nastroj financniho managementu (interni uziti) nebo ostatnich uzivatelii (externich ana-

Iytikiy). “ (Sedlagek, 2009, s. 7)

Finan¢ni analyza se rozdéluje na analyzu ex post, ktera se orientuje na retrospektivni
data, ¢i analyzu ex ante, kterd se snazi predvidat, jak se bude podnik vyvijet v dalSich
letech. Sklada se ze dvou navzajem propojenych ¢asti kvalitativni, neboli fundamentalni

analyzu, a kvantitativni, oznacovanou jako technickou analyzu. [14]

Fundamentalni analyza vyhodnocuje velké mnozstvi kvalitativnich idajii o spolec-
nosti. V piipadé pouziti kvantitativnich tdajd, vyvozuje obvykle své zavéry bez uziti
algoritmizovanych postuptl. Resenim této analyzy je zpravidla identifikace prostiedi, ve
kterém se spoleCnost vyskytuje. Zahrnuje BCG matici, metodu balanced scorecard,

SWOT analyzu, metodu kritickych faktorti uspésnosti a mnohé dalsi. [14]

Technickéd analyza vyuziva ke kvantitativnimu zpracovani ekonomickych dat mate-
matické, statistické a dalsi algoritmizované metody. Vysledky téchto zpracovani jsou
kvantitativng, ale 1 kvalitativné zhodnoceny. Dle dat, kterd jsou pouzita, a podle tcelu,
ke kterému je analyza urcena, klasifikujeme analyzu absolutnich dat, analyzu rozdilo-

vych ukazateli, analyzu pomérovych ukazateld a analyzu soustav ukazateld. [11, 15]
3.1 Analyza absolutnich ukazatel

Tato metoda byva oznaCovana také jako analyza absolutnich dat ¢i analyza extenziv-
nich ukazateld. Tyto ukazatele se hlavné uZivaji k analyze vyvojovych trendl, neboli

horizontalni analyze, a k analyze komponent, neboli vertikdlni analyze. [9]
3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se vénuje srovnani zmén polozek jednotlivych ucetnich vykazi
Vv Casoveé posloupnosti. Casto byva oznaCovana jako analyza vyvojovych trendd. Jde o

analyzu, ve které se postupuje v ptislusnych vykazech vodorovné, tedy po fadcich. [11]

Vysledky horizontélni analyzy je mozno vyjadiit formou bazickych ¢i fetézovych in-

dexi. [11]

Horizontalni analyza se zpracovava nejméné pro dvé po sob¢ jdouci obdobi nebo za

vice tcetnich obdobi. [8]



Absolutni zménu zjistime:
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_4
Procentni zménu zjistime:

absolutni zména * 100

Procentni zména =
ukazatel,_4

3.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza je ¢asto oznacovana jako strukturalni. Toto oznaceni ziskala ana-
lyza proto, ze ji provadime v ucetnich vykazech ve sloupecku, tedy odshora dolii jednot-

livymi roky. Dochazi k posouzeni jednotlivych komponent majetku a kapitalu. [15]

Jednotlivé polozky vykazl jsou vyjadieny procentnim podilem k jediné vybrané za-
kladné, ktera ptedstavuje 100%. Pfi analyze rozvahy pouZijeme jako zéklad polozku
celkovych aktiv, ptipadné pasiv. Pokud jde o analyzu vykazu ziskl a ztrat jako zaklad

se aplikuji celkové vynosy. [15]
3.2 Analyza rozdilovych ukazatelt

Rozdilové ukazatele jsou urcené k rozboru a fizeni finan¢ni situace podniku. Tyto
ukazatele jsou nazyvany finanénimi fondy neboli fondy finan¢nich prostfedkti. Pod po-

jmem ,,fond* se zde rozumi rozdil polozek aktiv a pasiv. [15]

Rozdilové ukazatele zjistime z rozdilu absolutnich ukazatelii. Za nejcastéji pouzivané
fondy se povazuje Cisty pracovni kapital, Cisté pohotové prostiedky a Cisté penézné po-
hledavkové finan¢ni fondy. [5]

3.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital (CPK) je také nazyvan jako provozni & provozovaci kapital.
Stanovi se rozdilem celkovych obéznych aktiv a kratkodobymi pasivy. Do zavazkl se
musi zahrnout také bézné bankovni uvéry a kratkodobé finan¢ni vypomoci. [11]

CPK = obé&ina aktiva — kratkodoba pasiva

Predpoklada se, Ze ¢im vysSSich hodnot nabyva Cisty pracovni kapital, tim vétsi by
méla byt schopnost podniku hradit své zavazky. Pokud by zjis§téna hodnota byla zépor-
nd, jednalo by se o tzv. nekryty dluh. [11]
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3.2.2 Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky (CPP), &asto oznadované jako penézni finanéni fond, zjis-
time rozdilem mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky.
[5]

CPP = pohotové penéini prostiedky — okamzité splatné zavazkly

Pohotové penézni prostfedky obsahuji penize v hotovosti a na béznych uctech, ve
vetsing pripadi dale také sménky, Seky, kratkodobé terminové vklady a kratkodobé
cenné papiry. Na rozdil od ¢istého pracovniho kapitalu neni ovlivnén oceniovacimi me-
tody. [5]
3.2.3 Cisty penézné pohledavkovy finanéni fond

Tento ukazatel je Casto oznadovan jako Gisty penézni majetek (CPM), ktery tvoii

stited mezi predchozimi pomérovymi ukazateli. [15]

Zjistime ho nésledovné:

CPM = obé7na aktiva — zasoby — nelikvidni pohledavky — kratkodobé zavazky

3.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Jedna se o jednu z oblibenych metod finan¢ni analyzy, jelikoZ umoziuje ziskat poho-
tovy obrazek o finan¢nim stavu v podniku. Pomérové ukazatele vystihuji vzéjemny
vztah mezi dvéma ¢i vice absolutnimi ukazateli pomoci jejich podilu. Znamena to tedy,
Ze tuto analyzu zjistime vydélenim jedné polozky jinou polozkou, které jsou uvedeny v

ucetnich vykazech. [5, 9]

Analyzy pomérovych ukazatell se ¢leni na ukazatele:

rentability

aktivity

zadluzenosti

likvidity
e kapitalového trhu

3.3.1 Ukazatele rentability (vynosnosti)

Ukazatelé rentability byvaji ¢asto oznaCované jako ukazatele ziskovosti, navratnosti
¢1 vynosnosti. Tyto ukazatele hodnoti vynosnost spolecnosti jako vynos jednotlivych

skupin finan¢nich zdroja. [1]
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Veskeré ukazatele ziskovosti urcuji, kolik korun zisku ptipada na jednu korunu jme-
novatele. Nejvice pouzivané jsou ukazatele rentability celkového kapitalu, vlastniho
kapitalu, trzeb ¢i nakladu. [3]

Vseobecné l1ze ukazatel rentability vyjadrit nasledovné:

zisk

vlozeny kapital

Zisk muzeme dosazovat v n¢kolika kategoriich, které¢ vychazeji ze zahrani¢nich ka-

tegorii:

e EBDIT (Earnings Before Depreciation, Interest and Taxes) = zisk pied odpisy,
uroky a zdanénim

e EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) = zisk pfed troky a zdanénim

e EBT (Earnings Before Taxes) = zisk pfed zdanénim

e EAT (Earnings After Taxes) = zisk po zdanéni, neboli Cisty zisk, ktery zbude pod-
niku k rozdéleni mezi spole¢niky [17]

a) Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE)

Pomoci tohoto ukazatele vlastnici rozpoznavaji, jestli jejich vlozeny kapital ptinasi
dostacujici vynos a zda se pouZziva s intenzitou, které odpovida velikosti jejich vklado-

vého rizika. [15]

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu vyjadiuje, kolik ¢istého zisku ptipada na jednu

korunu vloZeného kapitalu akcionafem, vlastnikem a investorem do podniku. [§]

Cisty zisk
ROE = - —
vlastni kapital

Pro investory je podstatné, aby hodnota tohoto ukazatele byla vy$si nez uroky, které

by ziskal pfi jiné form¢ investovani. [15]
b) Ukazatel rentability vloZeného kapitalu (ROI)

Ukazatel rentability vlozené¢ho kapitalu, nékdy také ukazatel miry zisku, formuluje,
s jakou ucinnosti efektivitou plisobi celkovy kapital vlozeny do podniku, nezavisle na

zdroji financovani. [15]

zisk pted zdanénim + nakladové uroky
ROI = - — * 100
celkovy kapital
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c) Ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv (ROA)

ROA byva v nékteré literatufe Casto pojmenovan jako mira vynosu na aktiva ¢i na-
vratnost aktiv. Je povazovany za znacné dulezity ukazatel, jenz hodnoti vykonnost ¢ili

produkéni silu spole¢nosti. [9,14]
Ukazatel rentability celkovych aktiv je povazovany za velmi piinosny v ptipadé po-
rovnavani spole¢nosti, které maji odlisné daitové podminky ¢i s odlisSnym podilem dlu-

hu ve finan¢nich zdrojich. [15]

T 100
= *
aktiva

Do citatele se smi dosadit také Cisty zisk, ktery je zvySeny o zdanéné uroky. Predsta-
vovalo by to, Ze chceme, aby ukazatel porovnal vloZené prostiedky nejen se ziskem, ale

také s uroky, které jsou odplatou véfitelim, kteti spolec¢nosti zaptyjcili kapital. [15]
d) Ukazatel rentability dlouhodobych zdroju ROCE

Tento ukazatel dava informaci o ziskovosti dlouhodobych zdrojt, do kterych zahrnu-
jeme vlastni kapital s dlouhodobymi cizimi zdroji. Formuluje schopnost spolecnosti
odmeénit ty, ktefi poskytli prostiedky, ale i schopnost upoutat nové investory. [3]

Cisty zisk + Uroky

ROCE =
dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

e) Ukazatel rentability trzeb ROS

Tento ukazatel vystihuje zisk vztazeny k trzbam, tedy, kolik zisku pfipada na jednu
korunu celkovych trzeb podniku. Zisk mize byt dosazen v podobé zisku po zdanéni,
zisku pred zdanénim, pfipadné EBIT. Pokud srovnavame tento ukazatel u vice podnikd,
doporucuje se pouzit EBIT, aby hodnoceni nebylo ovlivnéno kapitdlovou strukturou ¢i
odlisSnou mirou zdanéni. [9]

_ Zisk
"~ Triby

ROS

f) Ukazatel nakladovosti (1-ROS)

Pti tomto ukazateli jsou celkové ndklady odhadnuty diferenci trzeb a zisku, pfimo se

da tento ukazatel zjistit podilem ndklada a trzeb.
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VSeobecné plati: ¢im vys$$i mame hodnotu ukazatele nakladovosti, tim lepSich vy-

sledkti hospodateni spolecnost dosahne. [3]
n=1-R0OS
3.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity se pouzivaji zejména pro fizeni aktiv. Davd do pomeéru jednotlivé
polozky z rozvahy, naptiklad majetek a vykazu ziskli a ztrat, z n¢hoz vyuziva trzby.

Ukazatele aktivity sd€luji, jak intenzivné a rychle spole¢nost vyuziva sviij majetek. [3]
Muzeme pracovat s dvéma typy téchto ukazateli:

e Pocet obratli — neboli rychlost obratu, ktera formuluje, kolikrat se urcita polozka
transformuje do jiné polozky za urcité obdobi, zpravidla to byva jeden rok.

e Dobra obratu — vystihuje délku obdobi nezbytné k realizaci jednoho obratu, ob-
vykle vyjadienou ve dnech. [3, 8]

a) Obrat celkovych aktiv

Ukazatel obrat celkovych aktiv vystihuje, kolikrat se hodnota celkovych aktiv pro-

méni v trzbach za rok. [4]

Obrat celkovich aktiv = trzby
rat cetkovych aktiv = 1 celkem

Hodnota tohoto ukazatele by méla byt minimalné 1, ale zalezi ptevazné na druhu od-

vetvi, ve kterém se podnik nachazi. [§]

Pokud by hodnota tohoto ukazatele byla velmi nizk4, znamenalo by to nepfiméfenou

majetkovou vybavenost podniku a zaroven 1 jeho neefektivni vyuZiti. [9]
b)Obrat stalych aktiv

Obrat stalych aktiv hodnoti, s jakou efektivnosti vyuziva spole¢nost stroje, zafizeni,
budovy ¢i jiné dlouhodobé majetkové casti. Uvadi, kolikrat se dlouhodoby majetek

promeéni v trzby za urcité ¢asové obdobi, zpravidla jeden rok. [8]

- : triby
Obrat stalych aktiv =

dlouhodoby majetek

Tento ukazatel je ovlivnén mirou odepsanosti majetku. Coz znamena, Ze pokud bude
vetsi odepsanost majetku, tak pti shodné vysi dosazenych trzeb bude vysledek tohoto

ukazatele lepsi. [9]
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¢) Obrat zasob

Timto ukazatelem se zjisti, kolikrat se obrati zasoby v ostatni formy ob&zného majet-
ku. Ukazatel obratu zasob byva vyssi, pokud doba mezi pofizenim a prodejem zéasob je

kratd. [5]

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

d)Doba obratu zasob
Doba obratu zasob uvadi pocet dniti, po které jsou zadsoby vazany ve spolec¢nosti az do
doby jejich prodeje, ptipadné spotieby.

zasoby

Doba obratu zasob = W

Pokud dochazi ke zvySeni ukazatele obratu zasob a sniZzeni doby obratu zasob, zna-
mena to, ze spole¢nost vyuziva své zasoby efektivné, situace podniku je tedy dobra. [5,

15]
e) Obrat pohledavek

Ukazatel obrat pohledavek informuje o tom, jak rychle jsou pohledavky transformo-

vany v penézni prosttedky. [3]

Obrat pohledavek = — 222
rat ponieaave  pohledavky

f) Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek zachycuje pocet dni, po ktery spolecnosti ¢ekaji na zaplace-

ni pohledavek. [13]

pohledavky

D r 2 =
oba obratu pohledavek tr7hy /365
g) Doba obratu zavazku

Tento ukazatel informuje o platebni morélce spolecnosti vzhledem ke svym dodava-

telim. Vysledkem je tedy doba, po kterou spolecnost odklada své platby. [1, 7]

kratkodobé zavazky
trzby /365

Doba obratu zdvazkl =
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3.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti zjist'uji, jaké ¢ast jméni spolecnosti je dotovana cizimi zdroji.
V podstaté kazda spolecnost je do jisté vyse zadluzena. Tento ukazatel vyjadiuje miru

rizika, které spolecnost nese pii daném pomeéru vlastnich a cizich zdrojt.

Obecné plati, ze ¢im vyssi zadluzenost spolecnosti, tim vyssi riziko podnik nese. [7,

9]
a) Ukazatel véritelského rizika

Casto byva oznatovan jako celkova zadluZenost ¢i dluh na aktiva. Tento ukazatel
zjistime podilem ciziho kapitdlu k celkovym aktiviim. V¢fitelé upfednostiiuji nizky uka-
zatel vetitelského rizika. Pokud by hodnota ukazatele vychazela vyssi, vétitelé by vaha-

li, zda spole¢nosti ptj¢i dalsi penize. [15]
cizi kapital

Ukazatel véritelského rizika = ——— « 100
aktiva celkem

b)Koeficient samofinancovani
Koeficient samofinancovani pfedstavuje doplitkovy ukazatel k ukazateli vétitelského
rizika. Pokud bychom tyto dva ukazatele secetli, dostali bychom 100%.

.. ) _ vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = , * 100
aktiva celkem

Pokud bychom zlomek v tomto vzorecku prevratili, dostali bychom ukazatel finan¢ni
paky. [11]
c) Koeficient zadluZenosti

Vystihuje pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu. Tento ukazatel ma stejnou vy-
povidajici schopnost jako ukazatel vétitelského rizika. Koeficient zadluzenosti byva

velmi dulezity pro banky v ptipadé zadosti o Gvér. [9, 15]

cizi kapital

Koeficient zadluZenosti = - —
vlastni kapital

d)Urokové kryti

Ukazatel urokové kryti informuje o tom, kolikrat vytvotfeny zisk spole¢nosti pievysu-
je urokové platby. Je vyznamny jak pro akcionate, tak pro véfitele. Akcionare piede-
v§im zajimad, zda je podnik schopen hradit své zavazky z Grokd. Naopak véfitele infor-

muje o tom, jak jsou zabezpecené jejich naroky v piipad¢ likvidace. [11]
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EBIT
nakladové aroky

Urokové kryti =

Pokud vychazeji niz§i hodnoty, snazi se informovat o potencidlnich problémech.
Hodnoty okolo 3 se pokladaji za kritickou situaci. Jako postacujici se predpoklada hod-

nota 3. Pokud by dosahl ukazatel hodnoty 8, naznacuje to bezproblémovou troven. [11]
e) Kryti fixnich poplatkii

Tento ukazatel rozsifuje ukazatel urokového kryti o dlouhodobé splatky. Tyto stalé
platby jsou opakované hrazeny s pouzitim cizich aktiv. Jedna se naptiklad o leasingové

splatky. [15]

EBIT + dlouhodobé splatky
nakladové roky + dlouhodobé splatky

Kryti fixnich poplatkt =

3.3.4 Ukazatele likvidity

S podporou ukazatel likvidity se zjistuje schopnost podniku dostat vS§em svym za-

vazkiim. Velmi Casto se pfi analyze téchto ukazatell setkdvame s nésledujicimi pojmy:

e Likvidita — znamena schopnost majetku podniku transformovat se na penézni pro-
sttedky, které jsou spolec¢nosti vyuzity k uhradé svych zavazk. [2]

e Likvidnost — vyjadiuje obtiznost pfemény majetku na penézni prostiedky. [3]

e Solventnost — vyjadiuje vlastnictvi penéznich prostiedkd, které muze podnik oka-
mzité vyuzit na Uhradu svych zavazka. [2]

a) Bézna likvidita

Jedna se o likviditu 3. stupné, kterd hodnoti, kolikrat pokryvaji obézné aktiva kratko-
dobé zavazky spole¢nosti. Vyjadiuje to, kolikrat je podnik schopen vyhovét svym veEfi-
teliim, pokud by proménil vSechna obézné aktiva na penézni prostfedky v dané chvili.
Doporucend hodnota by méla byt vyssi nez 1,5-2,5, ale existuji rizné varianty této do-

porucené hodnoty. [5, 8]

obézna aktiva

T
Sind likvidita = 4 dobe zavazky
b)Pohotova likvidita

Zatazuje se do likvidity 2. stupné. Snahou pohotové likvidity je vyloucit z ob&éznych

aktiv nejméné likvidni zasoby. Pokud by hodnota tohoto ukazatele vychazela markantné
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niz§i, naznac¢ovala by nadmérnou vahu zasob Vv rozvaze spole¢nosti. Hodnota by se ne-

méla pohybovat pod minimem, kterym je hodnota 1. [15]

o obézina aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
¢) Okamzita likvidita
Okamzitéd likvidita predstavuje likviditu 1. stupné. Tento ukazatel vyjadiuje schop-
nost podniku splacet praveé splatné dluhy. Okamzitd likvidita obsahuje penézni pro-
sttedky a ekvivalenty, do kterych patii sménky, Seky, splatné dluhy a obchodovatelné
kratkodobé cenné papiry. Minimum této likvidity by se mélo nachazet na 0,2. [8, 15]

Penéini prosttedky + Ekvivalenty

Okamies lkvidita —
amziia likvidita Kratkodobé zavazky

3.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

,, Ukazatele kapitalového trhu vyjadiuji, jak trh hodnoti minulou cinnost podniku a
jeho budouci vyvoj. Jsou vysledkem uirovné vSech vyse uvedenych oblasti — likvidity,

aktivity, stability, zadluzenosti a rentability. “(Kislingerova, 2007, s. 98)

Tyto ukazatele jsou velmi podstatné zejména pro investory ¢i potencialni investory,

které zajima ndvratnost svych investic. [15]
a) Utetni hodnota akcie

Tento ukazatel informuje o zisku, kterého podnik dosahl v minulém a aktualnim ob-
dobi. Tento zisk se nasledné rozd€li mezi vlastniky, stat a reinvestice. V ptipadé€ zdra-

vého podniku by tento ukazatel mél v Case rust. [8]

iy, , vlastni kapital
Ucetni hodnota akcie =

poclet emitovanych kmenovych akcii
b) Cisty zisk na akeii
Tento ukazatel informuje o finan¢ni situaci podniku a odrazi ptipadné uspéchy kon-
kurentli béhem trendové analyzy. Zarovein ukazatel Cisty zisk na akcii vyjadiuje velikost

zisku, ktery ndleZi na jednu akcii. Obecné Ize fici, ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukaza-

tele, tim 1épe. [9, 15]

Cisty zisk

Cisty zisk na akcii = — - - —
y pocet emitovanych kmenovych akcii
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) Vyplatni pomér

Vystihuje velikost podilu utvofeného cistého zisku, ktery je vyplacen akcionarim ve

form¢ dividend. [16]

dividenda na 1 akcii

Vyplatni ér =
yptatni pomer zisk na 1 akcii

d) Aktiva¢ni pomér

Aktivacni pomér zachycuje velikost zisku reinvestovaného zpatky do spolecnosti.
[16]

Aktivacni pomér = 1 — vyplatni pomér
e) Dividendovy vynos

Dividendovy vynos se zjistuje v procentech. Vyjadiuje miru ziskovosti investované-

ho kapitalu do akcii spole¢nosti v souvislosti k vyplacenym dividendam. [9]

Dividenda na akcii

Dividendovy vynos = — -
yvy Trini cea akcie

3.4 Analyza soustav ukazatelt
Analyza soustav ukazatelti slouzi k zhodnoceni kompletni finanéni situaci podniku.

Cim vice je ukazateld v této soustave, tim je detailnéji zachycena finan¢né-ekonomicka

situace spolecnosti. [15]
Analyzu soustav ukazatelt délime na:

e Soustavy hierarchicky uspofadanych ukazatelli — naptiklad pyramidové soustavy,
jenz slouzi k uréeni vazeb mezi ukazateli jejich rozkladem. [14]
o Utelové vybéry ukazatelii — jsou uspofadiny na bazi matematicko-statistickych

metod. Patfi sem bonitni a bankrotni modely. [15]
3.4.1 Du Pontlv diagram

Tento diagram je urceny k hodnoceni dopadii zmén jednotlivych polozek ucetnich
vykazli na vynosnost podniku. Zatazuje se mezi pyramidové rozklady. Tento diagram
znazoriiuje zavislost ukazatele zisk na vlastni kapital, neboli ROE, ktery se bude rozkla-

dat na souciny n¢kolika ukazatelt. [7]

Podrobné schéma, zachycujici Du Pontiiv diagram, je uvedeno v pfiloze €. 5.
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3.4.2 Bonitni a bankrotni modely

Bonitni a bankrotni modely jsou uréené pro okamzitou kontrolu véfiteld, ale i inves-

o

toru.

Bonitni modely odrazeji miru kvality spole¢nosti podle vykonnosti. Lze tedy fici, ze
bonitni modely jsou uréené piedevsim pro vlastniky a investory, ktefi nemaji k dispozici
udaje, které jsou potiebné k vypoctu cCisté soucasné¢ hodnoty spolecnosti. Vypovida o

tom, zda je podnik dobry ¢i Spatny. [11, 13]

Naopak bankrotni modely jsou k dispozici piedev§im véfitelim. Tyto subjekty za-
jima zejména, zda je podnik schopen dostat svym zavazkim. Tyto modely vyjadiuji,

zda podnik do n&jaké doby zbankrotuje ¢ine. [11, 13]
a) Altmanovo Z-skére

Tento model patii mezi nejpouzivangjsi modely. Pfedev§im informuje o finanéni si-
tuaci podniku. V roce 1968 byla pouzita tzv. diskrimina¢ni analyza, pti které se odhadly
koeficienty jednotlivych ukazateli pomérové analyzy, které se zahrnuly do tohoto mo-
delu. Cilem tohoto modelu je odlisit podniky, kterym nehrozi bankrot a podniky
s vysokou pravdépodobnosti bankrotu. [9, 11, 13]

Pro podniky obchodované na trhu se vyuziva rovnice:
Z=12%x1+14*xx,+33*x3+0,6*x4+ 1,0%*x5
Pro podniky neobchodované na trhu je rovnice upravena na:
Z =0,717 % x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x5

Bude-li vypoctena hodnota vyssi nez 2,9, mizeme piedpokladat uspokojivou financ-
ni situaci. Pokud bude v intervalu od 1,2 do 2,9, jednd se o tzv. Sedou zonu. A na zavér,
jestlize bude zjisténa hodnota nizsi nez 1,2, jedna se o podnik, ktery je ohrozen vaznymi

finan¢nimi problémy. [11]
b) Indexy IN

Nasledujici indexy pomahaji posoudit finan¢ni vykonnost a divéryhodnost spolec-

nosti.
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Index IN95

Mezi nejvyznamnéjsi se fadi index IN95, ktery se vypocéte pomoci nasledujici rovni-

ce:
INOS = ky xxq + ky * x5 + kg xx3+ ky xx4 + kg * x5 + k¢ * Xxg

kde: k16 vyjadiuji koeficienty pro index divéryhodnosti IN95 pro jednotlivé odvétvi.
Tabulka, kterd obsahuje tyto koeficienty pro jednotlivé odvétvi, je uvedena v piiloze €.
6.

Tento ukazatel se poéita jak pro jednotliva odvétvi, tak i pro celou ekonomiku Ceské

republiky. [13]

Paklize vyjde hodnota vyssi nez 2, mizeme tedy ptedpokladat uspokojivou financni
situaci. V ptipad¢ intervalu od 1 do 2 se spole¢nost nachazi v tzv. Sedé zon¢. Pokud by

hodnota klesla pod 1, podnik by byl ohroZen vaznymi finan¢nimi problémy.

Pokud by se tento index pocital celou ekonomiku CR, musi se také podnik z hlediska
celé ekonomiky klasifikovat. [13]

Index IN99

Za podminky, ze si posuzovatel spolecnosti netroufne uhadnout alternativni naklady
na vlastni kapital spole¢nosti, je vhodné pouzit tento ukazatel. Zaroven index IN99 zda-
raznuje nazor vlastnika a informuje o kvalité podniku s ohledem k jeho finanéni vykon-

nosti. [13, 15]
IN99 = —0,017 * x; + 4,573 x x3 + 0,481 * x, + 0,015 * x5

V ptipadé, kdy podnik dosdhne vypoctem tohoto indexu hodnoty vyssi nez 2,07,
znamena to, ze podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku. Interval od 1,42
do 2,07 vyjadfuje situaci, ktera neni jednoznacna, ale podnik spiSe tvofi hodnotu.
V nasledujicim intervalu od 1,089 do 1,42 nastavd nerozhodna situace. V poslednim
intervalu od 0,684 do 1,089 podnik spiSe netvoii hodnotu. A na zavér pokud je hodnota

nizsi nez 0,684 spolecnost ma zapornou hodnotu ekonomického zisku. [15]
Index INO1

Index INOI se zaméiuje na podniky z primyslu, které¢ se rozdé€lili do ¢tyt skupin.

Tento index spojuje index IN95 a IN99.

IN01 =0,13 *x; + 0,04 x x5 + 3,92 * x3 + 0,21 * x4 + 0,09 * x5
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V ptipad¢ vysledku vys$siho nez 1,77 spole¢nost dosahuje kladné hodnoty ekonomic-
kého zisku. Vintervalu od 0,75 do 1,77 je tzv. Sedd zona, kdy podnik ani neni
V bankrotu a ani netvoii hodnotu. Nastane-li situace, kdy je hodnota niz$i nez 0,75, exis-

tence podniku je ohroZena, znamena to tedy, ze podnik spéje k bankrotu. [15]
c¢) Taflertv bankrotni model

Jedna se o urcitou podobu s Altmanovym modelem. Opét se vychazi z tzv. diskrimi-
nacni analyzy a vyuzivaji se zde rizné kombinace pomérovych ukazatelii a koeficienta

pro rizna odvétvi. [14]
Rovnice Taflerova bankrotniho modelu je:
T=053%R, +0,13%R, +0,18 xRy + 0,16 * R,

Jestlize vysledek tohoto ukazatele je vyssi nez 0,3, jedna se o firmy s malou pravdé-
podobnosti bankrotu. Pokud dosazend hodnota je nizsi nez 0,2 jedna se o podnik s vyssi

pravdépodobnosti bankrotu. [11, 14]
d)Hodnoceni bonity p¥i Zadosti o uvér

Banky vyuzivaji metody pomérovych ukazatelll, k uréeni, zda klientovi poskytnou
uver ¢i nikoliv. V ptipadé, kdy ¢eska banka zjistuje financni zdravi svého klienta, vyu-
ziva polozky, které se nachézeji v rozvaze a vykazu zisku a ztrat. Vypocitaji se nasledu-
jici finanéni ukazatele: Bézn4 likvidita, Celkova likvidita, Ukazatel kapitalové struktury,
Podil finanéni zadluZenosti, Rentabilita trzeb a Rentabilita aktiv vyjadiené v procentech.
Déle si zjisti Dobu inkasa pohleddvek z obchodniho styku, Dobu obratu zasob, Kryti
uroki ve dnech a velikost Vlastniho kapitdlu. VSem témto vypoctenym polozkam banka
pfifadi dle vypoctu body (viz pfiloha €. 7), které po secteni vyjadii stupent bonity spo-
le¢nosti. Bonita klienta poskytnuta jednou z bank v Ceské republice je rozd&lena do 7
stupiiti od A do G, viz ptiloha ¢. 7. [12]
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4 Navrh vlastni metodiky vhodné k analyze kon-

krétniho podniku

V této bakalarské praci bude zhodnocena financni situace spolecnosti SG strojirna,
s. 1. 0. Potfebné udaje pro vypocty byly ziskany z rozvah a vykazl ziskl a ztrat za ob-
dobi 2007 — 2011, jez poskytla tato spole¢nost. Pfedev§im byly vyuzity ukazatele pomé-
rové financni analyzy, néasledné bankrotni modely a ukazatele potiebné k hodnoceni
bonity firmy, pokud zada o uvér. Z pomérovych ukazateli je vynechan ukazatel trzni

efektivity, protoze se daného podniku netyka.

V této praci budou pouzity zkratky VZZ, coz ptedstavuje vykaz zisku a ztraty, ¢is-
lo u této zkratky znaci fadek ve vykazu zisku a ztraty. R predstavuje zkratku pro rozva-

hu, piidélené ¢islo znaci fadek v rozvaze.
K vypocétim pomérové analyzy jsou zapotiebi nasledujici pomocné vypocty.

Tabulka 1: Pomocné vypocty

Polozka Vypocet

Triby + Vynosy | VZZ &.(001+004+019+026+031+033+037+039-+042+044+053)
EBIT VZZ &. (061+043)

Cisty zisk VZZ ¢&. 060

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.1 Ukazatelé aktivity

4.1.1 Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv ur€uje, kolikrat se celkova aktiva preméni za rok. Dale tento

ukazatel fika, jaky podil maji na obratu celkovych aktiv stald aktiva a zasoby.

Trzby +Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
Aktiva R¢.001

Obrat celkovych aktiv =

Ukazatel obrat stalych aktiv hodnoti efektivnost pouzivani budov, strojii a zatizeni,
zaroven informuje o tom, kolikrat se stala aktiva za rok pfeméni v trzby.

Trzby 4+ Vynosy  Triby + Vynosy (viz vyse)

Obrat stalich aktiv = —c o b~ R¢.003
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Ukazatel obrat zasob vyjadiuje, kolikrat se zasoby obrati v penézni prostfedky az po

opakovanou koupi zasob.

Trzby + Vynosy  Triby + Vynosy (viz vyse)
Zdsoby B R ¢.032

Obrat zdasob =

4.1.2 Doba obratu zasob
Pomoci doby obratu zasob se zjisti, kolik dnli se obézna aktiva vyskytuji ve forme
zasob. RovnéZ je mozné ukazatel pocitat s 360 dny.

Zasoby _ R ¢.032
(Trzby + Vynosy)/365  Trzby + Vynosy (viz vyse) /365

Doba obratu zasob =

4.1.3 Obrat pohledavek a doba obratu pohledavek

Obrat pohledavek uvadi, jakou rychlosti jsou pohledavky pfeménény na hotovost.

Doba obratu pohledavek udava pocet dni, po které¢ se jméni podniku nachézi ve formeé

pohledavek.
Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
Obrat pohleddvek = =
rat pohiegave Pohleddvky R & (039 + 048)
Pohledavky R ¢.(039 + 048)

Doba obrat hleddvek = =
obaobratu poteaave Trzby + Vynosy/365 Triby + Vynosy (viz vyse)/365

4.1.4 Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkl uvadi, jak dlouho spole¢nosti trva, nez uhradi své zavazky.

Kratkodobé zavazky R ¢.102
Trzby + Vynosy/365 Triby + Vynosy (viz vyse) /365

Doba obratu zavazkii =

4.2 Ukazatelé likvidity

4.2.1 Ukazatel bézné likvidity
Bézna likvidita vyjadiuje, kolikrat je spolecnost schopna vyhovét svym véfitelim,
pokud by prodala sva obézné aktiva.

Obezna aktiva B R ¢.031
Kratkodobé zavazky — R ¢.(102 + 116 + 117)

Bézna likvidita =
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4.2.2 Ukazatel pohotové likvidity
Pohotova likvidita vyfazuje z obéznych aktiv nejméné likvidni zasoby.

Obéind aktiva — Zasoby R ¢.(031 —032)
Kratkodobé zdvazky =~ R ¢.(102 + 116 + 117)

Pohotova likvidita =

4.2.3 Ukazatel okamzité likvidity

Okamzita likvidita zahrnuje pouze penize v hotovosti, penize na bankovnich uctech a
kratkodoby financni majetek, zvany ekvivalenty.

PenéeZni prostiedky + Ekvivalenty R ¢.(059 + 060 + 061)

Okamzita likvidita = -
ameita Sviarta Kratkodobé zavazky Re (102 + 116 + 117)

4.3 Ukazatelé zadluzenosti

4.3.1 Ukazatel véritelského rizika
Ukazatel vétitelského rizika neboli ukazatel celkové zadluzenosti, podava informace

0 tom, z kolika procent, pouziva spolecnosti pfi financovani dluh.

Cizi kapital R ¢.085
— x 100 = — *
Aktiva celkem R ¢.001

Ukazatel veritelského rizika = 100

4.3.2 Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je dopliikem k ukazateli véfitelského rizika. Soucet
téchto dvou ukazateli by mél byt 100 %.

Vlastni kapital __Rc.068

100 = 1
Aktivacelkenl}k 00 Ré.OOl* 00

Koeficient samofinancovani =

4.3.3 Koeficient zadluzenosti
Koeficient zadluZzenosti oznamuje, do jaké miry by mohly byt ohroZeny pozadavky
vetitell. Tento ukazatel je dilezity pro banky pfi zadosti o Gvér.

Cizi kapital R ¢.085
Vlastni kapitdl ~ R ¢.068

Koeficient zadluzenosti =

4.3.4 Urokové kryti
Ukazatel urokové kryti uvadi, kolikrat prevysi vytvofeny zisk troky.

EBIT _ VZZ¢. (0614 043)
uroky VZZ ¢.043

Urokové kryti =
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4.3.5 Kryti fixnich poplatkd
Spolecnosti, které plati spolecné s uroky také leasingové splatky, pouziji ukazatel
kryti fixnich poplatkii.

EBIT + Dlouhodobé splatky _ VZZ & (061 + 043) + R ¢.115
Uroky + Dlouhodobé splatky ~ VZZ&.043 +R ¢.115

Kryti fixnich poplatkii =

4.4 Ukazatelé rentability

4.4.1 Ukazatel rentability vlastniho kapitalu - ROE

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu uvadi, kolik korun zisku dostanou spolecnici

¢1 investofi z kazdé 1 K¢, kterou do spolecnosti vlozili

Cisty zisk VZZ ¢.060

ROE = ettt
OF = Vlastnikeapizal * 1°° = "Rz 068

* 100

4.4.2 Ukazatel rentability aktiv — ROA

Ukazatel rentability aktiv udava, kolik korun c¢istého zisku ptipadne na 1 K¢ vSech
vloZenych aktiv.

Cisty zisk _ VZZ 060

ROA = tiva cetkem ™ 100 = Rz o01

100

4.4.3 Ukazatel rentability vlozeného kapitalu — ROI

Utelem ukazatele rentability vlozeného kapitalu je porovnat vlozeny kapital

s vyslednym efektem, ktery nastal pouzitim tohoto kapitalu.

Zisk pred zdanenim + Ndakladové uroky 100 VZZ ¢.061 +VZZ ¢.043
E3 = F3

ROI =
Celkovy kapital R ¢.067

100

4.4.4 Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji — ROCE

Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji informuje o ziskovosti dlouhodobych
zdroja.

Zisk pred zdanenim + Nakladové uroky 100 VZZ ¢.061 +VZZ ¢.043
* =
Dlouhodobé zavazky + Vlastni kapital Rc¢.091+Rc.068

ROCE =
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4.4.5 Ukazatel rentability trzeb — ROS

Tento ukazatel vystihuje, kolik zisku ptipada na jednu korunu celkovych trzeb spo-

le¢nosti.

Cisty zisk VZZ ¢.060

ROS = 100 =
Trzby + Vynosy i Trzby + Vynosy (viz vyse) i

100

4.4.6 Ukazatel nakladovosti
Ukazatel ndkladovosti se pouziva k zobrazeni relativni irovné nakladu.

Cisty zisk VZZ ¢.060

1-ROS=1- =1-
Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)

4.5 Du Ponttiv rozklad

Rozklad rentability celkového kapitalu (ROA)

Z Du Pontova rozkladu je patrné, Ze rentabilita celkového kapitdlu mtze byt ovliv-

néna rentabilitou trZeb ¢i obratem celkovych aktiv.
V tomto piipad¢ plati Du Pontova rovnice:

ROA = rentabilita trZeb * obrat celkovych aktiv

Rentabilita celkového
kapitalu

Rentabilita trzeb Obrat celkovych aktiv
Zisk / (Trzby +Vynosy) (Trzby + Vynosy)/ Aktiva

Zdroj: Vlastni zpracovani

Schéma 1: Rozklad ROA

Rentabilita trZeb 1 obrat celkovych aktiv se mohou déle rozlozit.

Rentabilita trzeb (ROS)

Vyse je zminény ukazatel nakladovosti, ktery zjistime pomoci formule n=1-ROS.
Z toho muzeme usoudit, ze rentabilita trzeb je rovna 1- nakladovost. Pii rozboru této

nakladovosti se zjisti, jak moc jednotlivé naklady ovliviiuji rentabilitu trzeb.

VZZ ¢.060
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Celkova nakladovost =1 —

VZZ ¢.(002 + 008+ 012+ 017 + 018 + 022 + 025 + 027)
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Provozni ndkladovost =

27



VZZ ¢. (041 + 043 + 045)
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Financéni nakladovost =

VZZ ¢.054
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Mimoradnad nakladovost =

Schéma 2: Rozklad nakladovosti

Celkova
nakladovost

Provozni Finan¢ni Mimoradna
nakladovost nakladovost nakladovost

Vykonova Osobni Nakladovost Ostatni
spotfeba nakladovost odpist nakladovost

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z toho provozni nékladovost jesté rozlozime na:

VZZ ¢.008
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Vykonovd spotreba =

VZZ ¢.012
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Osobni nakladovost =

VZZ ¢.018
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Ndkladovost odpisii =

VZZ ¢.(017 + 022 + 025 4+ 027)
Trzby + Vynosy (viz vyse)

Ostatni nakladovost =

Obrat celkovych aktiv

Schéma 3: Rozklad obratu celkovych aktiv

l Obrat celkovych aktiv |
g Podil zasob na
l Clbi 2250l | l celkovych aktivech |

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Trzby + Vynosy Triby + Vynosy (viz vyse)
Aktiva R ¢.001

Obrat celkovych aktiv =

Trzby + Vynosy  Triby + Vynosy (viz vyse)
Zdsoby B R ¢.032

Obrat zdasob =

Zasoby R ¢.032
Aktiva R ¢.001

Podil zasob na celkovych aktivech =

4.6 Bankrotni a bonitni modely

4.6.1 Altmanav model

Tento model podava informace o finanénim stavu spolecnosti. Vzhledem k tomu, ze

hodnocena spolec¢nost je spolecnosti s ru¢enim omezenym, pouZzijeme rovnici:

Z =0,717 * x; + 0,847 * x5, + 3,107 * x3 + 0,420 * x4 + 0,998 * x5

kde:

_ CPK Ré.((031-039) — (102 + 116))
1= Uktiva R &001

_ Zadrzeny zisk R ¢.(078 + 081 + 084)
2= T ktiva R 001

_ EBIT _ VZZ¢.(061 + 043)
X3 = Aktiva R &001

_ Zakladni kapital R ¢.069
X = T Cizikapitdl  Rc.085

Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)

x5 = =

Aktiva R ¢.001

V ptipadé, Ze vysledek tohoto modelu vychazi vyssi nez 2,9, mizeme piedvidat
uspokojivou finan¢ni situaci. Rozmezi od 1,2 do 2,9 znazornuje tzv. ,,Sedou zoénu. Po-
kud by se hodnota dostala pod hranici 1,2, je firma ohroZena vaznymi finan¢nimi pro-

blémy.
4.6.2 Indexy IN

Index IN95 a IN”

Index INO9S se zjisti pomoci rovnice:
INOS5 = kq *xq1 +ky* Xy + k3 xx3 +ky*x4 + kg * x5+ k¢ * X

kde: ki-¢ vyjadiuji koeficienty pro index divéryhodnosti IN95 pro jednotlivé odvétvi.
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Aktiva _ R ¢.001

X1 = Cizi kapital _ R ¢.085

_ EBIT _VZZze (061 + 043)
*2 = Nikladové uroky ~  VZZ¢.043

_ EBIT _ VZZ ¢. (061 + 043)
¥ = Aktiva T Rc.001

_ Trzby +Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
ST Aktiva R 001

_ Obéznd aktiva _ Re&031
s = Kratkodobé zavazky a ivéry R ¢ (102 +116)

Zavazky po lhite splatnosti  Zavazky po lhité splatnosti

x6 = =

Trzby + Vynosy "~ Triby + Vynosy (viz vyse)

Dosahne-li IN95 vyss$i hodnoty nez 2, pfedvidame uspokojivou finan¢ni situaci.
V intervalu od 1 do 2 se nachazi tzv. ,,Seda zona®“. V ptipad¢ hodnoty nizsi nez 1 jde o

podnik, ktery ohrozuji vazné finan¢ni problémy.
Index IN99

Index IN99 znazornujici kvalitu spole¢nosti vzhledem k jeji finan¢ni vykonnosti, vy-

pocteme pomoci rovnice:
IN99 = —0,017  x; + 4,573 * x5 + 0,481 * x, + 0,015 * xs
kde:

_ Aktiva R ¢.001
1= Cizizdroje  R¢.085

EBIT VZZc. (061 + 043)

X3

~ Aktiva R 001
_ Trzby +Vynosy Triby + Vynosy (viz vyse)
=T Aktiva R 001
Obézna aktiva R ¢.031
X5

~ Kratkodobé zavazky a uveéry “RC (102 + 116)

Jestlize je vysledek vyssi nez 2,07, podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického
zisku. V intervalech od 1,42 do 2,07 podnik spise tvoii hodnotu, od 1,089 do 1,42 na-
stava nerozhodna situace a od 0,684 do 1,089 podnik spiSe netvoii hodnotu. Pokud je

hodnota nizsi nez 0,684 podnik ni¢i hodnotu.
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Index INO1

Pouzije se rovnice:

IN01 =0,13 x4 + 0,04 *x; + 3,92 * x3 + 0,21 * x4 + 0,09 * x5

Kde:

Aktiva R c.001

1 = Cizizdroje  R¢.085

X2

X3

Xg4 =

X5

B EBIT _ VZZ ¢.(061 + 043)
" Ndkladové iiroky VZZ ¢ 043

_ EBIT _ VZZ¢.(061 4 043)
"~ Aktiva R 001

_ Trzby +Vynosy  Trzby + Vynosy(viz vyse)
Aktiva R¢.001

_ Obézna aktiva _ R ¢.031
 Kratkodobé zavazky a tivéry R ¢. (102 + 116)

Kdyby vysla hodnota vyssi nez 1,77, znamenalo by to, Ze podnik tvoti hodnotu. In-

terval od 0,75 do 1,77 ptedstavuje ,,Sedou zénu* a c¢islo nizsi nez 0,75, znamend, ze

podnik spé&je k bankrotu.

4.6.3 Tafleruv bankrotni model

Tafleriv bankrotni model vyuziva rovnici:

T=053%R, +0,13%R, + 0,18 xRy + 0,16 * R,

1

R, =

R; =

4 =

Kde:

_ Zisk pred zdanenim  VZZ ¢.061
"~ Krdtkodobé zdvazky — R ¢.(102 + 116)

_ Obéznad aktiva R ¢.031
Cizi zdroje R ¢.085

_ Kratkodobé zavazky R ¢. (102 + 116)
Aktiva ~ Ré&o001

_ Trzby +Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
Aktiva R ¢.001

Za podminky, ze je T vétsi nez 0,3, jde o firmu s malou pravdépodobnosti bankrotu,

pokud je vysledek nizsi nez 0,2, pravdépodobnost bankrotu je podstatné vyssi.
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4.6.4 Hodnoceni bonity firmy pfi zadosti o uvér
V tomto ptipad¢ se vyuziji nasledujici ukazatele, kterym se dle vysledku ptifadi bo-
dy. Po secteni vSech ukazateli dostaneme vysledny stupen bonity (viz pfiloha 7 a 8).

o Kratkodoby financni majetek + Kratkodobé pohledavky
Bézna likvidita =

Kratkodobé zavazky
R ¢. (058 + 048) 100
= *
R ¢.102
Obeézna aktiva R¢. 031

Celkova likvidita = 100

Krdtkodobé zavazky ~ R 102

Cizi zdroje + ostatni pasiva R ¢. (085 + 118)
Ukazatel kap. struktury = Zakladni kapitdl = R %069 * 100

Bankovni uvéry a vypomoci + emitované dluhopisy

Podil fin. zadluz ti =
odil fin. zadluzenosti Vlastni kapitadl

R¢.114 100
= — %
R ¢.068
. VH z provozni ¢innosti VZZ ¢.030
Rentabilita trzeb = - - = — - ——x 100
Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
VH z bézné cinnosti + VH mimorddnad ¢innost
Rentabilita aktiv = -
Aktiva
VZZ ¢. (052 + 058) 100
= *
R ¢.001
Doba inkasa pohl. z obchodniho styku ve dnech
Pohleddvky z obchodniho styku R ¢.049
= — - * 365 = — - - — * 365
Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)
Zasoby R ¢.032

Doba obratu zasob = 365

v . * 365 = — - ————— %
Trzby + Vynosy Trzby + Vynosy (viz vyse)

Zisk pred zdanénim + ndkladové uroky

Kryti urokii ve dnech =
Tyt urokuve anec nakladové uroky

_ VZZ ¢.(060 + 043)
B VZZ &.043

Vlastni kapital = R ¢.068
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5 Finanéni analyza SG strojirny, s. r. o.

5.1 Charakteristika podniku

Obchodni jméno: SG strojirna, s. r. 0.
Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym

Sidlo: Nadrazni 166, Susice II, 342 01 SuSice

Obrazek 1: Sidlo spole¢nosti SG spolecnosti, s. r. o.

Zdroj: http://www.sg-stroj.cz/o-nas

Spole¢nost SG strojirna, s. r. 0., vznikla 18. fijna 1999 na misté byvalych Strojnich
dilen, které byly soucésti tehdejsi spolecnosti SOLO SusSice. Svou ¢innosti se snazi na-
vazat na vice nez Sedesatiletou tradici vyroby stroju a zafizeni na zhodnoceni a recykla-
ci dievniho odpadu a kiry z dievozpracujicich provozi. SG strojirna, s.r.o., rozsifila
svilj sortiment standardnimi stroji a dodavkami komponentt do linek na vyrobu dfeve-
nych pelet a briket. Dale se snazi uplatnit své zkusenosti pfi zpracovani alternativni bi-
omasy. Mezi dal$i ¢innosti SG strojirny, s. r. 0., patii vyroba specidlnich a jednoucelo-
vych strojd, a to jak pii dodané ¢i vlastni dokumentaci, opravy, servis a rekonstrukce
primyslovych pifevodovek.

Spolecnost je dale schopna zajistit kompletni technologické linky dle poptavky za-
kaznika, a to s vyuzitim typovych ¢i specidlnich zafizeni. Zaroven dokaze vyse uvedena
zafizeni sama projektovat a dodavat.

SG strojirna, s. r. o., patii mezi 15 vyznamnych vyrobcti v Ceské republice, které

sdruzuje Svaz vyrobcii dfevozpracujicich stroji a zafizeni. Zaroven vlastni certifikat

EN ISO 9001:2001.
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5.2 Vlastni finanéni analyza

5.2.1 Ukazatelé aktivity

Obrat celkovych aktiv

Vyjadiuje, kolikrat se aktiva spolecnosti pfeméni za dany ¢asovy interval, zpravidla
to byva jeden rok. Zaroven zjistime podil zasob a stalych aktiv na obratu celkovych

aktiv.

Trzby + Vynosy

Obrat celkovych aktiv =
rat cetkovych artly = = celkem
Trzby + Vynosy

Obrat stalych aktiv =
rat stacych aktiv Stala aktiva

Trzby + Vynosy

Obrat zdasob =
rat zaso Zisoby

Tabulka 2: Obrat celkovych aktiv

2007 2008 2009 2010 2011
Aktiva celkem 41819 49 796 37 796 39 224 46 614
Stala aktiva 15174 14 994 14 407 14 358 14742
Zasoby 6 249 14 488 10933 12 384 14 831
Trzby + Vynosy 105 430 111 353 68 691 65 447 79 503
Obrat celkovych aktiv 2,52 2,24 1,82 1,67 1,71
Obrat stalych aktiv 6,95 7,43 4,77 4,56 5,39
Obrat zasob 16,87 7,69 6,28 5,29 5,36

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Ukazatel obrat stalych aktiv fika, kolikrat se majetek obrati v trzby za rok. Z tabulky
2 je patrné, ze obrat stalych aktiv do roku 2008 rostl, coz bylo pro spole¢nost velmi po-
zitivni. Zaroven v roce 2008 dosahl nejvyssi hodnoty 7,43. Do roku 2008 spole¢nost
lehce produkovala trzby z dlouhodobého majetku. Od tohoto roku zacaly vSak hodnoty
ukazatele klesat az do roku 2010, znamena to tedy, ze klesaji také trzby spolecnosti.
Pokud bychom nahlédli do pottebnych vykazi, zjistili bychom, Ze trzby v téchto letech

opravdu klesaly. Podrobnéj$i informace o ukazatelich obratu celkovych aktiv a obratu

zasob se nachazi v Du Pontoveé rozkladu.
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Porovnani:

Tabulka 3: Obrat celkovych aktiv u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Obrat celkovych aktiv 1,70 2,08 0,91 1,17 1,48
Obrat stalych aktiv 3,18 3,30 1,41 1,82 2,28
Obrat zasob 13,59 17,14 5,47 8,81 11,8
Podnik 3

Obrat celkovych aktiv 2,69 2,07 0,70 1,31 1,23
Obrat stalych aktiv 10,51 11,74 1,70 2,06 1,80
Obrat zasob - - - - -
Podnik 4

Obrat celkovych aktiv - 2,07 1,10 1,10 1,61
Obrat stalych aktiv - 4,27 1,89 2,27 3,13
Obrat zasob - 14,68 11,37 7,33 7,43

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani

Pii porovnani tidaju z tabulky 2 a tabulky 3 zjistime, Ze lepsich vysledkt dosahovala
spole¢nost SG strojirna s. r. 0., ostatni podniky téchto hodnot nedosahly. Jedinou vy-
jimku tvofi podnik 3, ktery mél v roce 2007 hodnotu 2,69, tedy vyssi hodnotu nez spo-
le¢nost SG strojirna. Podnik 2 dosahl nejvyssi hodnoty 2,08 v roce 2008 a podnik 4 tak-
téz v roce 2008, kdy byla hodnota ukazatele obrat celkovych aktiv 2,07. Z téchto udajii
tedy miZeme usoudit, Ze spolecnost SG strojirna vyuziva efektivnéji aktiva, neZ zbylé

tii spolecnosti

Doba obratu zasob

Ukazatel doba obratu zdsob uvadi, jakou dobu se zdsoby béhem roku pireméni
Vv ostatni formy obézného majetku. Finan¢ni situace podniku lze hodnotit jako dobrou,
pokud mame dobu obratu zasob co nejkratsi a obrat zasob co nejvyssi za sledované ob-
dobi.

Zasoby
(Trzby + Vynosy)/365

Doba obratu zasob =

Tabulka 4: Doba obratu zasob

2007 2008 2009 2010 2011
Zasoby 6 249 14 488 10 933 12 384 14 831
Trzby + Vynosy 105 430 111 353 8691 65 447 79 503
Doba obratu zasob 21,63 47,49 58,09 69,07 68,09

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani

Nejkratsi doba obratu zasob nastala v roce 2007 21,63 dnii, zadroven ukazatel obrat

zasob byl nejvyssi. V roce 2007 byla tedy situace podniku velmi dobra. Naopak nejhorsi
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doba obratu zasob byla v roce 2010, kdy dosahla 69,07 dnd. Z tabulky 4 je také patrné,
ze do roku 2010 doba obratu zasob rostla, ale v roce 2011 zacala pomalu klesat. Muze-
me tedy usoudit, Ze podnik ve sledovanych letech drzi zasoby znacnou dobu. Na zakla-
d¢ téchto informaci bych podniku doporucila prodej nékterych zasob.

Porovnani:

Tabulka 5: Doba obratu zasob u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Doba obratu zasob 26,86 21,29 66,70 41,45 30,92
Podnik 3

Doba obratu zasob - - - - -
Podnik 4

Doba obratu zasob - 24,86 32,11 49,79 49,10

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Pii porovnani vSech podnikt Vv tabulce 4 a 5 zjistime, ze doba obratu zasob u SG
strojirny je del§i nez u jinych sledovanych spolecnosti. Hodnoty této spolecnosti pie-
kro€il pouze Podnik 2, a to v roce 2007 a 2009, kdy doba obratu z4sob cinila 66,70 dni.
Na zaklad¢ téchto zjisténych dat, bych obéma spolecnostem doporucila odprodej nekte-

rych z jejich zasob.

Obrat pohledavek, doba obratu pohledavek a zavazku

Vypoctem ukazatele obrat pohledavek zjistime, jakou rychlosti jsou pohledavky
transformovany v penize. Doba obratu pohledavek vypovida o poctu dni, po ktery se
jméni firmy nachazi ve form¢ pohledavek. Doba obratu zavazku naopak uvadi, kolik
dni trva firm¢& uhradit své zavazky.

Trzby + Vynosy

Obrat pohledavek = Pohledivky

Pohledavky
(Trzby + Vynosy)/365

Doba obratu pohledavek =

Kratkodobé zavazky
(Trzby + Vynosy)/365

Doba obratu zavazkii =
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Tabulka 6: Obrat pohledavek, doba obratu pohledavek a zavazkii

2007 2008 2009 2010 2011
Trzby+Vynosy 105 430 111 353 68 691 65 447 79503
Pohledavky 18 440 17 826 11938 12194 15 326
Kratkodobé zavazky 23775 27 632 15 348 18 833 26 776
Obrat pohledavek 5,72 6,25 5,75 5,37 5,19
Doba obratu pohledavek 63,84 58,43 63,43 68,01 70,36
Doba obratu zavazki 82,31 90,57 81,55 105,03 122,93

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 1: Doba obratu pohledavek a ziavazki

- 140 123“23

= 120 105,03

9 90,57 - /

® 100 = 1,

£ 80 P— = ——— —

Z 60 O —— O ==

2 40 63 84 58 43 63.43 68,01 70,36

o 4 7 7

£ 20

O T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011
Rok

== Doba obratu pohledavek == Doba obratu zavazk

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky 6 mizeme zjistit, Ze nejvyssi obrat pohledavek byl v roce 2008, kdy dosahl

cv v

dosazeno v roce 2011.

Optimalni by bylo, kdyby hodnota doby obratu pohledavek byla co mozn4 nejnizsi a
drZela se okolo 30 dnti, aby mohl podnik zvySovat svou platebni schopnost. Z tabulky je
vSak ziejmé, Ze hodnoty tohoto ukazatele od roku 2008 neustdle rostou. Snizeni doby
splnil pouze rok 2008 na 58 dni. Hranici 30 dni vSak nesplnil zadny ze sledovanych
rokt, naopak tato hranice byla vyznamné ptekrocena, coz pro podnik znamena, ze ob-

chodni partneti neplati vcas. Nejvyssi hodnoty 70 dni bylo dosazeno v roce 2011.

Za optimalni dobu obratu zavazki je povazovano taktéz 30 dni. Opét vSak nedoslo
ke splnéni této hranice. Za piipustnou hodnotu mizeme povazovat jesté okolo 70 dni,
ale jiZ jsou na hranici s velmi $patnou platebni schopnosti. Z tabulky je vidét, Ze se hod-
noty pohybuji ptevazné nad 90 dni, z ¢ehoz plyne, Ze platebni moralka této spolecnosti
je Spatna. Nejkratceji trvalo spolecnosti zaplatit v roce 2009 (piiblizné¢ 81 dni), naopak
nejdéle v roce 2011 (123 dni).
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Na zaklad¢ takto zjisténych informaci bych vedeni spole¢nosti nabadala, aby si nasli

obchodni partnery, ktefi budou platit véas, a zaroven bych doporucila, aby Sel podnik

vSem prikladem, sim dodrzovat stanovené terminy a svym partnerim vcas zaplatil.

Porovnani:

Tabulka 7: Obrat pohledavek, doba obratu pohledavek a zavazki u porovnavanych spo-

le¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Obrat pohledavek 7,20 16,94 12,67 9,61 10,81
Doba obratu pohledavek 50,68 21,55 28,82 37,97 33,77
Doba obratu zavazkt 56,04 23,08 51,74 43,90 29,95
Podnik 3

Obrat pohledavek 9,00 3,82 7,99 13,78 6,76
Doba obratu pohledavek 40,58 95,68 45,67 26,48 54,00
Doba obratu zavazki 33,64 26,19 28,84 25,84 24,20
Podnik 4

Obrat pohledavek - 9,35 7,09 4,21 6,33
Doba obratu pohledavek - 39,05 51,49 86,62 57,64
Doba obratu zavazki - 106,18 174,45 219,90 172,60

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Pti srovnani tabulky 6 a 7 zjistime, ze nejrychleji pfeménuje své pohledavky na ho-

tovost Podnik 2, kdy nejvyssi hodnoty 16,94 dosahl v roce 2008.

Pti porovnani ukazatele doby obratu pohledavek, hranice 30 dni dosahl v né¢kterych
letech Podnik 2 a Podnik 3, zatimco Podnik 4 s SG strojirnou se pohybuji nad touto
hranici. Z toho vyplyva, Ze Podnik 2 a 3 miiZe zvySovat svou platebni schopnost, kdezto

zbylé dva podniky by mély zacit vyhledavat partnery, jez vCas zaplati.

U ukazatele doby obratu zadvazkl hranici 30 dni dodrZzuje Podnik 2 ve dvou letech a
Podnik 3 ve vSech sledovanych letech, kromé& roku 2007. SG strojirna se pohybuje
uprostied sledovanych spole¢nosti, nebot’ nejvyssich hodnot dosahuje Podnik 4, ktery
SG strojirnu prevysuje v priméru o 68 dni. Tyto dva podniky by si mély vzit ptiklad

z Podniku 2 a 3 a zacit v€as platit své zavazky.
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5.2.2 Ukazatelé likvidity

Bézna likvidita

Ukazatel bézné likvidity vyjadiuje, kolikrat je spolecnost schopna vyhovét vétitelaim

Vv ptipad¢, ze by proménila vSechna obézna aktiva v penize v daném okamziku.

Obézna aktiva

Beézna likvidita =

Kratkodobé zavazky

Tabulka 8: BéZna likvidita

2007 2008 2009 2010 2011
ObéZna aktiva 26 362 34 297 23 150 24708 31699
Kratkodobé zavazky 32775 36 632 24 348 26 695 34 551
BéZna likvidita 0,80 0,94 0,95 0,93 0,92

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Doporu¢ena hodnota bézné likvidity by méla byt vyssi nez 1,5. Z tabulky 8 je ziej-
mé, ze spolecnost SG strojirna tuto doporucenou hodnotu nesplnila v Zadném ze sledo-

vanych let. Znamena to tedy, Ze podnik jen stézi v téchto letech dostal svym zavazkiim.

cv v

Hodnota tohoto ukazatele v ¢ase rostla do roku 2009, poté zacala klesat. Nejnizsi
bézna likvidita byla zjisténa v roce 2007, kdy méla hodnotu 0,80. Naopak nejvyssi hod-
noty 0,95 bylo dosazeno v roce 2009.

Nejvyssi polozkou obéznych aktiv ve sledovanych letech byly kratkodobé pohledav-
ky. B&zna likvidita je vSak velmi citlivd na skladbu pohledavek pro jejich neplaceni ¢i
nedobytnost. Podnik by mél snizit kratkodobé¢ zavazky, kde nejvyssi polozku predstavu-
ji kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht.

Porovnani:

Tabulka 9: Bézna likvidita u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
BéZna likvidita 1,42 1,95 2,20 2,10 2,02
Podnik 3
BéZna likvidita 2,94 5,43 3,53 3,76 3,76
Podnik 4
Bézna likvidita - 0,79 0,70 0,71 0,64

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani
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Graf 2: Bézna likvidita
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu 2 je ziejmé, ze hodnoty vyssi nez 1,5 dosdhl Podnik 2 ve vSech sledovanych

v

val Podnik 4, ktery dosahl nejvyssi bézné likvidity v roce 2011. SG strojirna pozadova-
né hodnoty taky nedoséhla, ale m¢la vyssi hodnoty nez Podnik 4.
SG strojirné 1 Podniku 4 bych doporucila snizit kratkodobé zavazky. Konkrétné¢ SG

strojirn¢ zavazky z obchodnich vztahi a Podniku 4 zavazky ke spolecnikiim a ¢lenim

druZstva, ponévadz predstavuji nejvyssi polozku kratkodobych zavazki.

Pohotova likvidita

Cilem pohotové likvidity je odstranit nejméné likvidni zasoby z ob&znych aktiv.

e Obézna aktiva — Zdasoby
Pohotovad likvidita =

Kratkodobé zavazky

Tabulka 10: Pohotova likvidita

2007 2008 2009 2010 2011
Obé&zna aktiva-zasoby 20113 19 809 12 217 12 324 16 868
Kratkodobé zavazky 32775 36 632 24 348 26 695 34551
Pohotova likvidita 0,61 0,54 0,50 0,46 0,49

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Z tabulky 10 je vidét, Ze ani v jednom roce hodnota pohotové likvidity nepiekrocila
minimalni moznou hodnotu 1. Z toho vyplyva, Ze se nachazi ve firmé€ nadmérna véha
zéasob. Lze tedy usoudit, Ze tento ukazatel vySel pro firmu zna¢né neptiznivy. Miizeme
se také domnivat, Ze podnik nebyl ve sledovanych letech zptsobily uhradit své kratko-

dobé zavazky. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2007, kdy se hodnota pohybova-
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la na 0,61. Pokud se podivame do vykazu, zjistime, Ze v tomto roce byly nejvyssi krat-

kodobé zavazky z obchodnich vztahii a zdroven pomérné nizsi kratkodobé zavazky.
Porovnani:

Tabulka 11: Pohotova likvidita u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Pohotova likvidita 1,01 1,27 1,15 1,30 1,28
Podnik 3
Pohotova likvidita 2,94 5,43 3,563 3,76 3,76
Podnik 4
Pohotova likvidita - 0,57 0,54 0,50 0,35

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 3: Pohotova likvidita
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Pti srovnani tabulky 10 a 11 vidime, Ze pozadované minimalni hodnoty 1 dosahl
Podnik 2 1 Podnik 3 ve vSech sledovanych letech. Naopak nejnizSich hodnot dosahoval
Podnik 4 s SG strojirnou. Pro tyto dva podniky vysla pohotova likvidita velmi neptizni-
va. Optimalni hodnotu 1,5 znac¢né piesahl pouze Podnik 2, z toho vyplyva, Ze v tomto

podniku neni nadmérné véha zasob.

Okamzita likvidita

Soucasti vypocétu penézni likvidity je financni majetek, ktery zahrnuje penize, Gty

V bankéch, ale také kratkodoby finan¢ni majetek.

Peneézni prostredky + Ekvivalenty

Okamsitd likvidita =
amzita likvidita Krdtkodobé zavazky
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Tabulka 12: Okamzita likvidita

2007 2008 2009 2010 2011
PenéZni prostiedky + ekvivalenty 1673 1983 279 130 1542
Kratkodobé zavazky 32775 36 632 24348 | 26695 | 34551
Okamzita likvidita 0,05 0,05 0,01 0,01 0,04

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Vypocéty v tabulce 12 vypovidaji o tom, ze hranice 0,2 nebylo dosazeno v zadném

roce. Nejvyssi hodnota vysla v roce 2007 a 2008, kdy dosahovaly hodnoty 0,05 a nejvi-

v

dosazeno v roce 2009, v tomto roce ¢inila 0,01. Lze pfedpokladat, ze takto nizké hodno-
ty bylo zapfi¢inéno nejvyssim poklesem penéznich prostfedki a ekvivalentl, ale také

kratkodobych zavazkd.
Porovnani:

Tabulka 13: OkamZita likvidita u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Okamyzita likvidita 0,25 0,57 0,69 0,57 0,46
Podnik 3
Okamzita likvidita 1,74 1,77 1,95 2,73 1,53
Podnik 4
Okamyzita likvidita - 0,23 0,27 0,14 0,02

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 4: Okamzita likvidita
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu 4 mizeme vidét, Zze pozadovanou hranici 0,2 nepiekrocila v zadném roce SG
strojirna a Podnik 4 v roce 2010 a 2011. VSechny ostatni spolecnosti tuto hranici dodr-

zely, nejvyznamnéji vSak Podnik 3, ktery dosahl nejvyssi hodnoty 2,73 v roce 2010.
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5.2.3 Ukazatelé zadluzenosti

Ukazatel véritelského rizika, koeficient samofinancovani a zadluzenosti

Vseobecné lze fici, Ze ¢im vyss$i je hodnota véritelského rizika, tim vyssi je zadluze-
nost podniku ale i vyssi riziko véfitelti a akcionait. Koeficient samofinancovani vyja-
diuje, z kolika procent se vyuziva k financovani vlastni kapital. Koeficient zadluzenosti

sd¢€luje, jaké riziko firma podstupuje.
] o Cizi kapital
Ukazatel véritelského rizika = ——— « 100
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - *
f f Aktiva celkem

Cizi kapital

Koeficient zadluzenosti =
f Vlastni kapital

Tabulka 14: Ukazatel véritelského rizika, koeficient samofinancovani a zadluZenosti

2007 2008 2009 2010 2011
Aktiva celkem 41819 49796 | 37796 | 39224 | 46614
Vlastni kapital 4720 8 895 9139 8015 6 504
Cizi kapital 37 099 40901 28657 | 31209 | 40110
Ukazatel véritelského rizika 88,71 82,14 75,82 79,57 86,05
Koeficient samofinancovani 11,29 17,86 24,18 20,43 13,95
Koeficient zadluZenosti 7,86 4,60 3,14 3,89 6,17

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Z tabulky 14 je patrné, ze ve vsech sledovanych letech dosahl ukazatel vétitelského
rizika hodnoty okolo 80 %, coz pro podnik znamena negativni vyvoj — je totiz financo-
van ptrevazné cizimi zdroji, pomoci véfitelt. SG strojirna vyuzivala nejvice pfi financo-
vani dluh v roce 2007, tedy 88,71 %. Od té doby se procento vyuziti dlouho snizovalo
v roce 2009, tedy 75,82 %. Nejvétsi polozku tvotily zavazky z obchodnich vztaht a

druhou nejvétsi polozkou byly bankovni avéry.

Koeficient samofinancovani vyjadiuje, ze spolecnost vyuziva ve vSech sledovanych
letech, k financovani vlastni kapital okolo 20 %. Nejvice vyuZzivala vlastni zdroje v roce

2009.

Zaroven se z tabulky mizeme dozveédét diky koeficientu zadluzenosti, Ze nejvetsi ri-

ziko podstupovala v roce 2007, kdy byl ukazatel vétitelského rizika nejvyssi.
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Porovnani:

Tabulka 15: Ukazatel véritelského rizika, koeficient samofinancovani a zadluZenosti u

porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Ukazatel véfitelského rizika 48,95 35,65 34,91 35,18 33,19
Koeficient samofinancovani 51,05 64,35 65,09 64,82 66,81
Koeficient zadluzenosti 0,96 0,55 0,54 0,54 0,50
Podnik 3

Ukazatel véritelského rizika 45,01 46,01 82,96 66,13 65,36
Koeficient samofinancovani 54,56 52,06 15,96 25,05 25,66
Koeficient zadluzenosti 0,82 0,88 5,20 2,64 2,55
Podnik 4

Ukazatel véritelského rizika - 87,09 83,34 86,98 81,66
Koeficient samofinancovani - 12,91 16,66 13,02 18,34
Koeficient zadluZenosti - 6,75 5,00 6,68 4,45

Pti srovnani tabulky 14 a 15 je zfejmé, Ze pfi srovnani s Podnikem 4 méla SG strojir-
na niz§i ukazatel véfitelského rizika. Znamena to, ze Podnik 4 vyuziva vice pii svém
financovani dluh. Naopak Podnik 2 a 3 dosahoval niz§ich hodnot ukazatele vétitelského
rizika nez SG strojirna, znamena to, ze tyto dva podniky vyuzivaji spise vlastni zdroje.
Nejvyssi hodnoty ukazatele vétitelského rizika bylo dosazeno v roce 2007 SG strojir-

nou, hodnoty 88,71 a Podnik 4 dosahl nejvyssi hodnoty v roce 2008, tedy 87,09. Nao-

cvwr

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

ficientu zadluzenosti mizeme usoudit, ze nejvyssi riziko podstupuje v roce 2007 SG

strojirna, ale od roku 2008 do roku 2009 ohrozuje toto riziko Podnik 4 s nejvyssi hodno-

tou 6,68. Témto dvéma podnikiim bych doporucila, aby se zacali snazit vyuzivat spiSe

vlastni kapital nez cizi.

Urokové kryti, kryti fixnich poplatki

Urokové kryti poskytuje informace o tom, kolikrat prevysi vytvoreny zisk troky.

Ukazatel kryti fixnich poplatkti zahrnuje navic leasingové splatky.

EBIT
uroky

Urokové kryti =

EBIT + Dlouhodobé splatky

Kryti fixnich poplatkii =
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Tabulka 16: Urokové kryti, kryti fixnich poplatki

2007 2008 2009 2010 2011
EBIT 2928 5031 1215 724 -1143
Nakladové troky 484 675 843 386 428
Dlouhodobé splatky 0 0 0 191 286
Urokové kryti -6,05 7,45 1,44 -1,88 -2,67
Kryti fixnich poplatkii -6,05 7,45 1,44 -0,92 -1,20

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Z tabulky 16 zjistime, ze ukazatel arokového kryti ma nejvyssi hodnotu v roce 2008,
znamena to, ze zisk prevysuje placené uroky 7,45 krat. Jako postacujici se predpoklada
hodnota 3. Pokud nastane hodnota nizsi, znamena to, ze podnik méa problémy. Jako op-
timalni a bezproblémova hranice je brana uroven 8. V roce 2008 si podnik vedl velmi
dobte, ze zisku zaplatil placené uroky a jesté zbylo. V roce 2009 si sice podnik vydélal
na zaplaceni uroki, ale zbylo mu hodn¢€ malo. Vyplyva to z toho, Ze hodnota neptekro-
¢ila ani hranici 2. V ostatnich letech hodnota ukazatele byla hodné v minusu, coz zna-

mena, Ze podnik nebyl schopen zaplatit veSkeré placené troky.

V roce 2007, 2008 a 2009 méa ukazatel kryti fixnich poplatkd stejné hodnoty jako
urokové kryti, vyplyva to z toho, ze podnik nemél zadné dlouhodobé splatky. Ve zby-
Iych dvou letech, tedy rok 2010 a 2011, ukazatel nedosahl ani hodnoty 1. Z toho vyply-

va, ze podnik v té dob¢é nemél na zaplaceni umorii a urokti. Tuto situaci ma za nasledek

snizeni trzeb a zvyseni dlouhodobych splatek.

Podniku bych doporucila, aby se snazil o zvySeni trzeb a nasledné snizeni svého dlu-

hu.

Porovnani:

Tabulka 17: Urokové kryti, kryti fixnich poplatkii u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Urokové kryti 3,47 0,82 -4,05 6,65 1,58
Kryti fixnich poplatkt 1,18 0,98 0,67 1,30 1,04
Podnik 3

Urokové kryti 1,10 13,42 0,28 1,53 0,53
Kryti fixnich poplatkt 1,01 2,35 0,53 1,53 0,53
Podnik 4

Urokové kryti - 2,00 0,90 -0,66 2,41
Kryti fixnich poplatkt - 1,24 0,98 0,54 2,41

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani
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Pti porovnani tabulky 16 a 17 zjistime, Ze postacujici hodnoty 3 u ukazatele Groko-
vého kryti docilily alesponl v nékterych letech vSechny spolecnosti s vyjimkou Podniku
4. Mtizeme tedy usoudit, Ze mensi problémy ma pravé tato spole¢nost. Optimalni hrani-
ci vSak piekrocil pouze Podnik 3, ktery m¢l hodnotu 13,42 v roce 2008. Zbylé dvé spo-
le¢nosti se k této hranici alesponl pfiblizily. Spole¢nost SG strojirny dosdhla hodnoty
7,45 a Podnik 2 hodnoty 6,65. Mizeme tedy usoudit, ze spolecnostem po zaplaceni ro-
ku stale néco zbyvalo. Pokud se vice zaméfime na kryti fixnich poplatki, tak spolec-

nosti, které dosahuji hodnoty pies 1, maji na zaplaceni urokt a umort.
5.2.4 Ukazatelé rentability

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje ziskovost kapitdlu, ktery do spolecnosti vlozi
akcionafi.

Cisty zisk

ROE =
Vlastni kapital i

100

Tabulka 18: Rentabilita vlastniho kapitalu

2007 2008 2009 2010 2011
Cisty zisk -3 592 4175 245 -1124 -1511
Vlastni kapital 4720 8 895 9139 8 015 6 504
ROE -76,10 46,94 2,68 -14,02 =23,23

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Z téchto vypoctl plyne, Ze za sledované obdobi dosdhla spole¢nost kladnych hodnot
pouze v roce 2008 s 46,94 % a v roce 2009, kdy hodnota ukazatele klesla na 2,68 %. Je
tedy mozné podotknout, ze podnik ve vyse zminénych rocich stale zhodnocoval sviij
kapital pfiznivé. Naopak v letech 2007, 2010 a 2011 se ¢isty zisk daného podniku na-
nost dosahla v roce 2007, kdy hodnota klesla az na -76,10 %, ovSem tabulka ukazuje,
ze se hodnoty od roku 2008 postupné snizovaly, az se opét dostaly v roce 2010 do za-
pornych cisel. Zaporné koeficienty ukazatele, které se za sledované obdobi zjistily,
nejsou piiznivé jak pro investory, tak ani pro podnik. Kazdy investor povazuje za velmi
dilezité, aby mira zhodnoceni byla co nejvyssi. Podle mého nazoru zména v zaporné
hodnoty byla zptisobena hospodaiskou krizi, kterd v globalnim méfitku zasahla svét
v roce 2009. Tato krize se postupné dotkla veskerych odvétvi prumyslu, a pravé firma

SG strojirna, S.r.0., se strojirenskym primyslem zabyva.
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Porovnani:

Tabulka 19: Rentabilita vlastniho kapitalu

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
ROE 6,38 0,20 -8,23 5,85 0,51
Podnik 3
ROE -4,19 25,18 -16,98 9,99 -7,85
Podnik 4
ROE - 28,15 -8,31 -27,69 21,03

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 5: Rentabilita vlastniho kapitalu u porovnavanych spole¢nosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky 19 a grafu 5 je patrné, Ze v roce 2010 mél Podnik 2 a 3 vyprodukovany
zisk na 1 K¢ vlastniho kapitalu vyssi nez SG strojirna. Obdobna situace nastala v roce
2011, kdy hodnoty SG strojirny vyrazné ptevysil Podnik 4. Nejlépe SG strojirna produ-
kovala zisk na 1 K¢ vlastniho kapitalu v roce 2008, kdy ptevysila zbylé sledované spo-

le¢nosti.

Ukazatel rentability aktiv

Rentabilita aktiv vyjadiuje, kolik korun €istého zisku ptipadne na 1 K¢ vlozenych ak-

tiv.
ROA (fist)} zisk 100
= %
Aktiva celkem

Tabulka 20: Rentabilita aktiv

2007 2008 2009 2010 2011
Cisty zisk -3592 4175 245 -1124 -1511
Aktiva celkem 41 819 49 796 37796 39 224 46 614
ROA -8,59 8,38 0,65 -2,87 -3,24

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani
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Z tabulky 20 je ziejmé, ze spole¢nost vykazuje niz$i podil ¢istého zisku na celkovych

aktivech. Je to dano tim, Ze se podnik za sledované obdobi pohyboval v roce 2007, 2010
a 2011 v zapornych ¢islech. V roce 2007 dosahl nejnizsi hodnoty -8,59 %, do roku 2008

stoupl na kladnych 8,38 %, ale od tohoto roku ukazatel opét klesal kazdym rokem.

V poslednim roce, klesl na hodnotu -3,24 %.

Porovnani:

Tabulka 21: Rentabilita aktiv u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
ROA 3,26 0,13 -5,36 3,79 0,34
Podnik 3
ROA -2,28 13,11 -2,71 2,50 -2,01
Podnik 4
ROA - 3,63 -1,38 -3,61 3,86

Graf 6: Rentabilita aktiv u porovnavanych spole¢nosti

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani
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V grafu 6 miZeme vidét, ze nejvyssi podil ¢istého zisku na celkovych aktivech vyka-

zuje v roce 2008 Podnik 3 s hodnotou 13,11 a hned po ném nasleduje SG strojirna. Na-

opak v roce 2007 ob¢ tyto spole¢nosti vykazuji nizsi podil Cistého zisku na celkovych

aktivech, coz je dano tim, Ze se pohybovaly v zapornych ¢islech u zisku. Nejnizsi neza-

porné hodnoty 0,13 bylo dosaZeno v roce 2008 u Podniku 2. Nejniz8i hodnota, ktera se

pohybuje v zapornych ¢islech, patfi SG strojirné, a to -8,59.
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Ukazatel rentability vloZzeného kapitalu

Rentabilita vlozeného kapitalu udavéa kompletni efektivnost podniku.

Zisk pred zdanénim + Ndkladové uroky
%

kor= Celkovy kapital 100
Tabulka 22: Rentabilita vloZeného kapitalu
2007 2008 2009 2010 2011
EBIT -2 928 5031 1215 -724 -1 143
Kapital celkem 41 819 49 796 37 796 39 224 46 614
ROI -7,00 10,10 3,22 -1,85 -2,45

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani

V tabulce 22 mizeme vidét, ze ukazatel rentability vloZzené¢ho kapitalu dosahoval

hodnoty -7 %, v roce 2008 vzrostl na 10,10 %. Od tohoto roku zacal klesat az na hodno-

ty -2,45 %, které bylo dosazeno v roce 2011.

Porovnani:

Tabulka 23: Rentabilita vloZeného kapitalu u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
ROI 4,53 1,37 -4,51 4,53 1,11
Podnik 3
ROI 1,56 16,52 1,04 7,26 2,24
Podnik 4
ROI - 10,86 4,89 -2,29 8,04

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 7: Rentabilita vloZeného kapitalu u porovnavanych spoleénosti
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Pfi srovnani tabulky 22 a 23 zjistime, ze v roce 2007 a 2011 méla SG strojirna ve

srovnani s ostatnimi podniky nejslabsi vysledek rentability vlozeného kapitalu. V roce
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2008 Podnik 3 doséhl nejvyssi hodnoty 16,52 a SG strojirna se nachazela na druhém
misté, tésné za spolecnosti s nejvyssi hodnotou. Stejné tomu bylo v roce 2009. V roce
2010 hodnota SG strojirny sice klesla do zapornych cisel, ale na poslednim misté se

umistil Podnik 4.

Ukazatel rentability dlouhodobvch zdroju

Rentabilita dlouhodobych zdroji podava informace o vynosnosti dlouhodobych
zdroja.

Zisk pred zdanénim + Ndkladové uroky
ES

= 100
ROCE Dlouhodobé zdavazky + Vlastni kapital
Tabulka 24: Rentabilita dlouhodobych zdroju
2007 2008 2009 2010 2011
EBIT -2 928 5031 1215 -724 -1143
Dlouhodobé zavazky 4324 4 269 4 309 4323 5273
Vlastni kapital 4720 8 895 9139 8 015 6 504
ROCE -32,38 38,22 9,04 -5,87 -9,71

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Tabulka 24 uvadi rentabilitu dlouhodobych zdroji. Nejnizsi hodnota byla v roce
2007, kdy dosahovala az -32,38 %, poté stoupla na 38,22 %, ale od té¢ doby hodnoty
klesaly kazdym rokem. V roce 2011 bylo dosazeno hodnoty -9,71 %. Nejhlubsi pokles
tento ukazatel zaznamenal z roku 2008 na rok 2009, kdy hodnota klesla z 38,22 % na
9,04 %.

Porovnani:

Tabulka 25: Rentabilita dlouhodobych zdroji u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
ROCE 8,68 2,10 -6,58 6,37 1,51
Podnik 3
ROCE 2,85 22,60 1,14 8,87 2,71
Podnik 4
ROCE - 59,12 20,17 -12,52 33,60

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Pii srovnani vysledkt z tabulky 24 a 25 muzeme zjistit, ze nejvyssi hodnoty 59,12
dosahl Podnik 4 v roce 2008. Naopak nejnizsi irovné dosahla SG strojirna v roce 2007.
V ostatnich letech mimo roku 2011 se hodnoty SG strojirny pohybovaly ve stfedu sle-

dovanych hodnot vSech spolecnosti.
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Ukazatel rentability trzeb., ukazatel nakladovosti

Z ukazatele rentability trzeb zjistime, kolik korun zisku vynese ucetni jednotce 1 K¢

trzeb. Ukazatel nakladovosti vyjadiuje relativni troven nakladi.

ROS Zisk 100
= *
Trzby + Vynosy
1-ROS=1-
Trzby + Vynosy

Tabulka 26: Rentabilita trZeb, ukazatel nakladovosti

2007 2008 2009 2010 2011
Cisty zisk -3 592 4175 245 -1124 -1511
Trzby + Vynosy 105 430 111 353 68 691 65 447 79503
ROS -3,41 3,75 0,36 -1,72 -1,90
1-ROS 103,41 96,25 99,64 101,72 101,9

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

V tabulce 26 vidime, Ze v roce 2008, kdy byla hodnota nejvyssi 3,75, jsme zjistili, Ze

0,0375 korun zisku vynese ucetni jednotce 1,- K¢ trzeb. Zatimco nejnizs$i hodnota nasta-

la v roce 2007, tedy -3,41. Vice informaci o téchto ukazatelich je uvedeno v Du Pontové

rozkladu.

Porovnani:

Tabulka 27: Rentabilita trZeb, ukazatel nakladovosti u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
ROS 1,92 0,06 -5,89 3,23 0,23
1-ROS 98,08 99,94 105,89 96,77 99,77
Podnik 3

ROS -0,85 6,34 -3,90 1,91 -1,63
1-ROS 100,85 93,66 103,90 98,09 101,63
Podnik 4

ROS - 1,75 -1,26 -3,29 2,40
1-ROS - 98,25 101,26 103,29 97,60
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Graf 8: Rentabilita trZzeb u porovnavanych spole¢nosti

Hodnoty ukazatele

Rok

B SG strojirna M Podnik2 ®m Podnik3 mPodnik4
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Z grafu 8 je patrné, Ze nejniz8i hodnoty rentability trzeb dosahl Podnik 2 v roce 2009,
naopak nejvyssi ziskovost 6,34 mél Podnik 3 v roce 2008.

5.2.5 Du Pontuav rozklad

Rozklad rentability celkového kapitalu (ROA)

Tabulka 28: Rozklad rentability celkového kapitalu
2007 2008 2009 2010 2011

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 9: Analyza rentability celkového kapitalu
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Rozkladem rentability celkového kapitalu, ktery je uveden v tabulce 28, bylo zjisté-

no, jaka z polozek vyraznéji ovliviiuje efektivnost podniku. Jedna se o rentabilitu trzeb,

52



ktera je v grafu 9 zachycena pod zkratkou ROS. Z grafu je patrné, Ze rentabilita trzeb se
nachdzela po sledované obdobi pfevazné v zdpornych cislech, kromé roku 2008, kdy
dosahla nejvyssi ziskovosti 0,0375 K¢ zisku, poté zacala prudce klesat. Naopak obrat
celkovych aktiv se sice mirn¢ snizil z roku 2007 do roku 2008, poté zaCaly byt zmény
pouze nepatrné. Nejvyssi pocet obratek nastal v roce 2007, kdy se aktiva obratila 2,52
krat. Tento ukazatel naznacuje, ze obratkovost od roku 2009 je velmi nizka. Na zaklad¢
téchto zjisténych informaci bych spolecnosti doporucila hlavné zvySeni svych trzeb a

samoziejme 1 nepatrné zvyseni obratu celkovych aktiv, kterého dosadhne, pokud odproda

rrrrrr

Rozbor nakladovosti

_ Ndklady
n= Trzby + Vynosy

Tabulka 29: Rozbor nakladovosti

2007 2008 2009 2010 2011
Trzby + Vynosy 105 430 111 353 68 691 65 447 79 503
Naklady celkem 108 842 106 997 68 319 66 557 81074
Provozni naklady 107 886 105 257 66 938 65 903 80 173
Finanéni naklady 956 1740 1381 654 901
Mimoiadné naklady 0 0 0 0 0
Celkova nakladovost 103,24 % 96,09 % 99,46 % | 101,70 % | 101,98 %
Provozni nakladovost 102,33 % 94,53 % 97,45 % | 100,70 % | 100,84 %
Financ¢ni nakladovost 0,91 % 1,56 % 2,01 % 0,999 % 1,13 %
Mimoradna nakladovost 0% 0% 0% 0% 0%

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 10: Analyza nakladovosti celkem
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Graf 11: Analyza nakladovosti
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Pro rentabilitu trzeb je velmi dulezity vyvoj vynosu, ale i ndkladid. Vynosy spolec-
nosti rostly do roku 2009, poté zacaly klesat a v roce 2011 opét mirn¢ stouply. Lze tedy
usoudit, ze dynamicnost vyvoje nakladovosti je mirné kolisava. Hodnoty nakladovosti,
uvedené v tabulce 29, v letech 2007, 2010 a 2011 piekrocily hranici 100 %, coz nazna-
cuje, Ze ma podnik vysokou nékladovost. Ve zbylych dvou letech se hodnoty pohybova-
ly t€sné pod hranici 100 %. Nejméné nakladt podnik vydal v roce 2008, kdy na jednu
korunu trzeb vynalozil 0,9609 K¢ nakladt. Naproti tomu nejvyssi ndkladovosti bylo
dosazeno v roce 2007, kdy na jednu korunu trzeb spolecnost vynalozila 1,0324 K¢ na-
kladd. Z grafu 11 miazeme vy¢ist, ze nejvyssi polozkou nakladovosti je provozni nakla-
dovost. Naopak finan¢ni nakladovost tvoii velmi malé procento celkové nakladovosti a
ve vSech letech se vyviji velmi podobng. Na grafu mame také zachycenu mimotadna

nakladovost, ta v§ak nema zadny vliv na celkovou nékladovost, ponévadz je nulova.

Rozbor provozni nakladovosti

Tabulka 30: Rozbor provozni nakladovosti

2007 2008 2009 2010 2011
Vykonova spotieba 75,847 67,928 62,591 62,043 66,649
Osobni nakladovost 24,713 24,407 29,598 36,265 31,274
Nakladovost odpist 1,411 1,035 1,553 1,708 1,371
Ostatni nakladovost 0,359 1,156 3,706 0,681 1,549
Nakladovost celkem 102,330 94,526 97,448 100,697 100,843

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani
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Graf 12: Analyza provozni nakladovosti
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Rozborem provozni nakladovosti v tabulce 30 se podaftilo odhalit, Ze spole¢nost vy-
naklada nejvyssi naklady na vykonovou spotiebu. Jako druhou nejvyssi polozkou na-
kladt jsou osobni naklady. Zbylé dvé polozky jsou témét zanedbatelné. Na vykonovou
spotfebu ma nejveEtsi vliv materidl a energie, naopak na osobni nakladovosti se nejvice
podileji mzdové naklady. Negativni vyvoj piedstavuje v poslednim roce, protoZe zacala

o

rust.

Rozklad obratu celkovych aktiv

Tabulka 31: Rozklad obratu celkovych aktiv

2007 2008 2009 2010 2011

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani
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Graf 13: Analyza obratu celkovych aktiv
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Detailni analyzou obratu celkovych aktiv, zachycenou v tabulce 31, se podatilo zjis-
tit, Ze tento ukazatel nejvice ovlivituje obrat zasob. Ukazatel obratu zdsob ndm naznaci,
kolikrat béhem roku se kazdou z polozek zasob spole¢nosti podafi prodat a opét usklad-
nit. Nejvyssich hodnot ukazatel dosdhl v roce 2007, a poté zacal zasadnim zplsobem
bylo naméteno v roce 2010 (5,29). Hodnoty tohoto ukazatele by mély byt vyssi, coz rok
2007 spliuje. Pokud vSak vychéazi nizké urovné obratu zasob, jako tomu bylo naptiklad
v roce 2010, znamena to, Ze ma podnik mnoho zasob. V nasem ptipadé se v priméru
zasoby pfeménily v zisk 8 krat rocné. Z grafu 13 miizeme vycist, ze obrat zasob za sle-
dované obdobi klesd. Tento pokles miZzeme oznacit za krajné negativni, nebot’ trend
obratu zasob by mél spravné rist. To, Ze v roce 2010 mé podnik pfili§ zadsob potvrdil i
ukazatel podilu zasob na celkovych aktivech. Zasoby totiz piedstavovaly 32 % celko-
vych aktiv. Zaroven tento ukazatel odkryl i rok 2011, kdy propocty ukazaly 32 % cel-
kovych aktiv. Spravné by tento ukazatel v grafu mél mit klesajici trend, ale ukézalo se,
Ze nepatrné roste. Zasadnim problémem je, Ze pfili§ velké mnoZstvi zdsob sebou piinasi
1 vysoké naklady na skladovéni a jsou investicemi s nulovym vynosem. Ukazatel obratu
celkovych aktiv od roku 2007 do roku 2010 zvolna klesa. Znamena to, ze v roce 2007
podnik vyuzival sva aktiva efektivnéji nez v roce 2010. V roce 2007 jedna koruna aktiv
vyprodukovala 2,52 korun trzeb. Zatimco naptiklad v roce 2010 vyprodukovala jen 1,67
korun trzeb a hodnota tohoto ukazatele byla nejnizsi za celé sledované obdobi. Vliv na
velikost téchto hodnot maji v naSem ptipad¢ predevsim trzby. Podniku bych doporucila

prodat n¢kterd sva aktiva nebo zvysit trzby.
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5.2.6 Bankrotni modely

Altmaniav model

Pokud tento model vychazi vyssi, nez 2,9 jedna se o uspokojivou finanéni situaci. In-
terval od 1,2 do 2,9 vyznacuje ,,Sedou zoénu“. A pokud vyjde hodnota niZsi, nez 1,2 jed-
na se o firmu s vaznymi finan¢nimi problémy.

Z —score =0,717+«A+ 0,847 * B+ 3,107+« C + 0,420+« D + 0,998 x E

Tabulka 32: Altmaniv model

2007 2008 2009 2010 2011
éa§msty pracovni kapital / akti- 0,153 0,047 0,032 0,052 10,062
B (zadrzeny zisk/aktiva) 0,039 0,116 0,160 0,125 0,073
C (EBIT/aktiva) -0,070 0,101 0,032 -0,018 -0,025
D (zékladni kapital/cizi kapital) 0,084 0,076 0,108 0,099 0,077
E (trzby/aktiva) 2,521 2,236 1,817 1,669 1,706
Z - score 2,26 2,64 2,07 1,72 1,67

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 14: Altmanav model
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Z grafu 14 mUZeme naprosto zietelné vidét, Ze zjiSténé hodnoty ve vSech sledova-

nych letech se nachéazeji v takzvané ,,Sedé zoné*. Nejvyssi Z—score bylo zjisténo v roce

v

2010, tedy 1,72. Vypoctené hodnoty od roku 2008 ukazuji klesajici trend.
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Porovnani:

Tabulka 33: Altmaniv model u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Z-score 1,99 2,32 0,94 1,51 1,71
Podnik 3
Z-score 3,58 3,51 0,92 1,89 1,63
Podnik 4
Z-score - 2,34 1,16 0,88 1,69

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 15: Altmaniv model u porovnavanych spole¢nosti
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Dle grafu 15 hranice uspokojivé finan¢ni situace dosahl pouze Podnik 3, a to v letech
2007 a 2008. Naopak nejvice vaznych financnich problémut vykazal na zékladé vyse
uvedenych dat Podnik 4 v roce 2007, dale pak téZ Podnik 2 a Podnik 3 v roce 2009. SG
strojirna s ostatnimi spole¢nostmi, které nedosahuji v jednotlivych letech stanovenych
hranic, se po tuto dobu nachazi v tzv. ,,Sedé zoné“, ve které nelze jednoznacné urcit, zda

se jedna o podnik s uspokojivou finanéni situaci ¢i s vaznymi problémy.

Indexy IN
Tabulka 34: Dil¢i vypo¢éty pro indexy IN
2007 2008 2009 2010 2011
X1 1,127 1,218 1,319 1,257 1,162
X2 -6,050 7,453 1,441 -1,967 -2,671
X3 -0,070 0,101 0,032 -0,019 -0,025
X4 2,521 2,236 1,817 1,669 1,706
X5 0,804 0,936 0,951 0,926 0,918
X6 optimisticky vypocet 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
X6 stiedni vypocet 0,030 0,030 0,030 0,010 0,030
X6 pesimisticky vypocet 0,100 0,100 0,100 0,100 0,100

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani
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Index IN95

V ptipadé hodnoty vyssi nez 2 miizeme piedpokladat vyhovujici finan¢ni situaci. In-
terval od 1 do 2 vykazuje opét tzv. ,,Sedou zonu“ a hodnota nizsi nez 1 piedvida vazné

finan¢ni potize.

IN95 =0,28* X; + 0,11 * X, + 13,07 * X3+ 0,64 * X, + 0,10 * X5 + 6,36 * X,
Zatazeni do ekonomiky CR.

IN"=0,22*X; + 0,11 * X, + 8,33 * X3+ 0,52 * X, + 0,10 * X5 + 16,80 * X,

Tabulka 35: Index IN95 a IN*

2007 2008 2009 2010 2011

IN pesimisticky vypocet 2,07 4,87 3,44 2,54 2,41

Graf 16: Index IN95
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59



Graf 17: Index IN*
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V grafu 16 a 17 se podnik hodnotil z hlediska indexti IN95 pro vyrobu stroju a pii-
strojii a indexti IN", kde byl podnik zafazen v ramci celé ekonomiky CR. Tyto indexy se
zamé&fili na vypocet z optimistického, stfedniho a pesimistického hlediska. Za podnik
s dobrym finan¢nim zdravim povaZujeme ten, ktery méa hodnoty vyssi nez 2. U indexu
IN95 této hodnoty dosahl rok 2008 a 2009, zatimco rok 2010 a 2011 ukazal, ze ma pod-
nik potencionélni problémy. Pokud by vSak hodnota dosahovala pesimistické situace,
byla by spole¢né s rokem 2007 v oblasti mens$i nez 1, kterd pro podnik piedstavuje
ohrozeni vaznymi finanénimi problémy. Index IN" ukazuje, Ze z pesimistického pohle-
du by se podnik nachazel ve vSech sledovanych letech nad hodnotou 2, coz by vypovi-
dalo, Ze mé podnik dobré finan¢ni zdravi. Ze stfedniho a optimistického hlediska by
tuto hodnotu piekrocil pouze rok 2008, a ze stiedniho hlediska rok 2009. Pod hodnotu 1
se dostal dle grafu rok 2007,2010 a rok 2011 z optimistického hlediska.

Porovnani:

Tabulka 36: Index IN95 a IN* u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
IN9S5 optimisticky vypocet 2,77 2,59 0,57 3,08 2,31
IN9S stiedni vypocet 2,96 2,78 0,76 3,14 2,50
IN95 pesimisticky vypocet 3,41 3,22 1,21 3,71 2,95
IN® optimisticky vypocet 2,23 2,10 0,50 2,55 1,90
IN” stiedni vypocet 2,74 2,61 1,01 2,72 2,41
IN” pesimisticky vypocet 3,91 3,78 2,18 4,23 3,58
Podnik 3

IN95 optimisticky vypocet 2,97 6,11 1,30 2,76 1,94
IN9S stiedni vypocet 3,16 6,30 1,49 2,82 2,13
IN95 pesimisticky vypocet 3,60 6,74 1,93 3,40 2,57
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IN® optimisticky vypocet 2,44 4,95 1,09 2,17 1,60
IN” stiedni vypocet 2,94 5,45 1,60 2,33 2,10
IN pesimisticky vypocet 4,12 6,63 2,77 3,85 3,28
Podnik 4

IN9S5 optimisticky vypocet - 3,37 1,82 0,72 2,75
IN95 stedni vypocet - 3,56 2,02 0,79 2,94
IN95 pesimisticky vypocet - 4,01 2,46 1,36 3,38
IN* optimisticky vypocet - 2,54 1,39 0,63 2,10
IN* stfedni vypocet - 3,04 1,90 0,80 2,61
IN* pesimisticky vypocet - 4,22 3,07 2,31 3,78

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Pti srovnani tabulky 35 a 36 v ptipad¢ indexu IN95 u vSech spolecnosti s vyjimkou
SG strojirny byl rok 2009 nejhorsi na dosazeni hodnoty 2, tedy dostat se na Uroven
uspokojivé finan¢ni situace. Pro Podnik 3 jesté pak rok 2011 a pro Podnik 4 se ptidal
navic rok 2010. Pro SG strojirnu byl nejkritictéjSim rokem na ziskdni této hodnoty
2007, 2010 a 2011. Nejvyssi hodnoty 6,11 u tohoto ukazatele bylo docileno v roce
srovnani vypoéta indexu IN”, kdy jsou viechny spole¢nosti zatazené do celé ekonomiky
CR, hranici 2 SG strojirna piekrodila z optimistického hlediska pouze rok 2008,
Z pesimistického hlediska uz se ptes tuto hodnotu prehouply vSechny roky. Zbytek sle-
dovanych spole¢nosti na tom byl pomérné obdobn¢ jako u indexu IN95. VSem spolec-
nostem délal problém rok 2009, navic pak Podniku 3 rok 2011, Podniku 4 rok 2010

z optimistického hlediska.
Index IN99

Hodnota vyssi nez 2,07 tikd, ze podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického zis-
ku, v intervalu od 1,42 do 2,07 podnik spise tvofi hodnotu. Pokud zjistime hodnotu od
1,089 do 1,42, nastava nerozhodna situace, v intervalu od 0,684 do 1,089 spole¢nost

spiSe netvoii hodnotu. A pokud nastane hodnota niZsi nez 0,684 podnik nic¢i hodnotu.
IN99 =-0,017 * X; + 4,573 * X3+ 0,481 * X, + 0,015 * X5

Tabulka 37: Index IN99

2007 2008 2009 2010 2011
IN99 0,885 1,531 1,012 0,708 0,700

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani
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Graf 18: Index IN99
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Z grafu 18 je ziejmé, Ze dle indexu IN99 firma v roce 2008 spise tvofila ptidanou

hodnotu. Muzeme tak soudit dle toho, ze hodnota kolisa v rozmezi od 1,4 do 2,07. Ale

Vv ostatnich letech spole¢nost spiSe netvotila hodnotu nebo se hodnoty nachazeji ptimo

na hranici, kdy firma pfestava tvofit pfidanou hodnotu.
Porovnani:

Tabulka 38: Index IN99 u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
IN99 1,01 1,05 0,22 0,75 0,74
Podnik 3
IN99 1,37 1,79 0,41 1,00 0,72
Podnik 4
IN99 - 1,49 0,75 0,41 1,13

Zdroj: Rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 19: Index IN99 u porovnavanych spole¢nosti
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Z grafu 19 je patrné, ze hranici 2, kdy podnik tvofi hodnotu, ani jedna ze sledova-
nych firem neptekrocila. Podnik 2, Podnik 4 a SG strojirna v roce 2008 se nalézaji
Vv intervalu, kdy podnik spiSe tvofi hodnotu. Dale je zfejmé, ze intervalu kdy nelze pies-
n¢ji urcit, zda ma podnik vyraznéjsi problémy, nedosahuje zadna ze spole¢nosti. Pod
hranici, kdy firma netvofi hodnotu, se dostaly vS§echny Podniky s vyjimkou SG strojir-

ny, ktera se nejvice pohybuje v intervalu, kdy podnik spiSe netvoii hodnotu.
Index INO1

Podnik tvoii hodnotu, pokud je hodnota vyssi nez 1,77. Tzv. ,,Sedd zéna* se nachazi
Vv intervalu od 0,75 do 1,77. A na zavér situace, kdy spolecnost spé&je k bankrotu, nasta-

va, pokud je hodnota nizsi nez 0,75.
INO1=0,13* X; + 0,04 * X, + 3,92 * X5+ 0,21 * X, + 0,09 * X5

Tabulka 39: Index INO1

2007 2008 2009 2010 2011
INO1 0,232 1,406 0,822 0,444 0,387
Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskil a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 20: Index INO1

2
2
% 1,5 1,406
N
©
3
'E ) 0,822
2 / 0,444 0,387

0 0,232

2007 2008 2009 2010 2011
Rok
=¢=|NO1 Podnik tvofi hodnotu Podnik netvofi hodnotu

Zdroj: Vlastni zpracovani

V grafu 20 mizeme vidét, ze hodnoty v roce 2007, 2010 a 2011 se pohybuji v oblasti
mensi nez 0,8, coZ znamena, Ze podnik netvoii pfidanou hodnotu a jeho existence je
ohrozena. V roce 2008 a 2009 se ale tyto hodnoty nachazely v intervalu od 0,8 do 1,8
Vv takzvané ,,Sedé zoné“, kde nelze urcit, zda podnik tvoftil nebo netvofil ptidanou hod-

notu.
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Porovnani:

Tabulka 40: Index INO1

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
INO1 1,07 1,07 0,42 1,25 0,99
Podnik 3
INO1 1,23 2,39 0,67 1,16 0,90
Podnik 4
INO1 - 1,16 0,67 0,33 0,96

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani

Pokud srovname tabulku 39 a 40 zjistime, Ze podle indexu INO1 interval 1,77, ve kte-
rém podnik tvofi hodnotu, dosahl pouze podnik 3, opét v roce 2008, ostatni spole¢nosti
V tomto roce jsou tzv. ,.Sedé zoné*“, kdy podnik netvoii hodnotu, ale zaroven ani neni
v bankrotu. V roce 2007 dosahuje nejhorsi hodnoty Podnik 4, ta samé situace se ode-

cv v

V celkovém hodnoceni si SG strojirna vedla o trochu lépe nez Podnik 4.

Graf 21: Index INO1
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Taflerav bankrotni model

Pokud je vypoctend hodnota vyssi nez 0,3, predpokladame, Ze se jedna o firmu
s nizkou pravdépodobnosti bankrotu. Pokud je zjisténa hodnota niz$i nez 0,2 mizeme

ocekavat s vetsi pravdépodobnosti bankrot.

T=053*R;+0,13*R,;+0,18 * R;+ 0,16 * R,
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Tabulka 41: Taflerav model

2007 2008 2009 2010 2011
R1 -0,104 0,119 0,015 -0,042 -0,046
R2 0,711 0,839 0,808 0,792 0,790
R3 0,784 0,736 0,644 0,681 0,741
R4 2,521 2,236 1,817 1,669 1,706
T 0,582 0,662 0,520 0,470 0,485

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziski a ztrat, vlastni zpracovani

Graf 22: Tafleriv model
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse vypoctenych hodnot v tabulce 41 lze usoudit, Ze pravdépodobnost bankrotu
podniku miZeme oznacit za velmi malou. Ve vSech sledovanych letech byly totiZ zjis-
téné hodnoty vyssi nez 0,30. D4 se tedy fici, ze SG Strojirna, s.r.o., je platebné schopna.
Z grafu vyplyva, ze nejvyssi hodnota byla v roce 2008, kdy dosahla hladiny 0,662. Od
tohoto roku vykazuje graf klesajici trend az do roku 2010, kdy zacala hodnota Taflerova

modelu opétovné mirn¢ rist.
Porovnani:

Tabulka 42: Tafleriv model u porovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
T 0,50 0,48 0,11 0,47 0,41
Podnik 3
T 0,69 1,13 -0,11 0,44 0,14
Podnik 4
T - 0,57 0,34 0,34 0,50

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani
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Graf 23: Tafleriv model
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Podle Taflerova bankrotniho modelu v grafu 23 Ize usoudit, Ze SG strojirna se ve
vSech sledovanych letech pohybovala nad hodnotou 0,3, jde tedy o firmu s malou prav-
dépodobnosti bankrotu. Zatimco Podnik 4 v roce 2007, Podnik 2 a Podnik 3 v roce 2009
a Podnik 3 v roce 2011 se nachazeji pod hranici 0,2, v téchto letech jde tedy o podniky
s vyssi pravdépodobnosti bankrotu. Ve zbylych letech se hodnoty téchto 3 spolecnosti
také pohybuji nad tGrovni 0,3, v téchto letech jsou to tedy podniky s nizsi pravdépodob-
nosti bankrotu. Nejvyssi hodnoty 1,13 dosdhl Podnik 3 v roce 2008.

5.2.7 Hodnoceni bonity firmy pfi zadosti o uvér

Na datech spolecnosti SG strojirna, s. r. 0., mizeme vidét tzce nastinénou finanéni

analyzu, kterou potfebuje banka k vyjadieni pti Zadosti o uvér.

Tabulka 43: Stupei bonity

2007 2008 2009 2010 2011
V %:
Bézna likvidita 85 72 80 65 63
Celkova likvidita 111 124 151 131 118
Ukazatel kapitalové struktury 1197 1319 924 1007 1294
Podil finan¢ni zadluZenosti 191 101 99 101 124
Rentabilita trzeb -3,95 3,70 0,52 -1,1 -1,9
Rentabilita aktiv -8,59 8,38 0,65 -2,87 -3,24
Ve dnech:
Doba inkasa pohledavek
Z obchodnich stykt 62 >4 S 64 63
Doba obratu zasob 22 48 58 69 68
Kryti Groki -6,4 7,2 1,3 -1,9 -2,5
Vlastni kapital 4720 8895 9139 8015 6504
Stupeii bonity E C D E E

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskt a ztrat, vlastni zpracovani
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Z tabulky 43 je patrné, ze napiiklad bézna likvidita kolisala do roku 2009, od tohoto

Mrwe

zdrojti. Ukazatel celkové likvidity stoupal do roku 2009, poté zacal klesat.

V tabulce mizeme vidét, ze nejlep$i bonity firma dosahovala v roce 2008, kdy
vzrostla na stupenn C, zatimco v roce 2009 klesla na stupen D. V dalsich dvou letech se
drzela jako v roce 2007 na stupni E. Situace je pozitivni pouze v rozmezi let 2007 a
2008, kdy vzrostla o dva stupné. Od roku 2008 neni situace pfili§ pozitivni, nebot’ zaca-

la bonita klesat.
Porovnani:

Tabulka 44: Stuper bonity u srovnavanych spole¢nosti

Podnik 2 2007 2008 2009 2010 2011
Stupen bonity C C D C C
Podnik 3

Stupen bonity C B D C D
Podnik 4

Stupen bonity - D D E D

Zdroj: Rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, vlastni zpracovani

Pokud porovname udaje z tabulky 43 a 44 zjistime, ze nejlepsiho stupné bonity, ja-
kého se podaftilo ve sledovanych letech ziskat, byl stupent B, dosahl ho Podnik 3. Stupné
C dosahly vSechny sledované spolecnosti alesponl v jednom roce. Naopak nejhorsi stu-
pent byl E, kterého docilila spolecnost SG strojirna a Podnik 4. Nejptiznivéjsi situace je
Podniku 3, ktery se pohyboval nejhiife na stupni D a to pouze ve dvou sledovanych le-
tech, dale Podnik 2, ktery stupné D doséhl pouze v jednom roce, ve zbylych letech

vlastnil stupen C.
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6 Vyhodnoceni ziskanych vysledku, posouzeni
ekonomické situace daného podniku

Jiz v tvodu bylo feceno, Ze existuji urcité vztahy mezi jednotlivymi ukazateli pomé-
rové finanéni analyzy. I v této analyze tyto vztahy mtzeme vidét. Napiiklad od roku
2007 do roku 2008 klesala zadluZenost podniku a bézna likvidita v téchto dvou letech
zacala nepatrné rust, i kdyZ pozadovanou hodnotu nepiekrocila. Dalsi dva sledované
roky tomu bylo naopak. Zadluzenost pusobi také na rentabilitu (a to bud’ negativng, ¢i
pozitivn€), vV naSem piipadé spiSe negativné, nebot’ pokud se zadluZzenost zacala snizo-
vat mezi roky 2007 a 2008, rentabilita zacala rist. Ve vétSing jinych ptipadi vyssi za-

dluzenost pfispiva k vyssi rentabilité.

Doba obratu pohledavek vyjadiuje, Ze spolecnosti SG strojirna, S. I. 0., plati vétitelé
pohledavky ve vétSin€é sledovanych let v delSi dob& nez u ostatnich porovnavanych
podnikii. Primérné se platby véfiteli pohybuji u SG strojirny okolo 60 dnil, coz pro
podnik neni pfili§ ptiznivé. Z vypocti doby obratu zavazku je ziejmé, ze SG strojirna
plati svym obchodnim partnerim pramérné za vice jak 90 dni, z ¢ehoz plyne, ze plateb-
ni schopnost tohoto podniku je velmi Spatnd. Pfi srovnani s ostatnimi spole¢nostmi ma
nejhorsi platebni moralku Podnik 4, ktery SG strojirnu pievySuje od roku 2008 az do
roku 2011.

Na zaklad¢ téchto informaci bych vedeni spole¢nosti doporucila, aby zacalo obcho-
dovat pouze s obchodnimi partnery, ktefi jsou schopni platit v¢as. Zaroven by bylo
vhodné, aby spole¢nost §la v§em piikladem, zacala dodrzovat stanovené terminy a ob-

chodnim partnerim platila vcas.

Pokud porovname vysledky bézné a pohotové likvidity, zjistime, ze SG strojirna
vlastni mnoho zasob, se kterymi jsou spojené naklady na skladovani. Zaroven béZnou
likviditu ovliviiuje nejvyssi polozka obéZznych aktiv, kterou jsou kratkodobé pohledav-
ky. Tento typ likvidity je citlivy na skladbu pohledavek pro jejich neplaceni. Opét horsi

ukazatel béZné a pohotové likvidity mél Podnik 4.

Podniku bych doporucila, aby se snazil snizit mnozstvi zasob a snazil se oddluzit,

mél by se zaméfit na zlepSovani své platebni schopnosti.

Pti analyze zadluzenosti bylo zjisténo, ze SG strojirna je financovana prevazné cizi-

mi zdroji, tedy véfiteli. VéEfitelé financuji takika 80 %, coZ znamena4, Ze je podnik znag-
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n¢ zadluzen. Tento fakt plisobi negativné také na investory, jejichz vlozeny kapital neni
pfili§ zhodnocovan. U porovnavanych spolecnosti byl ukazatel zadluzenosti horsi opét u
Podniku 4. Ukazatel urokového kryti vyjadiuje schopnost podniku splacet nakladové
uroky. V roce 2008 a 2009 nem¢la SG strojirna problémy se splacenim téchto nakladu.
V ostatnich letech byl vSak ukazatel velmi neptiznivy. U Podniku 2 a 3 vychézel ukaza-
tel ptiznivéji.

Podniku bych doporucila, aby se pokusil oddluzit a zacal pouzivat pii financovani
spiSe vlastni kapital. Nejvyssi polozku kratkodobych zéavazku, piedstavuji zavazky
z obchodnich vztahti. Tuto polozku muze snizit, pokud bude obchodovat s odbérateli,
kteti plati vcas. Druhou nejvyssi polozku ptedstavuji kratkodobé bankovni uvéry, kde

by mohla spole¢nost ¢ast pievést na dlouhodobé.

Mira zhodnoceni vlastniho kapitalu (ROE) SG strojirny je na prvni pohled nevyho-
VUjici, a to jak pro spole¢nost, tak pro investory. SG strojirna méla uspokojujici hodnotu
ROE pouze v roce 2008 a 2009, v ostatnich letech investorim vlozeny kapital nepfinesl
zadné piijmy. Pii zamé&feni na roky, kdy SG strojirna nebyla ve ztraté, vidime, Ze oproti

ostatnim spolecnostem méla dobrou miru zhodnoceni.

Rozkladem rentability aktiv (ROA) bylo diagnostikovano, ze pro zvétSeni rentability
spoleCnosti je potieba zvysit trzby, ale i nepatrné zvysit obrat celkovych aktiv, eventu-
alng sniZit naklady.

Podniku bych doporucila, aby se pokusil snizit naklady, které dosahuji skute¢né vy-
sokych hodnot. Nejvyssi polozku nakladt predstavuji provozni naklady, kde nejvyssich
hodnot dosahuje vykonova spotieba.

Analyzou obratu celkovych aktiv bylo zjiSténo, Ze nejvyssi polozku predstavuji za-
soby. Velké mnozstvi zasob vSak sebou pfindsi vysoké naklady na skladovani a zaroven
se jednd o investice s nulovym vynosem. Vysokou Uc¢ast zasob na majetku zobrazuji

predev§im ukazatele obrat zdsob, ale i doba obratu zasob. SG strojirna drzi zdsoby

V podniku ptevazné okolo 60 dni, coZ je velmi zna¢na doba, neZ se prodaji ¢i spotiebuji.
Proto bych podniku doporucila, prodej nékterych aktiv.

Souhrnny pohled na finanéni situaci spole¢nosti byl posuzovan pomoci bankrotnich

modelu.
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Z hlediska Altmanova modelu, mizeme SG strojirnu zafadit mezi podniky s nevy-
hranénou ekonomickou situaci, ponévadz se ve vSech letech nachazi v tzv. ,,Sedé zong™.
Do roku 2008 muzeme situaci hodnotit pozitivn€, nebot” hodnoty rostou, od roku 2008
nastavd naopak negativni situace. Pfi porovnani s ostatnimi podniky, dosahl lepSich
hodnot Podnik 3. Zaroven vSechny sledované firmy kromé SG strojirny se dostaly pod

hodnotu, kde ma firma vazné problémy.

Vyvoj indexu IN95 a IN byl rozdé€len z optimalniho, stfedniho a pesimistického hle-
diska. V roce 2008 a 2009 se jednalo o finan¢né zdravi podnik. Negativni je vSak klesa-

jici trend v case.

Index IN99 naznacuje, Ze SG strojirna byla ve vSech letech v tzv. ,,Sedé zoné*, kde
nelze ur€it, zda podnik tvofi ¢i netvoii hodnotu. V roce 2010 vSak zacala klesat k hra-

nici, kde podnik netvoii hodnotu. Pfi srovnani s ostatnimi podniky je jeji situace lepsi.

Pti analyze indexu INO1 vidime, Ze v roce 2008 a 2009 je SG strojirna v ,,Sedé zon¢*

a zbytek let netvoii hodnotu. Od roku 2008 se ukazatel vyviji spiSe negativné.

Vysledky Taflerova bankrotniho modelu naznacuji, ze pravdépodobnost bankrotu je

velmi mala.

Hodnoceni bonity firmy pii zadosti o uvér vyjadiuje, ze nejlepsi situace dosahla SG

strojirna v roce 2008. Oproti ostatnim spolecnostem je situace této firmy nepiizniva.

Z dikladného studovani poskytnutych vykazii je ziejmé, ze finan¢ni situace spole¢-
nosti je nepfizniva. Vlozeny kapital investory je $patné zhodnocovan a rentabilita aktiv
ma nizké hodnoty. Trzby od roku 2008 spiSe klesaly, zacaly rast opét az k roku 2011,
obrat zasob v Case spise klesa, doba obratu pohledavek a zavazki spise roste a zaroven
je podnik i velmi zadluZzen, vyuziva tedy vice cizich zdroji. Piesto dle nékterych
bankrotnich modelll je pravdépodobnost bankrotu velmi mald, pfipadné se nachazi
Vv intervalu, kde nelze pfesné urcit, za ma firma zna¢né problémy nebo se nachazi

Vv uspokojivé finanéni situaci.
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7 Zaver

Cilem této bakalaiské prace bylo zhodnoceni finan¢ni situace podniku pomoci pome-
rovych ukazatelii a bankrotnich modela. Data, kterd jsou vysledkem finan¢ni analyzy,
mohou spole¢nosti SG strojirna, s. r. 0., podat uceleny pohled na jeji situaci hospodareni
mezi roky 2007 — 2011. Nasledn¢ byla tato data porovnana s vysledky hospodateni tii

podnika, které ptisobi ve stejném odvétvi. Potfebné informace ke zpracovani této prace

byly Cerpany z firmou poskytnutych rozvah, vykaza zisku a ztrat a z odborné literatury.

Na zakladé zjisténych tdaji 1ze piedpokladat, ze finan¢ni situace tohoto podniku v
obdobi 2007 — 2011 je velmi nepfizniva. Na prvni pohled by se mohlo zdat, ze je fi-
nan¢ni situace podniku dobra. Pokud vSak provedeme podrobnou finan¢ni analyzu, zjis-
time, Ze tomu tak neni. Naptiklad spolecnost ma pftili§ velké zasoby, své zavazky ne-
splaci vcas, zaroven ani odbératelé spolecnosti v€as nezaplati, mira zhodnoceni kapitalu
vlozeného investory je nevyhovujici a ve vétSiné rokii nepfinasi zadné piijmy, vyuziti
ciziho kapitalu se pohybuje okolo 80 %, coz vyjadiuje pomérné velkou zadluzenost.

Nejpiijatelnéjsi financni situace nastala v roce 2008 1 piesto, ze n¢které ukazatele ne-
vychazeli ptiznivé. Spolecnost zvysila trzby, rentabilitu, snizila dobu obratu pohleda-
vek, ale také doslo ke snizeni ndkladovosti. Od tohoto roku vSak spolecnost zacala vy-
kazovat Spatné vysledky, naptiklad klesla rentabilita ¢i se zvySovala nédkladovost. Na-
sledn¢ dochazelo 1 ke snizeni trzeb. Podle mého nazoru spole¢nost téchto vysledkt do-
sahla v dasledku hospodaiské krize. Pokud SG strojirnu porovname s ostatnimi podni-
Ky, zjistime, ze horSich vysledki dosahl Podnik 4. Napiiklad doba obratu zavazku se ve

vétsing let pohybovala okolo 170 % ¢i ROE bylo niz$i nez u nasi spole¢nosti.

Podniku bych doporudila nemit ptili§ mnoho zdsob. Zasoby by piestaly zadrzovat
penézni prostiedky, které by firma mohla investovat, a navic by se snizily zdsoby na
skladovani. Tim by doslo ke zlepSeni obratu aktiv a doby obratu zasob. Dale by se m¢lo
vedeni zaméfit na sniZzovani dluhu a zacit vyuZivat spiSe vlastni kapital. Podnik by mél
sniZit stav pohledavek k odbérateliim a tim zacit splacet dluh k obchodnim partnerim.
MEél by dbat na dobrou povést a snazit se platit zavcasu. Dle bankrotnich modeli stale
jeste nejde o podnik s vysokou pravdépodobnosti bankrotu. Stale méa podnik ¢as zamys-
let se nad chybami, které nastaly v pfedchozich letech. Sestavit finan¢ni plan, ktery

podnik opé€t dostane mezi nejlepsi firmy v tomto odvétvi.
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8 Summary

This Bachelor thesis is focused on the financial analysis of a particular company,
during the period from 2007 to 2011. The company is compared to other companies,
which are from the same industry. The theoretical part of this Bachelor thesis contains a
definition of the financial analysis, sources of data, participants and methods of this
analysis. Furthermore | drew up the methodology which outlines a way of calculating

indicators, which are used in the practical part.

In practical part | analyzed the limited company, which is called SG strojirna. Then I
compared this company to three other companies. The practical part has three sections.
The first section includes indicators of ratio analysis such as liquidity, profitability, in-
debtedness and activity. In the second section | map the development of the company

based on Du Pont analysis. The third section is concerned with bankruptcy models.

The conclusion of this thesis contains an evaluation of the company’s financial situa-

tion and measures proposed for greater profitability and efficiency.

Key words:

Financial analysis, liquidity, profitability, indebtedness, activity, Du Pont, bankruptcy
models
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Piiloha 1: Struktura rozvahy

Rozvaha (v tis. K¢)
Aktiva celkem Pasiva celkem
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital | A. Vlastni kapital
B. | Dlouhodoby majetek A.l | Zakladni kapital
B.I' | Dlouhodoby nehmotny majetek All Kapitalové fondy
B.Il | Dlouhodoby hmotny majetek A.lll | Rezervni fondy
B.1IIl | Dlouhodoby finanéni majetek A.lIV | Vysledek hospodatfeni minulych let
C. Obisna aktiva AV Hvosp?défsky V)'fsledek bézného
ucetniho obdobi
C.I | Zasoby B. Cizi zdroje
C.II'" | Dlouhodobé pohledavky B.l Rezervy
C.II'" | Kratkodobé pohledavky B.Il | Dlouhodobé zavazky
C.IV | Kratkodoby finan¢ni majetek B.1Il | Kratkodobé zavazky
D. Casové rozliseni B.IV | Bankovni uvéry a vypomoci
C. Casové rozliseni

Zdroj:Kislingerova a kol.,2010




Priloha 2: Struktura vykazu zisku a ztraty

1. OBCHODNI CINNOST

+ trzby za prodeje zbozi

- naklady vynalozené na prodané zbozi

= OBCHODNI MARZE

II. VYROBNI CINNOST

+ trzby za prodej vlastnich vyrobki

+ zména stavu zasob vlastni vyroby

+ aktivace (materialu, zbozi a dlouhodobého majetku, vyrobenych ve vlastni rezii a
vnitropodnikovych sluzeb)

- vykonova spotieba ( materidl, energie, sluzby)

= PRIDANA HODNOTA

- osobni naklady (mzdy, odmény, socialni zabezpeceni)
- dané a poplatky (kromé dané z piijmil)

- 0dpisy nehmotného a hmotného majetku

- ostatni provozni vynosy a naklady
=PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI
I1I. FINANCNI CINNOST

+ finan¢ni vynosy

- finan¢ni naklady

= FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENTI

PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI

+ FINANCNI VYSLEDEK HOSPODAREN{

- dan z pfijmi za béznou Cinnost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

IV. MIMORADNA CINNOST
+ mimotadné vynosy

- mimofadné naklady

- dan z pfijmi z mimofadné ¢innosti
= MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST
+ MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENT
= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI OBDOBI

Zdroj: Grunwald, Holeckova(2009)



Ptiloha 3: Struktura cash flow (pfima metoda)

Piijmy Ptehled o cash flow

Vydaje

Pocatecni stav penéznich prostredki

Piijmy obdobi (obrat piijmu)

Vydaje obdobi (obrat vydaji)

Konecny stav penéznich prostiedki

Soucet =

Soucet

Priloha 4: Struktura cash flow (nepfima metoda)

Zdroj:Sedlacek (2009)

Pocatecni stav penéznich prosttedkl

Vysledek hospodaieni bézného obdobi

+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- snizeni dlouhodobych rezerv

+ zvySeni kratkodobych zavazkl (kratkodobé bankovni tivery, ¢asové rozliSeni pasiv)

- snizeni kratkodobych zavazkl (kratkodobé bankovni aveéry, Casové rozliSeni pasiv)

- zvyseni pohledavek, casové rozliSeni aktiv

+ snizeni pohledavek, casové rozliSeni aktiv

- zvySeni zasob

+ snizeni zasob

= CASH FLOW Z PROVOZNI CINNOSTI

- vydaje s potizenim dlouhodobého majetku

+ ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku

= CASH FLOW Z INVESTICNI CINNOSTI

+ dlouhodobé zavazky, poptipade kratkodobé zavazky

+ dopady zmén vlastniho kapitalu

= CASH FLOW Z FINANCNI CINNOSTI

Kone¢ny stav penéznich prostredkt

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Steker (2013)



Ptiloha 5: Schéma Du Pontova diagramu

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita aktiv (ROA) Multiplikator kapitalu akciona-
i (aktiva/vl.kapital)

Ziskova marze Obrat aktiv
zisk/trzby X trzby/celkova aktiva
Cisty zisk : Trzby Trzby | Celkova aktiva
Trzby Celkové néklady Obézna aktiva Stala aktiva
- +
Néklady na Provozni nékla- Zasoby Pohledavky
prodané zbozi dy
+ + -
Nakladoveé Dan z piijmi Penézni pro- Obchodovatelné
uroky stredky CP

Zdroj: Sedlacek (2009)



Ptiloha 6: Vaha indexu IN95 pro jednotlivé odvétvi

OKEC | Nazev A/ICZ | EBIT/A | Tri/A | ZPL/Tr%
A Zemédelstvi 0,24 21,35 0,76 14,57
B Rybolov 0,05 10,76 0,90 84,11
C Dobyvani nerostnych surovin 0,14 17,74 0,72 16,89
CA Dobyvani energetickych surovin 0,14 21,83 0,74 16,31
CB Dobyvani ostatnich surovin 0,16 5,39 0,56 25,39
D Zpracovatelsky prumysl 0,24 7,61 0,48 11,92
DA Potravinatsky primysl 0,26 4,99 0,33 17,38
DB Textilni a odévni primysl 0,23 6,08 0,43 12,73
DC Kozedélny pramysl 0,24 7,95 0,43 8,79
DD Drievaisky pramysl 0,24 18,73 0,41 11,57
DE Papirensky a polygraficky primysl 0,23 6,08 0,44 16,99
DF Koksovani a rafinérie 0,19 4,09 0,32 2026,93
DG Vyroba chemickych vyrobkl 0,21 4,81 0,57 17,06
DH Gumarensky a plasticky pramysl 0,22 5,87 0,38 43,01
DI Stavebni hmoty 0,20 5,28 0,55 28,05
DJ Vyroba kovil 0,24 10,55 0,46 9,74
DK Vyroba stroji a piistroji 0,28 13,07 0,64 6,36
DL Elektrotechnika a elektronika 0,27 9,50 0,51 8,27
DM Vyroba dopravnich prostredki 0,23 29,29 0,71 7,46
DN Jinde nezarazeny primysl 0,26 3,91 0,38 17,62
E Elektiina, voda, plyn 0,15 4,61 0,72 55,89
F Stavebnictvi 0,34 5,74 0,35 16,54
G Obchod, opravy motorovych vozidel 0,33 9,70 9,70 28,32
H Pohostinstvi a ubytovani 0,35 12,57 0,88 15,97
| Doprava, sklad., spoje 0,07 14,35 0,75 60,61
Ekonomika CR 0,22 8,33 0,52 16,80

Zdroj:Neumaierova, Neumaier (2002)




Piiloha 7: Metodika hodnoceni finan¢niho zdravi klienta banky

Ukazatel Interval Bodové Ukazatel Interval Bodové
Od Do ohodnoceni Od Do ohodnoceni
0 40 -50 0 100 -30
Bing 40 60 -30 Colkova 100 | 110 -15
80 | 100 15 120 | 140 10
v % v %
100 | 120 35 140 | 150 20
120 50 150 30
Ukazatel 0| 110 50 Podil finan 0 70 35
; z’f‘?le 110 | 160 30 od! dl“{im' 70 | 90 15
Sfrﬂlkfu'r 160 | 210 0 E;:S v 90 | 130 0
y 210 | 250 -30 130 | 150 -15
v % v %
250 -50 150 -35
’ Zt 40 Ztra- 35
Rentabilita e @
b 0 2 -20 Rentabili- 0 3 -15
ree 2| 4 0 taakiivv% | 3 6 0
v %
4 6 20 6 9 15
6 40 9 35
Doba inka- 30 20 0 20 20
sa, pohle- 30 60 10 Doba ob- 20 40 10
davek 60 90 0 . 40 60 0
ratu zasob ve
z obchod. 90 | 120 -10 60 90 -10
dnech
sykuve 1109 20 90 20
dnech i i
0 1 -50 0 -15
1 2 -25 Vlastni 0 1 0
Kryti rokt | 2 3 0 kapital 1 10 5
ve dnech 3 4 25 (upravené 10 100 10
4 50 mil. K¢) 100 | 1000 15
1000 20
Zdroj: Marsik, Kopta (Auspicia)
Piiloha 7: Stupeii bonity klienta banky
Stupen bonity klienta A B C D E F G
Pocet ziskanych bodt Méne
Od nad 151 1 -150 | -300 | -450 e
Do 350 350 150 0 -151 | 301 | 465Z0

Zdroj: Marsik, Kopta (Auspicia)



Ptiloha 8: Rozvaha SG strojirna s. r. o. v letech 2007 - 2011

Rozvaha — SG strojirna s. r. o.

Rédek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011

001 AKTIVA CELKEM 41819 49 796 37 796 39 224 46 614
002 A Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0 0 0 0
003 B. Dlouhodoby majetek 15174 14 994 14 407 14 358 14 742
004 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 25 21 0 0 0
005 B.l.1 Ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0
006 B.l.2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
007 B.l.3 Software 25 21 0 0 0
008 B.1.4 Ocenitelna prava 0 0 0 0 0
009 B.1.5 Gooodwill 0 0 0 0 0
010 B.1.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
011 B.l.7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
012 B.1.8 Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0
013 B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 15 149 14 973 14 407 14 358 14 742
014 B.Il.1 Pozemky 1289 1289 1289 1289 1287
015 B.11.2 Stavby 11 843 11 330 11 341 10 810 12 229
016 B.11.3 Samostatné movité véci a soubor movitych véci 2017 2117 1587 1845 1123
017 B.11.4 Péstitelské celky trvalych porostli 0 0 0 0 0
018 B.11.5 Zakladni stado a taznd zvitata 0 0 0 0 0
019 B.11.6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
020 B.1.7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 237 190 414 103
021 B.11.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
022 B.11.9 Ocetovaci rozdily k nabytému majetku 0 0 0 0 0
023 B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
024 B.111.1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0 0
025 B.111.2 Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
026 B.111.3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
027 B 1114 Pujcky a uvéry — ovladana a fizena osoba, podstatny 0 0 0 0 0

vliv




028 B.111.5 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
029 B.111.6 Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
030 B.111.7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
031 C. Obézna aktiva 26 362 34 297 23 150 24 708 31 699
032 C.. Zéasoby 6 249 14 488 10 933 12 384 14 831
033 C.l1 Material 3615 9 359 7521 8 405 8 119
034 C.1.2 Nedokoncena vyroba a polotovary 2 268 3240 2159 1642 5616
035 C.1.3 Vyrobky 366 1 889 1253 2 337 1096
036 C.l4 Zvirata 0 0 0 0 0
037 C.1.5 Zbozi 0 0 0 0 0
038 C.1.6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
039 C.IL. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 39 20
040 C.I.1 Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
041 C.11.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
042 C.1.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
043 C.l1.4 Pohledavky za spole¢.,druzst. a Gi¢ast. sdruzeni 0 0 0 0 0
044 C.IL5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 20 20
045 C.I1.6 Dohadné ticty aktivni 0 0 0 0 0
046 C.IL.7 Jiné pohledavky 0 0 0 19 0
047 C.I11.8 Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0 0
048 C.111. Kratkodobé pohledavky 18 440 17 826 11 938 12 155 15 306
049 C.Il.1 Pohledavky z obchodnich vztah 17 931 16 452 10 693 11 432 13 690
050 C.I1.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
051 C.11.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
052 C.ll4 Pohledavky za spolec., druzst. a Gi¢ast. sdruzeni 0 0 0 0 0
053 C.I1.5 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
054 C.111.6 Stat — danové pohledavky 0 0 214 171 391
055 C.1.7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 509 1376 1001 552 142
056 C.11.8 Dohadné téty aktivni 0 0 0 0 50
057 C.11.9 Jiné pohledavky 0 -2 30 0 1033
058 C.lv Kratkodoby finan¢ni majetek 1673 1983 279 130 1542
059 C.IvV.1 Penize 136 105 58 75 87




060 C.IV.2 Uty v bankach 1537 55
061 C.IvV.3 Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0
062 C.lv4 Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0
063 D.l. Casové rozligeni 283 158
064 D.l.1 Naklady piistich obdobi 283 158
065 D.I1.2 Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0
066 D.l.3 Ptijmy ptistich obdobi 0 0
067 PASIVA CELKEM 41819 39 224
068 A Vlastni kapital 4720 8 015
069 Al Zékladni kapital 3 100 3100
070 All Zékladni kapital 3100 3100
071 A.l.2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0
072 A.l.3 Zmény zékladniho kapitalu 0 0
073 Al Kapitalové fondy 0 0
074 Alll Emisni azio 0 0
075 All.2 Ostatni kapitalové fondy 0 0
076 All3 Oceiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zadvazkl 0 0
077 All4 Oceiovaci rozdily z pfecenéni pii ptemeéndch 0 0
078 Alll. Rezer. fondy, ned¢litel. fond a ostatni fondy ze zisku 417 417
079 Allll Zakonny rezervni fond/ nedélitelny fond 310 310
080 Alll.2 Statutarni a ostatni fondy 107 107
081 AV Vysledek hospodareni minulych let 4 795 5622
082 AllV.1 Nerozdeleny zisk minulych let 4795 5622
083 A.lV.2 Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
084 AV. Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi -3 592 -1124
085 B. Cizi zdroje 37 099 31 209
086 B.l. Rezervy 0 0
087 B.l.1 Rezervy podle zvla§tnich pravnich pfedpist 0 0
088 B.1.2 Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
089 B.l.3 Rezerva na dan z piijmi 0 0
090 B.l.4 Ostatni rezervy 0 0
091 B.Il. Dlouhodobé zavazky 4324 4 323




092 B.1l.1 Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
093 B.11.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 4144 4134 4134 4134 5144
094 B.11.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
095 B.11.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k icast. sdruzeni 0 0 0 0 0
096 B.11.5 Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0 0
097 B.11.6 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
098 B.1l.7 Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
099 B.I1.8 Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0
100 B.I1.9 Jiné zavazky 0 0 0 0 0
101 B.11.10 Odlozeny danovy zavazek 180 135 175 189 129
102 B.1II. Kratkodobé zdvazky 23775 27 632 15 348 18 833 26 776
103 B.II.1 Zéavazky z obchodnich vztahi 16 384 20 693 9788 12 302 16 933
104 B.I1.2 Zéavazky — ovladajici a fidici osoba 2739 2 566 2 566 2 566 2 566
105 B.I1.3 Zéavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
106 B.111.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 0 0 0 0 0
107 B.I11.5 Zavazky k zaméstnanciim 1211 1348 851 1271 1127
108 B.111.6 Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotni pojisténi 691 801 456 731 700
109 B.11.7 Stat — danové zavazky a dotace 879 187 78 239 1141
110 B.I11.8 Kratkodobé prijaté zalohy 655 531 674 744 3732
111 B.111.9 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
112 B.111.10 Dohadné ¢ty pasivni 1234 1524 913 978 577
113 B.I11.11 Jiné zavazky -18 -18 22 2 0
114 B.IV. Bankovni Givéry a vypomoci 9 000 9 000 9 000 8 053 8 061
115 B.IV.1 Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 0 191 286
116 B.IV.2 Kratkodobé bankovni avéry 9 000 9 000 9 000 7 862 7775
117 B.IV.3 Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
118 C.l Casové rozliseni 0 0 0 0 0
119 C.l1 Vydaje ptistich obdobi 0 0 0 0 0
120 C.l2 Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0 0

Zdroj:

Vyroéni zpravy SG strojirna s. r. 0. (2007,2008,2009,2010,2011)




Ptiloha 9: Vykaz zisku a ztraty SG strojirna s. r. o. v letech 2007 - 2011

Vykaz zisku a ztraty — SG strojirna s. r. o.

Radek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
001 l. Trzby za prodej zboZzi 0 0 0 0 0
002 A Néklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 0
003 + Obchodni marze 0 0 0 0 0
004 . Vykony 103 426 108 701 66 318 63 658 78 068
005 1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 106 585 106 206 68 035 63 091 75335
006 1.2 Zména stavu zasob vlastni innosti -3159 2495 -1717 567 2733
007 1.3 Aktivace 0 0 0 0 0
008 B. Vykonové spotfeba 79 965 75 640 42 994 40 605 52 988
009 B.1 Spotieba materialu a energie 52 891 50 509 23 969 26 259 37 428
010 B.2 Sluzby 27 074 25131 19 025 14 346 15 560
011 + Pfidana hodnota 23 461 33 061 23 324 23 053 25 080
012 C. Osobni naklady 26 055 27178 20 331 23734 24 864
013 C1l Mzdové naklady 19 095 19 837 15 389 17 417 18 227
014 C.2 Odmeény ¢lenlim organt spolecnosti a druzstva 0 0 0 0 0
015 C.3 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 6 641 6 932 4550 5876 6 198
016 C4 Socialni naklady 319 409 392 441 439
017 D. Dané¢ a poplatky 123 135 180 158 171
018 E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1488 1152 1067 1118 1090
019 Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 231 453 235 174 278
020 1.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 54 0 29 118
021 1.2 Trzby z prodeje materialu 231 399 235 145 160
022 F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0 126
023 F.1 Zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0
024 F.2 Prodany material 0 0 0 0 126
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni ¢innosti a
s & komplexnich nékladi ptistich obdobi '562 — ol e T
026 V. Ostatni provozni vynosy 66 218 745 1370 282
027 H. Ostatni provozni naklady 817 664 909 523 754




028 V. Pievod provoznich vynosii 0 0 0 0 0
029 . Pievod provoznich nakladi 0 0 0 0 0
030 * Provozni vysledek hospodateni -4 163 4115 360 -701 -1 545
031 VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podili 0 0 0 0 0
032 J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
033 VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
034 VIl.1 Vynosy z podilil — ovladana a fizena osoba, podstatny vliv 0 0 0 0 0
035 VII.2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podili 0 0 0 0 0
036 VII.3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
037 VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 0 0 0 0 0
038 K Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
039 IX. Vynosy z piecenéni cennych papirii a derivatl 0 0 0 0 0
040 L. Néklady z pfecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0 0
041 M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve financni oblasti 0 0 0 0 0
042 X. Vynosové troky 2 3 1 0 0
043 N. Nakladové troky 484 675 843 386 428
044 XI. Ostatni finan¢ni vynosy 1705 1978 1392 245 875
045 0. Ostatni finan¢ni naklady 472 1065 538 268 473
046 XII. Ptevod finan¢nich vynosi 0 0 0 0 0
047 P. Prevod finan¢nich nakladi 0 0 0 0 0
048 * Finan¢ni vysledek hospodateni 751 241 12 -409 -26
049 Q. Dan z ptijmil za béZnou ¢innost 180 181 127 14 -60
050 Q.1 Splatna 0 226 87 0 0
051 Q.2 Odlozena 180 -45 40 14 -60
052 ** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost -3 592 4175 245 -1124 -1511
053 XIII. Mimoiadné vynosy 0 0 0 0 0
054 R. Mimotéadné naklady 0 0 0 0 0
055 S Dan z pfijmu z mimotadné ¢innosti 0 0 0 0 0
056 S.1 Splatna 0 0 0 0 0
057 S.2 Odlozena 0 0 0 0 0
058 * Mimotadny vysledek hospodatfeni 0 0 0 0 0
059 T. Prevod podilu na vysledku hospodaieni spolecnikiim 0 0 0 0 0




060

***

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

-3 592

4175

245

-1124

-1511

061

*kk*k

Vysledek hospodaieni pred zdanénim

-3412

4 356

372

-1110

-1571

Priloha 10: Rozvaha Podnik 2 v letech 2007 - 2011

Zdroj: Vyro¢ni zpravy SG strojirna s. r. 0. (2007,2008,2009,2010,2011)

Rozvaha — Podnik 2

Rédek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
001 AKTIVA CELKEM 60 092 47771 43 634 46 540 45 383
002 A Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0 0 0 0
003 B. Dlouhodoby majetek 32 158 30071 28 161 29 941 29 529
004 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 37 24 11 0
005 B.l.1 Ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0
006 B.l.2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
007 B.l.3 Software 0 37 24 11 0
008 B.l.4 Ocenitelnd prava 0 0 0 0 0
009 B.1.5 Gooodwill 0 0 0 0 0
010 B.1.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
011 B.l.7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
012 B.1.8 Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0
013 B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 32 158 30 034 28 137 29 930 29 529
014 B.Il.1 Pozemky 396 396 396 396 396
015 B.11.2 Stavby 24 659 24 166 23168 22 341 21 420
016 B.11.3 Samostatné movité véci a soubor movitych véci 7103 5472 4 485 7193 7 706
017 B.11.4 Péstitelské celky trvalych porostli 0 0 0 0 0
018 B.11.5 Zakladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0 0
019 B.11.6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
020 B.1l.7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 88 0 7
021 B.11.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
022 B.11.9 Ocetovaci rozdily k nabytému majetku 0 0 0 0 0
023 B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
024 B.11l.1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0 0




025 B.111.2 Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
026 B.111.3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
027 B.111.4 Eﬁjvéky a uvéry — ovladand a fizena osoba, podstatny 0 0 0 0 0
028 B.111.5 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
029 B.111.6 Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
030 B.111.7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
031 C. Obézné aktiva 26 329 16 483 15103 16 341 15 485
032 C.. Zéasoby 7514 5795 7 256 6 203 5699
033 C.l1 Material 6 441 5451 6116 5287 5014
034 C.1.2 Nedokoncena vyroba a polotovary 1073 344 1140 916 685
035 C.1.3 Vyrobky 0 0 0 0 0
036 C.l4 Zvitata 0 0 0 0 0
037 C.15 Zbozi 0 0 0 0 0
038 C.1.6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
039 C.11. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
040 C.lIL1 Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
041 C.I1.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
042 C.11.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
043 C.l1.4 Pohledavky za spole¢.,druzst. a Gcast. sdruZeni 0 0 0 0 0
044 C.IL5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
045 C.11.6 Dohadné tcty aktivni 0 0 0 0 0
046 C.I.7 Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
047 C.I11.8 Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0 0
048 C.111. Kratkodobé pohledavky 14178 5 865 3135 5682 6 224
049 C.1.1 Pohledavky z obchodnich vztahti 12 862 5304 2 616 4614 6217
050 C.11.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
051 C.11.3 Pohledévky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
052 C.l4 Pohledavky za spolec., druzst. a Gi¢ast. sdruzeni 162 162 162 0 0
053 C.I1.5 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
054 C.111.6 Stat — danové pohledavky 927 214 327 1058 1
055 C.I1.7 Kratkodobé¢ poskytnuté zalohy 211 184 1 1 2




056 C.111.8 Dohadné cty aktivni 0 0 0 0 0
057 C.111.9 Jiné pohledavky 16 1 29 9 4
058 C.l\v Kratkodoby financni majetek 4 637 4823 4712 4 456 3 562
059 C.Iv.1 Penize 44 47 131 118 610
060 C.IvV.2 Ucty v bankach 4 593 4776 4 581 4 338 2 952
061 C.IV.3 Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
062 C.lvV4 Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
063 D.I. Casové rozligeni 1605 1217 370 258 369
064 D.l.1 Naklady pfistich obdobi 1605 1217 370 258 190
065 D.1.2 Komplexni naklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0
066 D.l.3 Ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 179
067 PASIVA CELKEM 60 092 47771 43 634 46 540 45 383
068 A Vlastni kapital 30679 30 740 28 401 30 165 30 319
069 Al Zékladni kapital 100 100 100 100 100
070 All Zéakladni kapital 100 100 100 100 100
071 A.l2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0 0
072 A.l3 Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
073 Al Kapitalové fondy 26 406 26 406 26 406 26 406 26 406
074 Alll Emisni azio 0 0 0 0 0
075 A.ll.2 Ostatni kapitalové fondy 26 406 26 406 26 406 26 406 26 406
076 AllL3 Oceiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkil 0 0 0 0 0
077 All4 Oceiovaci rozdily z pfecenéni pii pfemeéndch 0 0 0 0 0
078 Al Rezer. fondy, nedélitel. fond a ostatni fondy ze zisku 2217 4173 4 233 1895 1895
079 Allll Zakonny rezervni fond/ nedélitelny fond 2217 4173 4233 1 895 1895
080 Alll2 Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0
081 A.lV Vysledek hospodareni minulych let 0 0 0 0 1765
082 AlV.1 Nerozdé€leny zisk minulych let 0 0 0 0 1765
083 A.lV.2 Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0 0 0
084 AV. Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi 1 956 61 -2 338 1764 153
085 B. Cizi zdroje 29 413 17 031 15 233 16 375 15 064
086 B.l. Rezervy 0 0 0 0 0
087 B.l.1 Rezervy podle zvla§tnich pravnich pfedpist 0 0 0 0 0




088 B.1.2 Rezerva na diichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
089 B.1.3 Rezerva na dan z piijmi 0 0 0 0 0
090 B.l.4 Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
091 B.II. Dlouhodobé zavazky 671 466 1480 2 906 2938
092 B.1l.1 Zavazky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
093 B.11.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
094 B.11.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
095 B.11.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 0 0 1127 2527 2527
096 B.Il.5 Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0 0
097 B.11.6 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
098 B.1l.7 Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
099 B.11.8 Dohadné Gcty pasivni 0 0 0 0 0
100 B.I1.9 Jiné zavazky 0 0 0 0 0
101 B.11.10 Odlozeny danovy zavazek 671 466 353 379 411
102 B.1II. Kratkodobé zdvazky 15679 6 281 5629 6 569 5521
103 B.II.1 Zéavazky z obchodnich vztahi 13488 4 766 4 420 4751 3260
104 B.111.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
105 B.111.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
106 B.111.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 0 0 0 0 0
107 B.I11.5 Zavazky k zaméstnanciim 1033 1087 844 1001 1214
108 B.111.6 Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotni pojisténi 927 404 365 686 788
109 B.11.7 Stat — danové zavazky a dotace 227 24 0 115 229
110 B.111.8 Kratkodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0 0
111 B.111.9 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
112 B.111.10 Dohadné ity pasivni 4 0 0 16 30
113 B.I11.11 Jiné zavazky 0 0 0 0 0
114 B.IV. Bankovni Givéry a vypomoci 13 063 10 284 8 124 6 900 6 605
115 B.IV.1 Bankovni tivéry dlouhodobé 10178 8 124 6 900 5676 4 452
116 B.IV.2 Kratkodobé bankovni avéry 2 885 2 160 1224 1224 2 153
117 B.IV.3 Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
118 C.l Casové rozliseni 0 0 0 0 0
119 C.l1 Vydaje ptistich obdobi 0 0 0 0 0
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Ptiloha 11: Vykaz zisku a ztraty Podnik 2 v letech 2007 - 2011

Zdroj: Vyro¢ni zpravy Podnik 2 (2007,2008,2009,2010,2011)

Vykaz zisku a ztraty — Podnik 2
Rédek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
001 l. Trzby za prodej zboZi 0 0 0 0 0
002 A Néklady vynalozené na prodané zbozi 0 0 0 0 0
003 + Obchodni marze 0 0 0 0 0
004 . Vykony 96 512 90 679 36 610 50 780 64 106
005 1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 96 657 91 408 35815 51 004 64 336
006 1.2 Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -145 -729 795 -224 -230
007 1.3 Aktivace 0 0 0 0 0
008 B. Vykonové spotieba 69 260 69 857 22 116 30 237 36 891
009 B.1 Spotfeba materidlu a energie 47119 48 035 9892 20 161 26 855
010 B.2 Sluzby 22 141 21822 12 224 10 076 10 036
011 i Ptfidana hodnota 27 252 20 822 14 494 20 543 27 215
012 C. Osobni naklady 25 664 24 507 14 959 18 885 25594
013 C.l Mzdové naklady 18 816 17914 11 328 13 873 18 830
014 C.2 Odmeény ¢lentim organt spolecnosti a druzstva 0 0 0 0 0
015 C.3 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 6 702 6 454 3561 4 838 6 502
016 CA4 Socialni naklady 146 139 70 174 262
017 D. Dané a poplatky 77 81 68 119 61
018 E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3815 3 845 2951 2 555 3382
019 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 5410 8478 2079 2504 2802
020 .1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 30 341 950 188 59
021 1.2 Trzby z prodeje materialu 5380 8 137 1129 2 316 2743
022 F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0 622 153 159
023 F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 622 153 0
024 F.2 Prodany material 0 0 0 0 159
025 G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni ¢innosti a kom- 0 0 0 206 0




plexnich nakladi pristich obdobi

026 V. Ostatni provozni vynosy 6 34 866 922 55
027 H. Ostatni provozni naklady 465 474 366 321 397
028 V. Prevod provoznich vynosi 0 0 0 0 0
029 l. Prevod provoznich nakladi 0 0 0 0 0
030 * Provozni vysledek hospodareni 2 647 427 -1 527 1730 479
031 VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podili 0 0 0 0 0
032 J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
033 VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
034 VIl.1 Vynosy z podili — ovladana a fizend osoba, podstatny vliv 0 0 0 0 0
035 VII.2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podild 0 0 0 0 0
036 VIIL.3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
037 VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 0 0 0 0 0
038 K Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
039 IX. Vynosy z precenéni cennych papird a derivatt 0 0 0 0 0
040 L. Naklady z precenéni cennych papirli a derivati 0 0 0 0 0
041 M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0 0
042 X. Vynosové uroky 3 2 1 1 0
043 N. Nakladové Groky 785 798 485 317 318
044 XI. Ostatni finan¢ni vynosy 182 446 152 416 291
045 0. Ostatni finan¢ni naklady 110 221 592 39 267
046 XII. Ptevod financnich vynost 0 0 0 0 0
047 P. Prevod finan¢nich néklada 0 0 0 0 0
048 * Finan¢ni vysledek hospodareni -710 -571 -924 61 -294
049 Q. Dan z prijmil za béznou ¢innost -19 -205 -113 26 32
050 Q.1 Splatna 0 0 0 0 0
051 Q.2 Odlozena -19 -205 -113 26 32
052 wx Vysledek hospodareni za béZznou ¢innost 1 956 61 -2 338 1765 153
053 XIII. Mimofradné vynosy 0 0 0 0 0
054 R. Mimotadné naklady 0 0 0 0 0
055 S. Dan z pfijmu z mimofadné Cinnosti 0 0 0 0 0
056 S.1 Splatna 0 0 0 0 0




057 S.2 Odlozena 0 0 0 0 0
058 * Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0
059 T. Prevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
060 o Vysledek hospodareni za ui¢etni obdobi 1956 61 -2 338 1765 153
061 Fkkx Vysledek hospodareni pred zdanénim 1937 -144 -2 451 1791 185

Zdroj: Vyroéni zpravy Podnik 2 (2007,2008,2009,2010,2011)

Priloha 12: Rozvaha Podnik 3 v letech 2007 - 2011

Rozvaha — Podnik 3

Rédek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
001 AKTIVA CELKEM 4817 6 660 18 556 10 836 9637
002 A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
003 B. Dlouhodoby majetek 1232 1173 7588 6 895 6 587
004 B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
005 B.l.1 Ztizovaci vydaje 0 0 0 0 0
006 B.1.2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
007 B.l.3 Software 0 0 0 0 0
008 B.l.4 Ocenitelna prava 0 0 0 0 0
009 B.l.5 Gooodwill 0 0 0 0 0
010 B.1.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
011 B.l.7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
012 B.1.8 Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0
013 B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 257 398 7144 6 895 6 587
014 B.Il.1 Pozemky 0 0 1622 1622 1622
015 B.I11.2 Stavby 0 0 5158 4 980 4 802
016 B.11.3 Samostatné movité véci a soubor movitych véci 254 395 292 290 160
017 B.11.4 Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0 0
018 B.11.5 Zakladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0 0
019 B.11.6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 3 3 3 3 3
020 B.1l.7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 69 0 0
021 B.11.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0




022 B.11.9 Oceiovaci rozdily k nabytému majetku 0 0 0 0 0
023 B.1II. Dlouhodoby finan¢ni majetek 975 775 444 0 0
024 B.111.1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0 0
025 B.111.2 Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
026 B.111.3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
027 B.1I1.4 Sﬁj\fky a uveéry — ovladana a fizena osoba, podstatny 0 0 0 0 0
028 B.I115 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 975 775 444 0 0
029 B.111.6 Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
030 B.111.7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
031 C. Obé¢zna aktiva 3509 5 360 3598 3778 2 962
032 C.l Zéasoby 0 0 0 0 0
033 C.l1 Material 0 0 0 0 0
034 C.1.2 Nedokoncend vyroba a polotovary 0 0 0 0 0
035 C.1.3 Vyrobky 0 0 0 0 0
036 C.l4 Zvitata 0 0 0 0 0
037 C.1.5 Zbozi 0 0 0 0 0
038 C.1.6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
039 C.11. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
040 C.IL.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0 0
041 C.1.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
042 C.I1.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
043 C.l1.4 Pohledavky za spolec.,druzst. a ucast. sdruzeni 0 0 0 0 0
044 C.IL.5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
045 C.I1.6 Dohadné téty aktivni 0 0 0 0 0
046 C.I.7 Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
047 C.1.8 OdloZena dafiové pohledavka 0 0 0 0 0
048 C.111. Kratkodobé pohledavky 1439 3609 1614 1031 1758
049 C..1 Pohledavky z obchodnich vztahi 1434 2992 1490 989 1755
050 C.I1.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
051 C.11.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
052 C.11.4 Pohledéavky za spolec., druzst. a tiCast. sdruzeni 0 0 0 0 0




053 C.I15 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
054 C.111.6 Stat — danové pohledavky 1 8 122 41 3
055 C.I1.7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
056 C.111.8 Dohadné 1iéty aktivni 0 608 0 0 0
057 C.111.9 Jiné pohledavky 4 1 2 1 0
058 C.Iv Kratkodoby finan¢ni majetek 2070 1751 1984 2747 1204
059 C.Iv.1 Penize 7 16 19 33 8
060 C.IV.2 Uty v bankach 2063 1735 1965 2714 1196
061 C.IV.3 Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
062 C.IvV4 Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
063 D.l. Casové rozliseni 76 127 7370 163 88
064 D.l.1 Naklady pfistich obdobi 76 127 60 161 88
065 D.l.2 Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0
066 D.1.3 Piijmy pfistich obdobi 0 0 7310 2 0
067 PASIVA CELKEM 4817 6 660 18 556 10 836 9637
068 A Vlastni kapital 2628 3467 2 962 2714 2473
069 Al Zékladni kapital 2 226 2 226 2 226 2 226 2 226
070 All Zékladni kapital 2 226 2226 2 226 2 226 2 226
071 A.l2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0 0
072 A.l3 Zmény zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0
073 Alll. Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
074 Alll Emisni azio 0 0 0 0 0
075 All2 Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0
076 All3 Oceiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkil 0 0 0 0 0
077 All4 Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii preménach 0 0 0 0 0
078 Alll. Rezer. fondy, nedélitel. fond a ostatni fondy ze zisku 215 181 242 217 241
079 Allll Zakonny rezervni fond/ nedélitelny fond 166 166 213 213 223
080 Alll2 Statutarni a ostatni fondy 49 15 29 4 18
081 AV Vysledek hospodareni minulych let 297 187 997 0 200
082 AlV.1l Nerozdéleny zisk minulych let 297 297 997 0 200
083 A.lV.2 Neuhrazenad ztrata minulych let 0 -110 0 0 0
084 AV. Vysledek hospodatreni bézného tcetniho obdobi -110 873 -503 271 -194




085 B. Cizi zdroje 2 168 3064 15 394 7166 6 299
086 B.l. Rezervy 0 0 0 0 0
087 B.I.1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0 0 0 0
088 B.1.2 Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
089 B.1.3 Rezerva na dan z pfijmu 0 0 0 0 0
090 B.1.4 Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
091 B.Il. Dlouhodobé zavazky 0 1401 14 000 6 160 5511
092 B.Il.1 Zéavazky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
093 B.I11.2 Zéavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
094 B.11.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
095 B.1l.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 0 0 0 0 0
096 B.Il.5 Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0 0
097 B.I1.6 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
098 B.I.7 Dlouhodobé sménky k thradé 0 0 0 0 0
099 B.11.8 Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0
100 B.I11.9 Jiné zavazky 0 1401 14 000 6 160 5511
101 B.11.10 OdlozZeny danovy zavazek 0 0 0 0 0
102 B.III. Kratkodobé zavazky 1193 988 1019 1 006 788
103 B.1Il.1 Zavazky z obchodnich vztahil 549 574 503 240 374
104 B.111.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0 0
105 B.111.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0 0
106 B.111.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 10 0 0 0 0
107 B.111.5 Zavazky k zaméstnanciim 258 187 234 383 230
108 B.111.6 Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotni pojisténi 147 118 121 212 118
109 B.111.7 Stat — danové zavazky a dotace 195 72 117 128 28
110 B.111.8 Kratkodobé ptijaté zalohy 0 10 1 0 0
111 B.111.9 Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
112 B.111.10 Dohadné ucty pasivni 34 27 43 43 38
113 B.I11.11 Jiné zavazky 0 0 0 0 0
114 B.IV. Bankovni Givéry a vypomoci 975 675 375 0 0
115 B.IV.1 Bankovni tivéry dlouhodobé 975 675 375 0 0
116 B.IV.2 Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0 0




117 B.IV.3 Kratkodobé¢ finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
118 C.l Casové rozliseni 21 129 200 956 865
119 Cl1 Vydaje piistich obdobi 21 129 146 183 132
120 C.1.2 Vynosy pfistich obdobi 0 0 54 773 733

Priloha 13: Vykaz zisku a ztraty Podnik 3 v letech 2007 - 2011

Zdroj: Vyro¢ni zpravy Podnik 3 (2007,2008,2009,2010,2011)

Vykaz zisku a ztraty — Podnik 3

Ridek | Oznadeni | Polozka 2007 2008 2009 2010 2011
001 l. Trzby za prodej zboZzi 42 39 60 30 30
002 A Néklady vynalozené na prodané zbozi 50 37 58 27 20
003 A Obchodni marze -8 2 2 3 10
004 . Vykony 12 468 13 050 12 409 14 140 11 845
005 1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 12 468 13 050 12 409 14 140 11 845
006 11.2 Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0 0 0 0
007 1.3 Aktivace 0 0 0 0 0
008 B. Vykonova spotieba 7 286 7 345 6 804 6 558 5289
009 B.1 Spotieba materialu a energie 992 1504 1225 1551 1428
010 B.2 Sluzby 6 294 5841 5579 5 007 3861
011 + Pridana hodnota 5174 5707 5607 7 585 6 566
012 C. Osobni naklady 4 541 4 704 5094 6 191 5643
013 C.1l Mzdové naklady 3 265 3459 3742 4 553 4128
014 C.2 Odmény ¢lentim organti spole¢nosti a druZstva 0 0 0 0 0
015 C.3 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 1096 1068 1138 1448 1347
016 C4 Socialni naklady 180 177 214 190 168
017 D. Dané a poplatky 12 10 12 43 41
018 E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 188 323 452 444 424
019 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 342 130 65 4 0
020 .1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 342 130 20 3 0
021 1.2 Trzby z prodeje materialu 0 0 45 1 0
022 F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 178 38 0 0




023 F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 178 0 0 0
024 F.2 Prodany material 0 0 38 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni ¢innosti a kom-
bz & plexnich nakladu ptistich obdobi $ Y Y = 2
026 V. Ostatni provozni vynosy 3 301 300 0 3
027 H. Ostatni provozni naklady 721 49 226 123 207
028 V. Prevod provoznich vynosii 0 0 0 0 0
029 l. Prevod provoznich nékladi 0 0 0 0 0
030 * Provozni vysledek hospodateni 57 874 150 770 226
031 VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podili 0 0 0 0 0
032 J Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
033 VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
034 VIl.1 Vynosy z podili — ovlddana a fizend osoba, podstatny vliv 0 0 0 0 0
035 VII.2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podila 0 0 0 0 0
036 VIIL.3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
037 VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
038 K Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
039 IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatl 0 0 0 0 0
040 L. Naklady z pfecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0 0
041 M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0 0
042 X. Vynosové uroky 66 70 64 25 5
043 N. Nakladové troky 68 82 696 516 410
044 XI. Ostatni finan¢ni vynosy 0 178 0 0 0
045 0. Ostatni finan¢ni naklady 71 22 21 16 15
046 XII. Ptevod finan¢nich vynosi 0 0 0 0 0
047 P. Ptevod finan¢nich nakladi 0 0 0 0 0
048 * Financ¢ni vysledek hospodareni -73 144 -653 -507 -420
049 Q. Dan z pfijml za béZnou ¢innost 117 145 0 0 0
050 Q.1 Splatna 117 145 0 0 0
051 Q.2 Odlozena 0 0 0 0 0
052 ** Vysledek hospodateni za béZnou ¢innost -133 873 -503 263 -194
053 XIII. Mimotéadné vynosy 23 0 0 10 0




054 R. Mimoradné naklady 0 0 0 2 0
055 S. Dan z ptijmu z mimotadné ¢innosti 0 0 0 0 0
056 S.1 Splatna 0 0 0 0 0
057 S.2 Odlozena 0 0 0 0 0
058 * Mimotadny vysledek hospodaieni 23 0 0 8 0
059 T. Prevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
060 Hoex Vysledek hospodateni za icetni obdobi -110 873 -503 271 -194
061 faloiaiel Vysledek hospodateni pted zdanénim 7 1018 -503 271 -194

Zdroj: Vyroeni zpravy Podnik 3 (2007,2008,2009,2010,2011)

Priloha 14: Rozvaha Podnik 4 v letech 2008 - 2011

Rozvaha — Podnik 4

Ridek | Oznadeni | Polozka 2008 2009 2010 2011
001 AKTIVA CELKEM 441 241 315705 316 345 284 314
002 A Pohledéavky za upsany zékladni kapitél 0 0 0 0
003 B. Dlouhodoby majetek 214 043 183 442 152 742 146 097
004 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 39 338 22 275 4773 4244
005 B.l.1 Ziizovaci vydaje 0 0 0 0
006 B.l.2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
007 B.1.3 Software 6114 5683 4773 4 244
008 B.l.4 Ocenitelnd prava 0 0 0 0
009 B.1.5 Gooodwill 33224 16 592 0 0
010 B.1.6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
011 B.l.7 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
012 B.1.8 Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek 0 0 0 0
013 B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 174 705 161 167 147 969 141 853
014 B.Il.1 Pozemky 14 542 14 542 14 542 14 542
015 B.11.2 Stavby 68 511 66 603 64 695 63 595
016 B.11.3 Samostatné movité véci a soubor movitych véci 49192 40 667 32 167 29 335
017 B.11.4 Pé&stitelské celky trvalych porostt 0 0 0 0
018 B.11.5 Zakladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0




019 B.11.6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
020 B.1.7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 21 357 0
021 B.11.8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 1299
022 B.11.9 Ocenovaci rozdily k nabytému majetku 42 460 39 334 36 208 33 082
023 B.1II. Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
024 B.11l.1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
025 B.111.2 Podily v G¢etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
026 B.111.3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
027 B.111.4 Pijcky a uvéry — ovladand a tizena osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
028 B.111.5 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
029 B.111.6 Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
030 B.111.7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
031 C. Obézné aktiva 225510 130 697 162 419 137 462
032 C.. Zéasoby 62 224 30 547 47 327 61 524
033 C.l1 Material 32 888 19 647 22 978 25077
034 C.l2 Nedokoncena vyroba a polotovary 24 366 8 598 22 695 31 474
035 C.1.3 Vyrobky 4970 2302 1654 4973
036 C.l4 Zvitata 0 0 0 0
037 C.1.5 Zbozi 0 0 0 0
038 C.1.6 Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
039 C.11. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
040 C.lIL1 Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0
041 C.I1.2 Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
042 C.11.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0
043 C.l1.4 Pohledavky za spolec.,druzst. a ucast. sdruzeni 0 0 0 0
044 C.IL5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
045 C.11.6 Dohadné¢ cty aktivni 0 0 0 0
046 C.I.7 Jiné pohledavky 0 0 0 0
047 C.11.8 Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
048 C.111. Kratkodobé pohledavky 97 744 48 982 82 329 72 224
049 C.1.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 88 896 44 254 70 741 61 533
050 C.11.2 Pohledévky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0




051 C.111.3 Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0
052 C.11.4 Pohledavky za spolec., druzst. a ti€ast. sdruzeni 2 000 2000 2000 2 000
053 C.I15 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
054 C.111.6 Stat — danové pohledavky 4 788 1997 9049 7533
055 C.11.7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 646 528 539 991
056 C.111.8 Dohadné ity aktivni 1113 0 0 122
057 C.111.9 Jiné pohledavky 301 203 0 45
058 C.l\v Kratkodoby financni majetek 65 542 51168 32763 3714
059 C.Iv.1 Penize 118 134 60 9
060 C.IV.2 Ucty v bankach 65 424 51034 32703 3705
061 C.Iv.3 Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
062 C.lvV4 Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
063 D.I. Casové rozligeni 1688 1 566 1184 755
064 D.l.1 Naklady piistich obdobi 1688 1 566 1184 755
065 D.1.2 Komplexni naklady ptistich obdobi 0 0 0 0
066 D.1.3 Piijmy piistich obdobi 0 0 0 0
067 PASIVA CELKEM 441 241 315705 316 345 284 314
068 A Vlastni kapital 56 949 52 583 41179 52 142
069 Al Zékladni kapital 2050 2050 2050 2050
070 All Zakladni kapital 2050 2050 2050 2050
071 A.l2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0 0 0
072 A.l3 Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0
073 Al Kapitalové fondy 38 870 38 870 38 870 38 870
074 Alll Emisni azio 38 870 38 870 38 870 38 870
075 All2 Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0
076 AllL3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 0 0 0 0
077 All4 Ocetovaci rozdily z pfecenéni pii premeéndch 0 0 0 0
078 Alll Rezer. fondy, nedélitel. fond a ostatni fondy ze zisku 0 205 205 205
079 Allll Zakonny rezervni fond/ nedélitelny fond 0 205 205 205
080 Alll.2 Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0
081 AV Vysledek hospodateni minulych let 0 15 825 11 458 54
082 AlV.1 Nerozdé€leny zisk minulych let 0 15 825 15 825 15 825




083 A.lV.2 Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 -4 367 -15 771
084 AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 16 029 -4 367 -11 404 10 963
085 B. Cizi zdroje 384 292 263 122 275 166 232172
086 B.I. Rezervy 0 0 0 0
087 B.l.1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0 0 0
088 B.1.2 Rezerva na diichody a podobné zavazky 0 0 0 0
089 B.1.3 Rezerva na dan z piijmu 0 0 0 0
090 B.1.4 Ostatni rezervy 0 0 0 0
091 B.II. Dlouhodobé zavazky 24111 23 898 16 610 15 884
092 B.1l.1 Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0 0
093 B.11.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
094 B.11.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0
095 B.11.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k i¢ast. sdruzeni 0 0 0 0
096 B.Il.5 Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0
097 B.11.6 Vydané dluhopisy 0 0 0 0
098 B.1l.7 Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0 0 0
099 B.11.8 Dohadné tcty pasivni 0 0 0 0
100 B.11.9 Jiné zavazky 0 0 0 0
101 B.11.10 Odlozeny danovy zavazek 24 111 23 898 16 610 15 884
102 B.1II. Kratkodobé zdvazky 265 785 165 964 209 006 216 288
103 B.II.1 Zéavazky z obchodnich vztahi 44 753 40 757 75 287 75 829
104 B.111.2 Zavazky — ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
105 B.111.3 Zavazky — podstatny vliv 0 0 0 0
106 B.11.4 Zavazky ke spolec., ¢len.druzst. a k icast. sdruzeni 170 422 102 213 102 213 95 000
107 B.111.5 Zavazky k zaméstnanciim 3457 2832 2 860 4522
108 B.111.6 Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotni pojisténi 1793 1231 1608 2713
109 B.11.7 Stat — danové zavazky a dotace 7339 1212 345 2171
110 B.111.8 Kratkodobé¢ piijaté zalohy 0 0 0 0
111 B.111.9 Vydané dluhopisy 0 0 0 0
112 B.111.10 Dohadné ity pasivni 17 827 5243 14 000 6719
113 B.I11.11 Jiné zavazky 20194 12 476 12 693 29 334
114 B.IV. Bankovni Givéry a vypomoci 94 396 73 260 49 550 0




115 B.IV.1 Bankovni tivéry dlouhodobé 74542 52 329 28 619 0
116 B.IV.2 Kratkodobé bankovni Gvéry 19 854 20931 20931 0
117 B.IV.3 Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0
118 C.l Casové rozligeni 0 0 0 0
119 C.l1 Vydaje ptistich obdobi 0 0 0 0
120 C.12 Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0

1

Ptiloha 15: Vykaz zisku a ztraty Podnik 4 v letech 2008 - 2011

Zdroj: Vyroeni zpravy Podnik 4 (2008,2009,2010,201

)

Rédek | Oznadeni | Polozka 2008 2009 2010 2011
001 l. Trzby za prodej zboZi 0 0 0 0
002 A Néklady vynalozené na prodané zbozi 0 0 0 0
003 + Obchodni marze 0 0 0 0
004 . Vykony 787 232 306 852 312 727 424 420
005 1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 776 269 324 610 297 025 409 183
006 1.2 Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 10 963 -18 758 15702 15237
007 1.3 Aktivace 0 0 0 0
008 B. Vykonové spotieba 595 825 204 158 242 205 316 977
009 B.1 Spotieba materialu a energie 434 924 147 656 172 130 231073
010 B.2 Sluzby 160 901 56 502 70 075 85 904
011 5 Pridana hodnota 191 407 101 694 70 522 107 443
012 C. Osobni naklady 93 699 57 348 53 547 64 688
013 C.l Mzdové naklady 67 069 41 550 38 470 47 173
014 C.2 Odmeény ¢lentim organt spolecnosti a druzstva 1245 750 593 120
015 C3 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 23 563 13141 13 137 16 047
016 C4 Socialni naklady 1822 1907 1347 1348
017 D. Dané a poplatky 302 401 455 478
018 E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 43 813 31 690 31512 13 341
019 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 7 854 2 898 7944 9614
020 .1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 84 19 1 0
021 1.2 Trzby z prodeje materialu 7770 2879 7943 9614




022 F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 5833 610 5511 1692
023 F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 6 0 0
024 F.2 Prodany material 5833 604 5511 1692
025 G. Zmé?a vst?vu rezerv a opravnych polozek v provozni ¢innosti a komplexnich na- -1 380 499 2938 | -3756
kladu ptistich obdobi

026 V. Ostatni provozni vynosy 89 843 4182 731 912
027 H. Ostatni provozni naklady 86 358 1377 1228 4 078
028 V. Ptevod provoznich vynost 0 0 0 0
029 . Ptevod provoznich nakladi 0 0 0 0
030 * Provozni vysledek hospodareni 60479 17770 -15 294 37 448
031 VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podild 0 0 0 0
032 J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0
033 VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
034 VIl.1 Vynosy z podili — ovlddana a fizend osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
035 VII.2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podild 0 0 0 0
036 VIIL.3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
037 VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 0 0 0 0
038 K Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0
039 IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivati 3549 3549 0 0
040 L. Naklady z precenéni cennych papirli a derivati 0 0 0 0
041 M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0
042 X. Vynosové uroky 812 804 141 14
043 N. Nakladové Groky 23 933 17 158 11013 9 504
044 XI. Ostatni finan¢ni vynosy 24 349 28 943 25131 22 423
045 0. Ostatni finan¢ni naklady 41 264 32 097 17 437 37 027
046 XIlI. Ptevod finan¢nich vynosii 0 0 0 0
047 P. Prevod financ¢nich nakladi 0 0 0 0
048 * Finanéni vysledek hospodareni -36 487 -19 508 -3178 -24 094
049 Q. Dan z prijmil za béznou ¢innost 7 963 2638 -6 845 2391
050 Q.1 Splatna 14 087 2 851 443 3117
051 Q.2 Odlozena -6 124 -213 -7 288 -726
052 ** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 16 029 -4 376 -11 627 10 963




053 XIII. Mimotadné vynosy 0 9 250 0
054 R. Mimotadné naklady 0 0 27 0
055 8. Dai z pfijmu z mimofadné ¢innosti 0 0 0 0
056 S.1 Splatna 0 0 0 0
057 S.2 Odlozena 0 0 0 0

Pievod podilu na vysledku hospodafeni spole¢nikiim o] o] o] 0]

061 ool Vysledek hospodareni pted zdanénim 23992 -1729 -18 249 13 354

Zdroj: Vyroc¢ni zpravy Podnik 4 (2008,2009,2010,2011)



