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Anotace:

Bakalatska prace se vénuje vytvoieni systému finanéniho hodnoceni podniki s vyuzitim dat z
ucetnich vykazi. Typy statistickych ukazatelii a mozné zpusoby jejich formalni systematizace jsou
znamy, ale neexistuje jednotny systém hodnoceni pro jednotlivé podniky.

Cilem prace je navrhnout systém hodnoceni pro konkrétni podnik Mlékarna Kunin, s.r.o. na
zakladé finan¢nich ukazatelli a vybéru existujicich metod hodnoceni. Analyza je zaloZena na
zkoumani problémovych oblasti spolecnosti pomoci klasickych pomérovych ukazatel a
prognostickych modeld. Zohlediiuje se rovnéz odvétvi a situace spolecnosti ve vztahu ke
konkurenci.

Zéaveérem analytické Casti je zhodnoceni jak vysledkl pro dalsi rozvoj spolecnosti, tak 1 funk¢nosti
navrzené metodiky.



Uvod a piehled literatury

Finan¢ni analyza je proces zkoumani finan¢nich informaci spolecnosti s cilem pochopit
jeji finan¢ni vykonnost, stabilitu a ziskovost. Zahrnuje analyzu finan¢nich vykazi, véetné rozvahy,
vykazu zisku a ztraty a vykazu penéznich tokt, s cilem identifikovat trendy, pomérové ukazatele

a dalsi klicové finan¢ni ukazatele. (Synek, Kislingerova, 2010)

Finan¢ni analyza je zdkladnim néstrojem pro investory, véfitele a management, ktery jim
umoziuje Cinit informovana rozhodnuti o financnim zdravi spole¢nosti. Pomahé investorim
rozhodnout, zda do spolecnosti investovat, véfitelim urcit, zda spolecnosti poskytnout uvér, a
managementu identifikovat oblasti, které je tieba zlepsit, a pfijimat kvalifikované rozhodnuti.

(Holeckova,2008)

Existuji rizné typy finanéni analyzy, véetné analyzy pomeérovych ukazatelli, analyzy
stavovych ukazatelti, tokovych a analyzy soustav ukazateli.(Petra Ruckovd & Michaela
Roubickova, 2012). Analyza stavovych ukazateli umoznuje vyhodnotit trendy jednotlivych
polozek prostfednictvim horizontalni analyzy a jejich vztahy prostfednictvim vertikalni analyzy.
Horizontalni analyza zahrnuje porovnani zmén jednotlivych polozek v ucetnictvi v ¢ase pomoci
absolutnich i procentudlnich zmén. Vysledky lze vyjadiit ve formé zékladniho a fetézového
indexu. Vertikalni analyza spociva ve zji§téni vztahu a procentudlniho rozloZeni jednotlivych
polozZek k jedné zékladni poloZce, jako jsou celkova aktiva nebo pasiva v rozvahové analyze nebo
celkové vynosy ¢i trzby v analyze zisku a ztraty. (Sedlacek, 2011). Pomérova analyza zahrnuje
porovnavani riznych financnich ukazatel s cilem identifikovat trendy a vztahy mezi riznymi
finan¢nimi ukazateli. Analyza trendii zahrnuje analyzu finan¢nich vykazi v pribéhu ¢asu s cilem

identifikovat vzorce a trendy ve finan¢nich tdajich. (Sedlacek, 2011).

Analyza finan¢nich ukazatell je dulezitym néstrojem pro posouzeni vykonnosti
spolecnosti z hlediska likvidity, zadluZenosti, aktivity, ziskovosti a trzni hodnoty. (Mafik a
kol.,2011) Ukazatele likvidity, jako je bézna likvidita a okamzita likvidita, pomahaji ur¢it, zda je
spole¢nost schopna dostat svym kratkodobym zavazkum. (Marek, 2009) Ukazatele aktiv, jako je
obrat celkovych aktiv a obrat zasob, odrazeji efektivnost fizeni aktiv podniku. Pfi posuzovani
téchto ukazatelli je diilezité vzit v vahu referenéni hodnoty specifické pro dané odvétvi. A
konecné doba obratu pohledavek a doba obratu kratkodobych zévazkl poskytuji piehled o dobg,
kterou spolecnost potiebuje k inkasu plateb a splaceni svych dluhi. (Blaha & Jindiichovska, 2006)

Ukazatele zadluZenosti se pouZzivaji k hodnoceni kapitalové struktury a finanéni stability

spolecnosti. Mezi ukazatele zadluZenosti patii mira zadluzenosti, kterd méfi podil kratkodobého a



dlouhodobého dluhu na celkovych aktivech, a mira vlastniho kapitalu, kterd méti pomér vlastniho
kapitalu k celkovym aktiviim. Ukazatel urokového kryti méti schopnost spolec¢nosti splacet uroky

ze svého dluhu. (Sedlacek, 2011)

Pomoci ukazatelli rentability se hodnoti efektivnost vyrobnich ¢innosti a zhodnoceni
investovaného kapitalu. Rentabilita celkového kapitalu (ROA) porovnava zisk s celkovymi aktivy,
zatimco rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) vyjadfuje pomér zisku pied zdanénim k vlastnimu
kapitalu. Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE) vyjadiuje efektivnost vyuziti investovaného

kapitalu, zatimco rentabilita trzeb (ROS) udava zisk na 1 korunu obratu. (Marek,2009)

Ukazatele trzni hodnoty ukazuji pomér ceny akcie k zisku spolecnosti. Tyto ukazatele jsou
nezbytné pro manazery akciové spolecnosti, aby znali ndladu investorii ohledné¢ vykonnosti
spoleCnosti a jejich o¢ekavani do budoucna. Pro spolecnost a potencidlni investory je Casto
uzitecné sledovat finan¢ni ukazatele, které kombinuji Ucetni cile a trzni hodnotu. (Blaha &

Jindfichovska, 2006)

Systémy pomérovych ukazatel analyzuji vzajemné zavislosti mezi finan¢nimi ukazateli a
poskytuji nahled na finan¢ni zdravi spolecnosti. Jednim z takovych ukazateli je Du Pontiv

diagram, ktery rozklada ukazatel ROE. (Sedlacek, 2011)

Predik¢ni modely jsou uzite¢né pro posouzeni finan¢niho zdravi spolec¢nosti a predpoveéd
pravdépodobnosti finanénich potizi nebo upadku. V Ceské republice se bézné pouZivaji Altmaniv
model, IN indexy, Taffleriiv model a Kralickuv Quicktest, ktery se pouziva pro hodnoceni bonity.
(Sedlacek, 2011)

Altmantv model ma n¢kolik variant a pouZziva rizné koeficienty pro spole€nosti kotované
na burze a pro spolecnosti nekétované na burze. (Marek, 2009) Indexy IN jsou konstruovany
pomoci pomért vynasobenych koeficienty v zavislosti na odvétvi ekonomiky a posledni index je
aktualizaci predchoziho indexu na zakladé novych udaji. Taffleriv model pouziva k posouzeni
pravdépodobnosti Upadku Ctyfi ukazatele, véetné zisku pred zdanénim a obé&Znych aktiv.

(Rickova, 2015)

Kralickliv Quicktest pouzivd k hodnoceni uvéruschopnosti ¢tyfi individualni ukazatele
zadluZenosti, likvidity, ziskovosti a zisku. Hodnoty ukazatelll se vypocitaji a oboduji podle tabulky
a vypocitd se aritmeticky primér vSech skore. Skore vySs$i nez 3 znamend, Ze spolecnost je
uvéruschopnd, skore mezi 1 a 3 pfedstavuje Sedou zonu a skore 1 nebo nizs$i znamena, ze

spolec¢nost neni finan¢n¢€ zdrava. (Griinwald & Holeckova, 2007)



Cil prace

Cilem bakalatské prace je vytvorit systém financniho hodnoceni pro ¢eskou vyrobni
spolecnost Mlékarna Kunin, s.r.o. Vybrané ukazatele a ocefiovaci modely byly pfizpiisobeny
charakteristice spole¢nosti. Data pro analyzu byla ziskana z vyroc¢nich zprav v letech 2017 az 2021

na portalu justice.cz, které obsahuji ucetni zavérky a zpravy auditora.

Metodika

Tento systém se sklada predevsim z klasické analyzy finan¢nich ukazatelii a predikénich

modelu.

e Financ¢ni ukazatele byly porovnavany v Case s cilem urcit trend vyvoje spole¢nosti.

e Zaroven bylo provedeno hodnoceni v prostoru s ohledem na trend trhu.

Hodnoceni vSak odrazi nejen vyvoj spolecnosti, ale zohlediuje také vyvoj odvétvi a vliv
vnéjsich faktort.. Potfeba hodnoceni odvétvi spociva v tom, ze v odvétvi existuje vyznamny trend
vyvoje se silnym vlivem vnégjSich faktori. Posouzeni se provadélo také ve vztahu k ostatnim
spole¢nostem v odvétvi, pfi¢emz srovnavani se provadi dvéma zplisoby v zavislosti na konkrétnim

pripadu:

o Vykonnost hlavni analyzované spolecnosti, konkrétné spolec¢nosti ,,Mlékarna Kunin
s.r.0.“, byla porovnana s vykonnosti jedné nebo vice konkuren¢nich spolecnosti.

o Vykonnost podniku byla porovnana s primérem odvétvi, které pét vybranych podniki
reprezentuje. Jinymi slovy, byla pouZzita primérna hodnota, ktera byla zjiS§téna souctem

vysledkl pro konkrétni ukazatel za rok a vydélenim souctu poctem zvolenych podnik.

Jako srovnavaci podniky byly zvoleny tyto: Madeta a. s., Moravia Lacto a.s., OLMA, a.s.,

Miékarna Hlinsko, a.s. a Polabské mlékarny, a.s.

Systém financniho hodnoceni zahrnuje horizontalni a vertikalni analyzu rozvahy a vykazu
zisku a ztraty spolecnosti "Mlékarna Kunin s.r.0." za roky 2017 az 2021. Zékladem pro vypocet
vertikalni analyzy byla celkova aktiva pro rozvahu a trzby za prodej zboZi a sluzeb a trzby za

prodej zbozi pro vykaz zisku a ztraty.

Pro zjisténi efektivnosti vlozenych zdroji a jejich vyuziti byly vypocteny ukazatele
rentability, zahrnujici rentabilitu kapitalu, aktiv, trZzeb a rentabilitu investovaného kapitalu. K
ur¢eni faktorti ovliviiyjicich zvySeni nebo snizeni ROE a ROA byl pouzit Du Pontiiv vzorec. Pro
vypocet byly pouzity tii klicové ukazatele ovliviiujici ROE: ziskova marze, obrat aktiv a finan¢ni

paka.
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podniku, konkrétné¢ na Spatnou likviditu a vysoky podil kratkodobych zdroji na kapitalu

spole¢nosti.

Pro posouzeni formy financovani a struktury externich zdrojt financovani byly vypocteny
také ukazatele zadluzenosti, jako je celkova zadluzenost, kratkodobd zadluzenost a ukazatel
urokového kryti. Vysoky podil kratkodobych zavazkii v kapitalové struktufe byl oznacen za
potencialni riziko a k posouzeni a sledovani tohoto jevu byl navrzen ukazatel obchodniho deficitu.
Bylo rovnéz uvedeno urokové zatizeni spolecnosti a jejich konkurentli za pétileté obdobi. Takze

byla zaznamenana vysoka volatilita hodnot zavazkt vzniklych v dasledku cash poolingu.

K méfeni efektivnosti vyroby a fizeni spole¢nosti Mlékarna Kunin s.r.o. byly pouzity
ukazatele aktivity. Obrat celkovych aktiv byl vypoéten jako pomér trzeb z prodeje k celkovym
aktivim. Nizka likvidita a ukazatele platebni neschopnosti spole¢nosti vyzaduji sledovani doby
obratu zasob a pohledavek. Ukazatel obratu zasob a doba obratu pohledavek se pocital pomoci
po¢tu dnli v obdobi stanoveném na 360 dnli. Byla vypoctena se také doba obratu zdvazk.
Vzhledem k tomu, ze spolecnost ma vysoky podil kratkodobych zavazkl na svém kapitalu, je
dilezité sledovat dobu obratu zavazkt a porovnavat ji s dobou obratu pohledavek a zasob. Schodek

obchodni bilance se vypocital jako rozdil mezi dobou obratu pohleddvek a dobou obratu zavazkd.

Pro pochopeni schopnosti spolecnosti splacet kratkodobé dluhy byly analyzovany
ukazatele likvidity, véetné ukazateld bézné, pohotové a okamzité likvidity. Vysledky byly
vyhodnoceny pomoci doporu¢enych hodnot a porovnany s priméry v odvétvi. Cisty pracovni

kapital byl vypocten za ucelem prozkoumani finan¢ni stability spole¢nosti za obdobi péti let.

Byla testovana vyuzitelnost predikénich modeld. Bylo posuzovano, zda je pocet
ptidélenych bodi za jednotlivé vlastnosti v souladu s ekonomickou realitou. Piikladem je vytazeni
indexu INO5, ktery nebyl doporucen ztoho divodu, Ze analyzovany podnik dostavd mnoho
kladnych bodi za jednu vlastnost (EBIT/NU). Misto toho byl zvolen index IN99, ktery nezahrnuje
urokové naklady, a za vhodny byl povazovan Taffleriv model, ktery zahrnuje pro spole¢nost
dilezité ukazatele a nezamétuje se na jediny ukazatel. Navzdory predbéZznému testovani je nutné
brat vysledky s vyhradami a s mirou opatrnosti. Problémem podniku je rizikova kapitdlova

struktura a Zadny z modelt specifickou situaci podniku dostatecné nevystihuje.

Vypocet a vyhodnoceni pomérovych ukazatelii bylo provedeno pomoci teoretické casti
prace a vysledky byly uvedeny ve dvou tabulkach, aby bylo mozné urcit, ktery prvek modelu ma

nejvyssi hodnotu a ptinos pro vysledny index.



Vysledky

Z analyzy tabulky ¢.1 je patrné, ze spolecnost Mlékarna Kunin s.r.o. zaznamenala pokles
ukazateli rentability zejména v roce 2019, coz lze pficist trznim faktortim, jelikoz v tomto roce
dochazi k poklesu rentability u vSech sledovanych spolecnosti. V poslednich dvou letech vsak

spolecnost vykazuje urcité zlepSeni hodnot ROA.

Tabulka 1: Vysledky ukazateld rentability spole¢nosti

2017 2018 2019 2020 2021

ROE 10,05% 9,26% 7,24% 10,86% 9,88 %
ROA 3,87% 3,74% 3,02% 581% 5,19%
ROS 1,53% 1,58% 1,34% 2,21% 2,23%

Zdroj: Finanéni vykazy spole¢nosti Mlékarna Kunin s.r.o., vlastni vypocty

Graf 1:Porovnani ukazateli rentability s primérem konkurenti

Porovnani rentability s primérem

(-]
konkurentu
15,00% ROA
10,00% ROE
N
- - - - ROS
" o= .~~~
5’00% A -‘,\//\: = @= Stredni ROA
Stfedni ROE
0,
0,00% Stfedni ROS

2017 2018 2019 2020 2021

Zdroj: Finanéni vykazy spole¢nosti Mlékarna Kunin s.r.o0. a jejich konkurentd, vlastni zpracovani

Pro zjiSténi pfi€in tohoto trendu a pro vypracovani strategie zvySeni rentability byl
analyzovan vliv ostatnich ukazateli na ROE pomoci Du Pontovy metody rozkladu ukazateld.
Analyza ukazala, Ze nejvétsi vliv na zménu ROE ma ziskova marze. Vyjimkou je rok 2020/2021
kdy ziskova marze vykazovala maly, ale pozitivni trend, ROE se oproti pfedchozimu roku snizilo.
Nejvyznamnéji ke zhorSeni ROE pfispé€l negativni vyvoj obratu aktiv, coz naznacuje, Ze spolecnost

musi zlepsit efektivitu vyuziti svych aktiv.

Dalsi vyznamna zména se projevila v letech 2020 a 2021. Z hlediska ROS vykazuje
Mlékarna Kunin s.r.o0. v poslednich dvou letech zlepseni diky vy$$im zisklim, coz je v kontrastu s

trendem pozorovanym u konkurence na trhu.

Z predlozené analyzy zadluZenosti vyplyva, ze spolecnost Mlékarna Kunin s.r.o. ma
pomérné piiznivou miru celkové zadluZenosti, kterd se pohybuje kolem 50 % a tento pomér ma

klesajici tendenci, coZ je pozitivni znameni. Z grafu ¢.2 je patrné&, Ze cizi zdroje financovani
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spolecnosti vSak v poslednich péti letech tvorily témér vyhradné kratkodobé zdroje, coz vedlo k
vysokému podilu kratkodobych zavazki. To neni podle tdaju z literatury a odvétvovych norem
idedlni struktura. Kratkodobé zadvazky spolecnosti byly nejvyssi v roce 2019 z diivodu evidence

zavazki z "cash poolingu" viici matefské spolecnosti Lactalis CZ, s.r.o.

Graf 2: Struktura cizich zdroji Mlékarny Kunin s.r.o.
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Zdroj: Financni vykazy spolecnosti Mlékdarna Kunin s.r.o., viastni vypocty

Pii porovnani spolecnosti Mlékdrna Kunin s.r.o. s konkurenci vykazuje nejnizsi podil
dlouhodobé zadluzenosti. Nicméné to nelze povazovat za pozitivni. Dlouhodobé dluhy jsou
nahrazovany kratkodobymi zdvazky, coZ predstavuje vyznamné riziko pro podnik. Celkova

zadluZenost spolecnosti je stile na vyssi Grovni nez u vétSiny spolecnosti v odvétvi.

Graf 3: Celkova zadluZenost Mlékarny Kunin s.r.o. a konkurenti
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Zdroj: Financéni vykazy spoleénosti Mlékdarna Kunin s.r.o. a jejich konkurentii, vlastni zpracovani

Urokové kryti Mlékarny Kunin s.r.o. a spole¢nosti v tomto odvétvi je v porovnani s
normami doporu¢ovanymi v literatufe velmi vysoké. Spolecnost Moravia Lacto a.s. vSak v letech
2017-2018 vykazovala zaporné hodnoty z diivodu negativnich provoznich vysledkt a spole¢nost

OLMA a.s. v poslednich dvou letech nevykazovala zadné urokové néklady. Spole¢nost Mlékarna
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Kunin s.r.0. nevykézala v poslednich dvou letech urokové naklady jsou u této spole¢nosti obecné
nizké.
Spolec¢nost ma vysoké mnozstvi kratkodobych dluht, coz predstavuje potencidlni riziko

pro jeji provoz. Tuto situaci dale prozkoumam v ¢asti vénované likvidite.

Na zéklad¢ predlozené analyzy aktivity se zda, ze obrat aktiv je v pétiletém obdobi v
porovnani s konkurenci vyssi. Spolecnost vSak potiebuje zlepsit obratkovost zasob, nebot’ ta ma v

pétiletém obdobi negativni trend.

Tabulka 2:Vysledky ukazateli aktivity

2017 2018 2019 2020 2021

Obrat celkovych aktiv 2,52 2,37 2,26 2,63 2,33
Obrat zasob 14,13 14,22 13,05 13,18 11,05
Doba obratu zasob 25,84 25,67 27,96 27,70 33,03
Doba obratu pohledavek 47,88 46,59 53,20 23,23 35,63
Doba splaceni zavazk( 86,86 90,47 91,90 62,82 72,73
Obchodni deficit -38,98  -43,88 -38,70 -39,59 -37,10

Zdroj: Financni vykazy spolecnosti Mlékarna Kunin s.r.o., viastni vypocty

Spolecnost také zaznamenala velké vykyvy v dob€ obratu pohledavek a negativni trend v
primérné dobé¢ obratu zdvazka az do roku 2020, kdy doslo ke zlepSeni. Pomér mezi primérnou
dobou obratu pohledévek a zavazkii vSak zlistal nezménén. Pro lepsi pochopeni celkového trendu
by bylo uzite¢né porovnat tuto situaci s ostatnimi spole¢nostmi v odvétvi. Z hlediska deficitu
obchodni bilance je na tom Mlékdrna Kunin s.r.o. ve srovnani s Moravia Lakto a.s. 1épe, ale stle

ma co zlepSovat.



Graf 4:Porovnani ukazateld likvidity s odvétvim
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Zdroj: Financéni vykazy spolecnosti Mlékarna Kunin s.r.o. a jejich konkurentii, viastni zpracovani

Na zaklad¢ predlozenych vysledki likvidity v grafu ¢.4 se zda, Ze spolec¢nost "Mlékarna
Kunin s.r.0." ¢eli znacnym problémim s likviditou a miize byt povazovdna za nesolventni.
Ukazatele likvidity spole¢nosti jsou hluboko pod obecné uznavanymi doporu¢enymi hodnotami a
obézna aktiva nepostacuji ke kryti kratkodobych zavazkl. V roce 2019 byl ukazatel okamzité
likvidity kriticky nizky v dsledku poklesu penéznich prostfedkii v pokladné, zatimco v roce 2020
doslo k urc¢itému zlepSeni diky poklesu zavazkl. Celkové jsou vSak vysledky likvidity spole¢nosti

nejen pod obecné uznavanymi hodnotami, ale i pod hodnotami odvétvi.

Pti pohledu na ¢isty pracovni kapital se navic zd4, Ze aktiva spole€nosti jsou vyuZivana
neefektivng, nebot’ Cisty pracovni kapitdl ma po celé analyzované obdobi zapornou hodnotu.
Zatimco v roce 2021 doslo k vyraznému zlepSeni Cistého pracovniho kapitalu, nizké hodnoty v

letech 2017 az 2020 naznacuji ptetrvavajici problémy.

Na zéklad¢ vysledkli predikénich modeli to vypada, Ze Mlékarna Kunin s.r.o. se
poslednich pét let pohybovala v Sedé zoné€, ale zeyména v roce 2020 doslo k mirnému zlepSeni
vykonnosti. Z modelu IN99 vyplyva, ze nejvyssSi hodnotu mé spoleCnost v aktivité, zatimco
Tafflertiv model pfifazuje jednotlivym ukazatelim vahy, aby vyvazil jejich dulezitost. V roce 2019
se celkova situace zhorsila, ale v néasledujicim roce doslo k vyraznému skoku. Spole¢nost neni
ztratova, ale jeji ocenovani doporucenou hodnotou muze byt pfili§ optimistické. Je dilezité
hodnotit spolecnost pomoci modelu v case a pfi nasledném pouZiti systému pfipustit
nadhodnoceni. Je otdzkou, nakolik je optimistickd prognédza predikénich modell realisticka.

Podrobné viz vyse.



Zavér

Navrhovany systém hodnoceni finan¢ni situace spolecnosti Mlékarna Kunin s.r.o. je
komplexnim ptistupem, ktery vyuziva klasickou pomérovou analyzu, prvky vertikalni a
horizontalni analyzy rozvahy a vykazu zisku a ztraty, bankrotni modely a porovnava podnik s

odvétvim, aby bylo mozné sledovat jeho absolutni a relativni uspéSnost.

Zasadnim problémem podniku se ukdzala Spatna likvidita a vysoky podil zavazki. Z tohoto

diavodu byly pouzity nasledujici ukazatele, které maji tyto hodnoty sledovat:

- ukazatele zadluzenosti, které zahrnuji rozbor zdroju financovani spole¢nosti, celkovou a
kratkodobou zadluzenosti a analyzu trokového kryti a zatizend;

- ukazatele aktivity, a to obrat celkovych aktiv a zasob, doba obratu zasob, zavazkd,
pohledavek a obchodni deficit;

- ukazatele likvidity, jako jsou bézna, pohotova a hotovostni a Cisty pracovni kapital.
Vedle toho je nutno pochopitelné sledovat 1 ukazatele rentability.

Uzite¢nym doplitkem hodnoticiho systému je také pouziti bankrotnich modelt, jako je
Index 99 a Tafflerav model. U¢innost modelu viak miiZe byt sporna, zejména v piipadech, kdy
jsou ukazatele likvidity kriticky nizké, a vysoka hodnota pfisuzovana aktivité¢ nemusi vzdy odrazet
skute¢nou situaci podniku. Je dilezité posuzovat hodnoty modeli v del$Sim casovém obdobi a pii

dalsi aplikaci zohlednit nadhodnocené hodnoty.

Celkové se navrzeny systém hodnoceni pro spole¢nost Mlékarna Kunin s.r.o. jevi jako
vhodny a funk¢ni a mohl by byt aplikovan i na jiné podniky v riiznych odvétvich s upravenymi

hodnotami ukazatelli, které odrazeji uroven konkurence.



Seznam literatury pouZzité v tezich
Blaha, Z. S., & Jindfichovska, 1. (2006). Jak posoudit financni zdravi firmy (3. rozsif. vyd.). Praha: Management
Press.
Griinwald, R., & Hole¢kova, J. (2009). Financni analyza a planovani podniku. Praha: Ekopress.
Hole¢kova, J. (2008). Financni analyza firmy. Praha: ASPI.
Marek, P. a kol. (2009). Studijni pritvodce financemi podniku (2. aktual. vyd.). Praha: Ekopress.
Maiik, M. a kol. (2011). Metody oceniovani podniku (3. aktualiz. vyd.). Praha:Ekopress.
Synek, M., Kislingerova, E. a kol. (2010). Podnikova ekonomika. Praha: C.H.Beck.
Ruckova, P. (2015). Financni analyza (5. aktual. vyd.). Praha: Grada.
Ruckova, P., & Roubickova, M. (2012). Financni management. Praha: Grada.

Sedlagek, J. (2011). Financni analyza podniku (2. aktualiz. vyd.). Brno: Computer Press.

PIny seznam pouzité literatury je uveden v textu bakalafské prace

10



Dalsi bibliografické udaje

Type of thesis: bachelor
Author: Elizaveta VLASENKO
Academic Year: 2022/2023

Department: Department of Accounting and Finance, Faculty of Economics, University of South Bohemia in Ceske
Budejovice, Czech Republic

Thesis supervisor: Ing. Daniel Kopta Ph.D.

Number of pages: 53

Language od thesis: CZ

Title of Thesis: Creation and Application of the System of Financial Evaluation

Annotation: The bachelor thesis is devoted to the creation of a system of financial evaluation of companies using
data from financial reports. Types of statistical indicators and possible ways of their formal systematization are
known, but there is no single evaluation system for each individual business.

The purpose of this work is to propose an evaluation system for a particular company Mlékarna Kunin, s.r.o on the
basis of financial indicators and the choice of existing evaluation methods. The analysis is based on the analysis of
problem areas of the company using classical ratio indicators and prediction models. The company's industry and
competitive situation are also taken into account.

The conclusion of the analytical part is an assessment of both the results for the further development of the
company as well as the functionality of the proposed methodology.

Key words: company valuation, financial analysis, valuation methods, statistical indicators, accounting reports

Pfilohy volné vioZené:

Prilohy vazané v praci: 1 (rozvaha a vykaz zisku a ztraty za obdobi 2017-2021)

11



