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ANOTACE

Finan¢ni analyza je oblast, kterd predstavuje vyznamnou soudast komplexu
finan¢niho fizeni podniku. Nejen na podniky, ale i na finanéni instituce jsou kladeny
stale vySSi ndroky a to je jednim z diivodd zvySujici se potiebnosti a nezbytnosti
finan¢ni analyzy i u t&chto instituci.

V zasadg€ lze fici, Ze pro finan¢ni analyzu finan¢nich instituci se daji pouzit stejné
zakladni ukazatele jako pro analyzu finanéniho zdravi jakékoli firmy. Unikatni
charakter finan¢nich operaci vSak vyzaduje uréité modifikace, ze kterych vyplyvaji

specifické zavéry o celkovém hospodaieni a finanéni situaci instituce.

ANNOTATION

Financial analyse is sphere which presents significant part of company financial
leading complex. Not only for companies, but also for financial institution there are
taller pretensions nowadays and this situation is one of reasons to needful and necessity
increasing of financial analyse in this institution.

Basically may be said, that for financial analyse of financial institution may be used
the same fundamental indexes as that for financial health analyse in any company.
Unique character of financial operations requires specific modification which give

specific enclosures about total economy and financial situation of instituon.

finan¢ni analyza — financial analyse
finanéni vykazy - accounts

finanéni instituce — financial institution
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1. UVOD

Rok 2004 byl prvnim rokem &lenstvi Ceské republiky v Evropské unii. Evropska
problematika vyrazné ovliviiovala ¢innost finanénich instituci, které byly nuceny aplikovat
v praxi fadu novych zakonnych pozadavki a omezeni, ale zarover ziskaly moznost plsobit
na trhu unie. Stejnou moznost ziskaly i instituce pusobici v jinych zemi EU. B&hem kratké
doby se jich v CR zaregistrovalo nékolik desitek, ale nicmén& preshraniéni poskytovéni
sluzeb na narodni trhy nemélo zasadni vliv.

V pribéhu let doslo na &eském finanénim trhu k vyznamnému vlastnickému
a funkénimu propojeni bank, pojistoven, investi¢nich a penzijnich fondd, stavebnich
spofitelen a dalSich finan¢nich instituci, jako jsou leasingové, factoringové, nebankovni
uvérové a jiné instituce. V soudasnosti funguje devét bankovnich holdingti a tfi finanéni
skupiny pod vedenim pojistovny. I kdyZ vyznam pojistovnictvi a pojistného trhu v trzni
ekonomice neni doposud dost dobfe docenén.

Pojistovnictvi patii mezi vyznamné a dynamicky se rozvijejici odvétvi kazdé trini
ekonomiky. Svymi aktivitami, tj.pojistnou ochranou svych klienti pfispiva a podporuje
ekonomickou stabilitu trznich ekonomik. Kromé pojistné ochrany méa velky vyznam
i akumulace pomérné velkého objemu pen&znich prostiedkli, které ziskdvaji komer&ni
pojistovny od svych klientd a spravuji je.

Neni pochyb o tom, Ze i leasingové spole¢nosti jsou nepostradatelnou souéasti
finan¢niho trhu a jsou stéle vyhledavany v hojném poc¢tu i kdyZ v poslednich dvou letech
doslo k mirnému poklesu (leasing se vlivem zmény datiovych zakonti stal méné atraktivni
zejména pro nepodnikajici ob&any). S oblibou této nabizené finanéni sluzby roste také vétsi
konkurence, v jejimz disledku doglo do znagné miry k nasyceni ¢eského leasingového trhu
(dle Vyro¢ni zpravy Ceské finanéni a leasingové asociace za rok 2004 se pohybuje kolem
desatého mista v ramci celé Evropy).

Mnozstvi finan¢nich sluZeb jednotlivych finan¢nich instituci se tedy stale rozsifuje.
Institucim, na které se vztahuji regulatorni pravidla o nezbytném kapitalovém vybaveni,
kriteriich solventnosti, pojidténi vkladt, bezpeném umisténi investic a Fizeni rizik
podnikani, zt€Zuji ¢innost néklady spojené se stabilitou finanéniho sektoru. Instituce nesou
razné riziko podnikani. Nékteré jsou pro stabilitu finanéniho systému vyznamnéjsi
a podléhaji proto od udéleni licence mnohem pfisn€jSim pravidlim. Zvysujici se naroky

jsou jednim z divodd zvySujici se potiebnosti a nezbytnosti finanéni analyzy, ktera



umoziuje dospét k urditym zavérim o celkovém hospodateni a finanéni situaci podniku,
ale také o dil¢ich finan¢nich cilech.

Tato bakalafska prace se nejprve zabyvéa finanéni analyzou obecng, poté specifiky
riznych finanénich instituci a v neposledni fad¢ aplikaci na vybrané finanéni instituci, kde
hlavnim cilem je pokud mozno komplexni posouzeni soutasné finanéni a ekonomické
situace a urc¢ity vyhled do budoucna. Finan¢ni analyza by méla zahrnovat nasledujici
oblasti : hodnoceni majetkové a kapitélové struktury podniku, jakoz i zhodnoceni struktury
nakladii a vynosd, diagnézu finanéni situace podniku pomoci pomérovych ukazateld,
odhaleni pfipadnych poruch a nedostate¢né hodnoty ukazatelti, zobrazeni minulého vyvoje
finan¢niho hospodaieni podniku, atd.

Kone¢nym vysledkem finanéni analyzy by mé&lo byt globalni posouzeni finan¢ni situace
podniku tzn. Ze vysledky finanéni analyzy by mohly slouzit jako podklad pro tvorbu

finan¢nich pland.



2. FINANCNI ANALYZA PODNIKU

2.1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA FINANCN/ ANALYZY

.»Finan¢ni analyza je oblast, ktera predstavuje vyznamnou sou¢ast komplexu finanéniho
fizeni podniku, nebot zajidt'uje zp&tnou vazbu mezi pfedpokladanym efektem ftidicich
rozhodnuti a skute¢nosti. Pfedmétem je uzce spojena s finanénim Gletnictvim, které
poskytuje data a informace pro finanéni rozhodovani prostfednictvim zakladnich
finan¢nich vykazi : rozvahy, vykazu ziskt a ztraty a ptehledu o penéZnich tocich (cash
flow). Tyto vykazy jsou sestaveny na podkladé finanéniho udetnictvi jako procesu, ktery
shromazd'uje, eviduje, tfidi a dokumentuje Udaje o hospodateni podniku*

(VALACH, 1999).

,UCetnictvi a Getni vykazy by mély byt koncipovéany tak, aby uspokojovaly potfeby
finan¢niho fizeni a rozhodovani. Nedostatkem téetnich informaci z hlediska finan&niho
fizeni je vSak to, Ze zobrazuji minulost a neobsahuji vyhledy do budoucnosti. Poskytuji
finanénimu manazerovi 1daje momentalniho typu, vpodobé prevazné stavovych
absolutnich veli¢in uvadénych k uréitému datu, resp. takovych veli¢in za uréité obdobi,
které jednotlivé maji malou vypovidaci schopnost. Samotné souhrnné vystupy neposkytuji
Uplny obraz o hospodateni a finanéni situaci podniku, o jeho silnych a slabych strankach,
nebezpecich, trendech a celkové kvalité hospodateni® (GRUNWALD, 2004).

K piekonani velké fady nedostatki se tedy vyuziva finanéni analyza jako formalizovana
metoda, kterd porovnavéa ziskané tudaje mezi sebou navzdjem a rozdifuje tak jejich
vypovidaci schopnost. Tim umoziiuje dospét k ur¢itym zavérim o celkovém hospodafeni
a finan¢ni situaci podniku, podle nichZ se vedeni podniku ve velké vétsing rozhoduje.
Finan¢ni analyza piedstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a predpokladané
budoucnosti finanéniho hospodateni podniku.

.Utelem a smyslem podniku je provést, s pomoci specialnich metodickych prostiedkd,
diagnézu finanéniho hospodateni podniku, podchytit vSechny jeho slozky, piipadné
pfi podrobné;jsi analyze zhodnotit blize n&jakou ze slozek finanéniho hospodareni.

Finan¢ni analyza podniku je jednou z nejvyznamnéj$ich metod fundamentalni analyzy,
ktera je obecné zaméfena k ziskani odpovédi na otdzku, zda je sledovana akce
podhodnocena ¢i nadhodnocena a to na zakladé provefeni kvality firmy a stanoveni

prognozy jejiho dalsiho vyvoje ( VALACH, 1999).



Uspokojiva finanéni situace podniku se ¢&asto oznaCuje pojmem ,finanéni zdravi“
podniku. Za finan¢né zdravy podnik je mozné povazovat takovy podnik, ktery je v danou
chvili schopen napliiovat smysl své existence tzn. Ze je schopen dosahovat trvale takové
miry zhodnoceni vloZeného kapitalu, kterd je pozadovana investory vzhledem k vy3i rizika,
s jakym je pfislusny druh podnikani spojen.

.Cim vets vynosnost neboli rentabilita vloZeného kapitalu, tim lépe pro podnik a jeho
investory. Na Kkapitdlovém trhu je mira perspektivni schopnosti zhodnocovat vlozeny
kapital ,,ohodnocena“ investory prostiednictvim trzni ceny akcii, pfipadné cenami jinych
cennych papirii emitovanych podnikem. Zarove s rentabilitou je nutnou podminkou
finanéniho zdravi i likvidita, tedy schopnost véas uhrazovat splatné zavazky*
(VALACH, 1999).

Opacnym jevem je finanéni tisest, ktera souvisi s vaznymi problémy v pené&Znich tocich
a sohrozenim likvidity. Tato situace je fesitelnd pouze zménou zpuisobu financovani

a zasadnimi zménami v &innosti podniku.

2.2. UZIVATELE FINANCNI ANALYZY A JEJICH INFORMACN/ POTREBY
LoL. CLIVAIELE FINANCNI ANALYZY A JEJICH INFORMACN/ POTREB)

Finanéni analyza slouzi riznym uzivatelim k riiznym uéeltim. Volba metody a naroky
na zdroje dat jsou ovlivnény danym ucelem. Zaroveni musi byt respektovany jednotlivé
¢innosti a jejich specifické charakteristiky. Zadna z metod viak nedava absolutné nejlepsi
nebo nejhorsi vysledky, proto byva mnohdy uzite¢né dané metody kombinovat.

Volbu vhodné finanéni analyzy uréuji pfedevsim tyto hlediska:

* cile jednotlivych uzivatelskych skupin
* dostupnost dat
* moZnost vypoCetni techniky a softwaru, ktery ma analytik k dispozici

* Casovy prostor a finanéni zdroje, které lze analyze vénovat

Vycet uzivateli finanéni analyzy je velmi rozsahly a velmi rozmanity. Analyzu mize
spolecnost provadét jak sama pro sebe, pro své potfeby, tak ji miize provadét za urcitym

Umyslem i externi subjekt.



Podle toho, kdo provadi finan¢ni analyzu, Ji miizeme rozdélit do dvou oblasti:

a) externi finanéni analyza
- vychdzi z vefejng dostupnych finanénich a UcCetnich informaci
b) interni finan¢ni analyza
- miiZeme ji ptirovnat k rozbory hospodareni podniku, pfi kterém m4 internj
analytik k dispozici Udaje finanéniho nebo vnitropodnikového Ucetnictvi, riizné

statistiky,...

»Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, jsou pfedmétem zajmu predevs§im

subjektl pFichazejicich do kontaktu s danym podnikem. Jsou to predevsim:

" investofi (akcionéfi, spole¢nici-zisk plynouci z vlastnictvi)

* manaZefi (fizeni podniku, hospodaiské vysledky, prosperita)

* obchodni partnefi (odbératelé, dodavatelé-likvidita)

* Zzaméstnanci ( jistoty, perspektivy, mzdové a sociglni podminky)
* banky a jini véfite]é

" stata jeho organy

®  konkurenti

Dalsi okruhy zijemci o finanéni analyzu jsou napf. analytici, dagiovi poradci, burzovni
makléfi, odborové svazy, univerzity, novinafi,... (KALOUSEK, MACHAL, 2000).

2.3. ZDROJE A JEJICH SPOLEHLIVOST, A SROVNATELNOST
s el ST CRENLIVOST A SROVNATELNOS]

»Kazdd metoda finaneni analyzy musi vychazet z ekonomickych a finanénich dat,
z nichZ &7 uréitou informaci. V odborné literatuie se rozli$uji data a informace. Data vzdy
obsahuji neur¢ité, zatim nepoznané slozky, které se Jevi jako rusivé a od nichz tato data
nemohou byt o¢i§téna. Rizné metody pak maji riznou informacni ucinnost, tj. jsou
schopny z dat ziskat riznoy uroven informace. Bez ohledy na sva omezeni jsou vsak data

zakladnim predpokladem provadeéni finanéni analyzy.




Data pro finan¢ni analyzu mzeme Cerpat z mnoha informadnich zdroji. Tyto zdroje lze
riznymi  zplsoby tfidit. Zakladnim tfidéni je na finanéni a nefinanéni
a na kvantifikovatelné a nekvantifikovatelng. Jejich kombinaci lze rozlisit td hlavni

skupiny informacnich zdroju:

1) finanéni zdroje informaci
» uCetni vykazy finan¢niho Géetnictvi a vyro¢ni zpravy
* vnitropodnikové udetni vykazy
*  pfedpovédi finan¢nich analytikd a managementu podniku
*  burzovni zpravodajstvi
*  kurzovni listky, vyvoj urokovych sazeb
* medidlni ekonomické zpravodajstvi
2) kvantifikovatelné nefinanéni informace:
« podnik.statistika a dalgi podnikové evidence ( persondlni, vyrobni, evidence
zakazek)
+ prospekty, interni smérnice
» oficidlni ekonomicka statistika
3) nekvantifikovatelné informace:
*  zpravy vedoucich pracovnik
» komentafe manazeri
» komentafe odborného tisku
* nezavisla hodnoceni a progndzy

* odhady riznych analytika

Ve finan¢ni analyze je dilezité, aby mél analytik pfistup k pivodnim datiim. Data totiz
maji individudlni charakter a prace se souhrny nemize tyto prvotni data plné nahradit.
Souhrny dat byvaji tvofeny jiz s urditym cilem, takZe informace, které by bylo mozno
ziskat z prvotnich dat, jsou omezeny subjektivnim zasahem.

Pro nékteré analyzy potfebujeme data podrobnéjsi, pro jiné analyzy mén& podrobna.
Pfesto by si vsak kazdy analytik mél byt védom tirovné spolehlivosti dat. Skute¢na odborna
analyza by méla obsahovat kromé vysledkii samych i tdaj o jejich spolehlivosti, resp.
interval moznych vysledki misto vysledku jiného, ktery vyvolava zdani Jjednoznaénosti

a pfitom muZe byt zaloZen na zkreslenych datech.



Napiiklad vyro¢ni zpravy se mohou stat velmi vyznamnym zdrojem dat pro finan¢ni
analyzu. Cenna je predevsim jejich vefejna dostupnost. Podle opatfeni ministerstva financi
je podnik povinen umoznit kazdému do vyro¢ni zpravy nahlédnout a kromé toho je
povinen ji ulozit v Narodnim informaénim stfedisku CR. Aby jakakoliv analyza méla
smysl, musime vzdy zajistit relativni srovnatelnost dat. V pfipad¢ finan¢ni analyzy jde

o srovnatelnost Sasovou a srovnatelnost subjekti (SUVOVA, 2000).

2.4. METODY FINANCNIANALYZY

Nejprve je nutno podotknout, Ze systém finan¢ni analyzy neni nikym kodifikovany ani
neni zadnym zplsobem legislativné upraven pravnimi pfedpisy, coz zna¢n¢ komplikuje
provadéni finanéni analyzy a zpusobuje rozdilnost terminologie, postupi a v neposledni
fadé rtiznou interpretaci vysledkii (napf. stejnym pojmim pfifazuje rizny obsah nebo
naopak rizné pojmy jsou spojeny sjednim obsahem). I pfes vSechny tyto odliSnosti
se vyvinuly uréité obecn¢ piijimané analytické postupy.

Zékladni rozdé€leni finan¢ni analyzy je na tyto dvé skupiny:

a) elementarni (zakladni)

b) vyssi

2.4.1. Elementarni metody

,.Elementarni metody jsou zaloZeny na zékladnich aritmetickych operacich s ukazateli,
tzn. Ze vystaéime s elementarni matematikou a procentnim po¢tem. V mnoha ptipadech
tato analyza plné postatuje a v praxi je plné rozsifena. Jeji vyhodou je jednoduchost
a nenaro¢nost vypocetniho zpracovani. Bohuzel tyto metody nejsou vzdy pouZitelné
a nékdy muze byt takové zjednoduseni ke skodé¢ véci* (SUVOVA, 2000).

Zakladem finanéni analyzy jsou tedy udaje obsaZené v uéetnich vykazech a udaje od nich
odvozené - finanéni ukazatele, které lze tiidit riznymi zpisoby, podle rtiznych kritérii

(viz tab.¢.1), a které se mohou vzajemné prolinat.




Tab.¢.1 FINANCNI UKAZATELE DLE KRITERI]

KRITERIUM

TRIDENI

ukazatele rozvahové tj. poloZky aktiv a pasiv

ukazatele vysledkové, tj. naklady, vynosy, zisk

ukazatele penéznich tok (cash flow)

ukazatele mezivysledkove, tj.ukazatele vzajemného vztahu
rozvahy, vysledovky a penéznich tok(

Zpusob charakteristiky
jevu

extenzivni (objemové) - nesou informaci o rozsahu (objemu)

intenzivni - mira vyuziti extenziv.ukazatell a jejich zZmeény

Matemat.zpusob vypoétu

absolutni-pfevzaté z udaji u&etnictvi

rozdilové-vzniklé rozdilem dvou jinych ukazatelt

pomeérové-vzniklé pomérem dvou ukazatell

procentni -pomér vyjadieny v procentech

Cas(okamzik nebo inter.)

ukazatele stavové-udavaji stav k uréitemu okamziku

ukazatele tokové-udavaiji Vyvoj v urgitém &ase (polozky
vysledovky, penézni tok)

V souvislosti s tfidénim ukazatel@i se elementarnj metody finan¢ni analyzy obvykle

¢leni na:

o analyzu absolutnich ukazatelt (trendy, procentni rozbory)
. analyzu rozdilovych a tokovych ukazatelt

o pfimou analyzu pomérovych (podilovych) ukazateld

. analyzu soustav ukazateld

2.4.1.1. Metoda absolutnich a procentnich ukazateld:

Absolutni ukazatele:

Absolutni ukazatele jsou obsazeny pfimo ve finan&nich vykazech podniku a vyjadiuji

polozky uéetnich vykazi, napfiklad aktiva, pasiva, naklady, vynosy apod. V CR uvadéji

spoleCnosti ve vyro&ni zprave obvykle finan¢ni vykazy v Uplné nebo agregované podobé



pouze za dany rok nebo za dany rok ve srovnani s rokem pfedchozim.V zahrani¢i mige
vyro¢ni zprava obsahovat Udaje i za obdobi del3i nez pét let.
Samotny rozbor pomoci absolutnich ukazateli vSak mize prehlizet fadu dilezitych

skuteénosti.

Procentni ukazatele:

»Procentni rozbor absolutnich ukazateld pfedstavuje nejjednodussi techniku analyzy
UCetnich vykazi a slouzi nam k prvotni orientaci v hospodafeni podniku. Upozortiuje
na problémové oblasti, které je potfeba podrobit podrobn&jsimu zkoumani.

Provadi se ve dvou forméach:

a) horizontdlni analyza:

= analyza vyvojovych trendd, kterd vyjadiuje zménu v urgité poloZce v procentech
nebo indexem (bud’ fetézovym nebo bazickym)

b) vertikdlni analyza:

= analyza komponent, ktera vyjadiuje strukturu aktiv a pasiv rozvahy & polozek
vykazu zisku a ztrat v procentech, kdy jednotlivé polozky rozvahy jsou pomé&tovany
k celkovym aktiviim, respektive pasivim a polozky vykazu ziskii a ztrat jsou

analogicky poméfovany s objemem vynosd, pripadné trzeb (VALACH, 1999).

2.4.1.2. Metoda rozdilovych a tokovych ukazatel(

Zasadnim problémem absolutnich ukazateli je obtizna srovnatelnost udajii z riizné
velkych podnikd, existuje viak moznost srovnavani v ramci jednoho podniku. Vypoctem
rozdilu absolutnich ukazatelt ziskame rozdilové ukazatele, které se obvykle oznacuji jako
finanéni fondy nebo fondy finanénich prostredki. V pripad¢ finanéni analyzy ,,fond* neni
zdrojem kryti aktiv jak jej vymezuje Ucetnictvi, ale jedna se o agregace urcitych stavovych
polozek vyjadtujicich aktiva nebo pasiva nebo rozdil mezi urCitymi polozkami aktiv
na jedné strané a uréitymi polozkami pasiv na strané druhé. Takovy rozdil je obvykle

nazyvan ¢istym fondem.



K nejcastéji pouzivanym rozdilovym ukazatelum patii nasledujici Ctyfi:

a) cisty pracovni kapitdl

b) Cisté pohotové prostiedky

c) Cisté penézné pohleddvkové financni fondy

d) ukazatele zaloZené na riznych modifikacich zisku a pridané hodnoty

Do tokovych ukazateld patii analyza cash flow

2.4.1.3. Metoda pomérovych ukazateli

»Zakladnim metodickym nastrojem finanéni analyzy jsou tzv. finanéni pomeérové
ukazatele. Jsou formou &iselného vztahu, do kterého jsou uvadény finanéné - uetni
informace. Pomérové ukazatele se b&zng vypoCitaji vydélenim jedné polozky (skupiny
polozek) jinou polozkou (skupinou poloZek) uvedenou ve vykazech, mezi nimiz existuji
co do obsahu uréité souvislosti. Konstrukce a vybér ukazateld je podfizen hlavné tomu,
co chceme zméfit, musi byt relativni zkoumanému problému ¢&i provadénému rozhodnuti.
Hlavni diraz z hlediska finanéniho manazera i ostatnich uzivateli je kladen na vypovidaci
schopnost pomé&rovych ukazateld, vzajemné vazby a zavislosti a zplisob jejich interpretace
a hodnoceni. Pokud se tyge velikosti vypoctenych hodnot jednotlivych ukazateli, je Castym
omylem pfedstava, Ze lze stanovit néjaké pevné ,doporutené® & dokonce ,,optimalni*
hodnoty pomérovych ukazatelt, které maji univerzalni platnost.

Ekonomické realita neni bohuzel takto jednoduchd a pomérové ukazatele nepiedstavuji
naprosto pfesna meéfitka pro sledované charakteristiky hospodateni podniku, ale maji
viceméné pravdépodobnostni charakter.

Za dlouhou dobu pouzivani pomérovych ukazateld jako zakladniho metodického nastroje
finan¢ni analyzy bylo navrzeno velké mnozstvi, fadové desitky ukazatelti, z nichZ nékteré
se navzajem li$i pouze drobnymi modifikacemi. Praktickym pouzivanim se viak vy¢€lenila
ur¢itd skupina ukazateld vieobecnd akceptovanych, které umoziuji vytvofit si zakladni

pfedstavu o finanéni situaci daného podniku“ (VALACH, 1999).
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.,Ukazatele se obvykle rozd&luji do dvou hlavnich kategorii:

1) provozni ukazatele, které vyjadiuji vykonnost podniku a celkovou uroveti

hospodafeni s majetkem

2) finanéni ukazatele, které se zaméfuji na posouzeni finandni struktury,

zadluZenosti a dluhové sluzby a likvidity, tedy schopnosti splaceni zavazka.

Vramei té€chto dvou kategorii se sdruzuji do skupin, pti¢emz se kazda skupina vaze
k n¢jakému aspektu postaveni podniku, k jeho hospodatské a finanéni situaci. Zpravidla
se uvadi déleni na 5 nebo 6 zékladnich skupin, podle posuzované vlastnosti podniku nebo
podle kli€ovych charakteristik, na které se zaméfuje. Zaroven je nutné upozornit, e ani

pocet skupin, ani jejich obsahové vymezeni neni standardizovano.

Mezi zékladni charakteristiky patii:

1) vynosnost (rentabilita)
2) aktivita (rychlost a doba obratu prostredkii, aktiv)
3) platebni schopnost — solventnost (bezprostiedni platebni schopnost)

-_likvidita (mira krdtkodobé platebni schopnosti)

4) financni stabilita a zadluZenost

5) ukazatele kapitdlového trhu
6) provozni ukazatele “ (GRUNWALD, 2004).

2.4.1.4. Metoda soustav ukazatelli neboli komplexni zptisoby vyuziti pomérovych ukazateli

»Nevyhodou individudlné posuzovanych pomérovych ukazatelii je izolovany pohled
na jediny rys ekonomickych procesii v podniku, pohled bez souvislosti. Snaha o napravu
této nevyhody vede k utfidéni a vzdjemnému propojeni ukazateli do soustav a modeld,
které umoziuji nejen analyzovat, ale i syntetizovat uréité poznatky o ekonomickych
procesech. Existuji modely zaloZené na vétsim podtu ukazateld (20 az 200), tak i modely

ustici do jediného ¢isla (hodnoticiho koeficientu, syntetického ukazatele).

,,Pi vytvafeni soustav ukazateli se rozlisuji:

1) Soustavy hierarchicky usporddanych ukazatelii, jejichz typickym ptikladem jsou

pyramidové soustavy, které slouzi k identifikaci logickych a ekonomickych vazeb

mezi ukazateli jejich rozkladem.

il




2)

» Pyramidové soustavy ukazatelsi

Tyto soustavy ukazateld jsou obvykle graficky uspotadany do tvaru pyramidy, ktera
obsahuje jeden tzv.vrcholovy ukazatel, ktery se postupné€ rozklada do dalsich
podrobnéjsich ukazateld. Zpisob rozkladu Je bud’ aditivni (rozklada se do souctu nebo
rozdilu) nebo multiplikativni (rozklada se do soudinu nebo podilu dvou a vice
ukazatell). Vrcholovy ukazatel by mél postihovat zakladni cil podniku (napf.rentabilita
aktiv, rentabilita vlastniho jmeéni).

Mezi nejzndméjsi pyramidovy model patii model Du Pont neboli rozklad Du Pont.
V zéklad¢ jde o rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu na ukazatel rentability
trzeb, obrat celkovych aktiv a pomeér celkovych aktiv k vlastnimu jméni (tj.ukazatel
finanéni paky)* (SUVOVA, 2000).

Ucelové vybéry ukazatelu, sestavované na bazi komparativng - analytickych nebo

matematicko - statistickych metod. Cilem je sestavit takové vybéry ukazateld, které by
dokézaly kvalitng diagnostikovat finanéni situaci firmy (finan¢ni zdravi), respektive

predikovat jeji krizovy vyvoj (finanéni tiseri).

Podle ucelu jejich pouziti se déli na:

bonitni (diagnostické) modely, které se snazi pomoci jednoho syntetického
ukazatele (vybéru nékolika malo ukazatelll), jenz nahrazuje jednotlivé analytické
ukazatele rtiznych vypovidacich schopnosti, vyjadrit finanéni situaci, resp.pozici
firmy (mezifiremni srovnavani)

bankrotni (predikéni) modely, které predstavuji jakési systémy vEasného varovani,
nebot’ podle chovani vybranych ukazateli indikuji p¥ipadné ohrozeni finanéniho

zdravi firmy

Podle zpiisobu jejich tvorby se modely ¢leni na:

Jednorozmérné modely, které se snazi najit jednoduchou charakteristiku,
Jjez by souhrnné vyjadfovala finan¢né - ekonomickou situaci firmy a dokazala by
relativné spolehlivé rozlisit prosperujici a neprosperujici firmy. Tato charakteristika
se zpravidla vytvafi tak, Ze se vyberou urité typické pomérové ukazatele, jejichz
vycislend hodnota se transformuje na body, ze kterych se potom vypocita

Jednoduchy resp.vézeny soucet. Body se pfitom pfifazuji pomoci bodovych stupnic,

-




které se obvykle sestavuji expertnimi metodami. Mezi nejznaméjsi patii: Kralicek,
Beaver a Tamari.

o Vicerozmérné modely, jsou modely u kterych je vybér pomérovych ukazatell

Nejcastéji se pii jejich konstrukci pouziva diskriminaéni analyza.
Mezi nejznamé;jsi vicerozmérné modely predikce patii Altmanova formule bankrotu
(tzv.Z-skore) - Altmaniv model relativné dobie pfedpovida bankrot podniku asi
na dva roky do budoucnosti, s nizsi ptesnosti (asi 70%) pak na dobu péti let.,
Taflerv model a Beermanova diskriminaéni funkce* (SEDLACEK, 2001).

Pro hodnoceni finan¢niho zdravi podniki v CR slouZi soustava zpracovana Ivanem

a Inkou Neumaierovymi. Tento index se oznauje jako Index ddvéryhodnosti

¢eského podniku.

2.4.2. Vys$8i metody finanéni analyzy

o 24

., Vy$8i metody finan¢ni analyzy vyzaduji naroénéjsi matematické uvahy a postupy.

Lze je rozdélit do dvou skupin:

X Matematicko - statistické metody, tj.:

o bodové a intervalové odhady ukazateld

. statistické testy odlehlych dat

o empirické distribu¢ni funkce

o regresivni a korela¢ni analyza

o autoregresivni modelovani

. analyza rozptylu

© vicerozmérné analyzy ( napf. faktorova, diskriminaéni, shlukova, analyza

hlavnich komponenti)

o robustni metody

0 24

Je tfeba upozornit, Ze ackoliv jsou tyto metody naroéné&jsi a mohou postihovat vice

souvislosti mezi zkoumanymi veli¢inami, neni to samo o sob& zarukou v&tsi ispésnosti

T30




zkoumani. Zakladem uspé&chu Jsou vzdy logické a racionalni ekonomické uvahy, jakoz
1 potfebna kvalita zkoumanych dat. V ptipadé téchto metod pak hraje vyznamnou roli

1 samotna kvalita zpracovani a znalost podstaty metod.

o

nestatistické metody finanéni analyzy

o metody zaloZené na teorii matnych mnozin

. metody zaloZené na alternativni teorii mnozin

o metody formalni matematické logiky

. expertni systémy

o metody fraktalni geometrie

. neuronové sité

. metody zaloZené na gnostické teorii neurcitych dat

Rozvoj téchto metod byl motivovan hranicemi pouZitelnosti metod statistickych. Jejich
zavadéni do praxe ve finanéni analyze je rychlé, je vedeno zejména snahou ziskat

ze znalosti téchto metod urgité vyhody na kapitélovych trzich (VALACH, 1999).
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3. FINANCNI INSTITUCE,

hlavni principy ¢innosti téchto subjektt

3.1. ROLE A PODSTATA BANK V TRZN/ EXONOMICE
e, TS ATUOIAIA BANR Y TREN| EKONOMICE

»Zakladni pfistup k vymezeni banky vychazi z jeji ekonomické podstaty, to znamena
ekonomickych funkci, které banky plni. V praxi existuji banky, které se z riznych divodi
specializuji na rizné typy obchodi & klientli (popt.naopak neprovadéji nékteré typy
obchodt), vznikaji tak rizné druhy bank, jejichZ ¢innost mize byt v disledku toho zna¢né
rozdilna. Z pohledu podnikohospodatského jsou banky podniky, které provadéji bankovni
obchody neboli jejich vystupem jsou sluzby oznadované Jako bankovni produkty. Banky
maji ov§em ve srovnani s podniky v jinych odvétvich ekonomiky fadu specifickych ryst,
JejichZ pfiCiny lze vobecné roving odvodit  z jejich podstaty jako ,,obchodnikt
se sveéfenymi penézi“. To ma zavazné makro j mikroekonomické konsekvence*
(DVORAK, 1999).

Je zfejmé, Ze banky rozhoduji o alokaci vyznamné &asti kapitalu v ekonomice. Maji tak
velky vyznam z hlediska vyvoje a stability celé ekonomiky. Pro banky je typicky vysoky
podil cizich zdroji v pasivech (je tfeba si uvédomit, ze vysoky podil cizich zdrojii banky je
spojen s pfijimanim vkladi od klienti). Ten vyplyva primarné ze snahy banky
maximalizovat svoji ziskovost. Na druhé strané musime brat ale v uvahu, ¥e v dtsledky
poskytovéni specifickych sluzeb ma banka na stran¢ aktiv pfevahu pohledavek.

»Lze snadno dokazat, ze v pfipad€, kdy mezni naklady na cizi zdroje jsou niz$i nez
mezni vynosy z aktiv, potom s rostoucim podilem ciziho kapitdlu poroste i mira zisku.
Proto banky zpravidla hospodafi pouze s malym vlastnim kapitalem a vé&tsinu svych aktiv
kryji zcizich zdroji. V této souvislosti se mohou objevit dvé otazky: ¢im je dana
minimalni vyse vlastniho kapitdlu a pro¢ podil vlastniho kapitalu neni takto nizky
1 u nebankovnich subjekt.

Pii hledani odpoveédi na prvni otazku Je tieba zdiraznit vzajemnou vazbu mezi podilem
ciziho a vlastniho kapitalu a rizikovosti banky. ZvySovéani podilu ciziho kapitalu nevede
totiz pouze ke zvy$eni ziskovosti bank, ale soucastné i ke zvySeni rizikovosti banky.
ZvySena rizikovost souvisi s klesajici solventnosti (schopnost banky pokryt Ztraty
z vlastnich zdrojd) banky, ke které pfi rostoucim podilu ciziho kapitalu (resp.klesajicim

podilu vlastniho kapitalu) dochazi. Rostouci rizikovost se bude promitat ve vySS$im
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poZadovaném vynosu véfitelt banky, porostou tedy naklady na cizi zdroje. Teoretickym
limitem pro sniZovani podilu vlastniho kapitélu je situace, kdy néklady na cizi kapital
vzrostou nad troven dosazitelnych vynost z aktiv banky. V této chvili je ziejmé, ze dalsi
zvySovani podilu ciziho kapitalu povede ke sniZeni ziskovosti banky. Proti nadmérmnému
naristu rizikovosti bank slouzi tzv. kapitalova priméfenost, ktera stanovuje urcitou
minimalni miru solventnosti banky. Na otazku, pro¢ je takto nizky podil vlastniho kapitalu
typicky pouze pro banky, je odpovéd’ jednoducha: nebankovni subjekty nemaji moznost
ziskat takto vysoky podil ciziho kapitalu. Jen t&7ko by totiz hledali banku, ktera by jim byla
ochotna poskytnout Gvér, jez by vedl k takto vysokému podilu ciziho kapitalu, obdobng
by to platilo i o investorech, ktefi by jen t&zko kupovali dluhopisy emitované s timto
dopadem. Z toho plyne, e pfipadné problémy banky mohou zaséhnout Siroky okruh
vkladateli a mit tak nejen vyznamny ekonomicky, ale eventualng i politicky ¢&i socialni
dopad. Zdravi bankovniho podniku tak neni jen otdzkou Jejich akcionérd, ale je tieba
nastavit takové systémové podminky, které by v maximalni mife vytvarely prostor i tlak
na stabilitu bank. Nicméné pres vySe uvedené odlisnosti plati, e cil ¢innosti banky (at’ jiz
definovany jako maximalizace trzni ceny akcii ¢i maximalizace zisku) je shodny jako
u kteréhokoliv jiného podniku. (To nevylutuje moznost existence bank, u nichz ziskovy
motiv miZe byt do urgité miry potladen. Tak tomu miiZe byt napf. u bank, v nichz m4 ugast
stat a jsou zakladany s cilem podpory nékterych stitnich zamérl, nebo u druzstevnich
forem bank, kde je cilem uspokojovani potteb svych &leng « ) (DVORAK, 1999).

Cinnosti, které mohou banky, pokud je maji povoleny v udélené licenci, vykonéavat:

* finanéni zprostfedkovani v uz$im pojeti, to znamen4 ziskavani volného kapitalu
od vefitelt a jeho poskytovani dluznikim

* emise bezhotovostnich penéz

* zprostfedkovani platebniho a ztiétovaciho styku

" zprostfedkovani finanéniho investovani na pen€Znim a kapitalovém trhu

* investovani do CP na vlastni Gdet

* finanéni prondjem (finanéni leasing)

* platebni styk a za¢tovani

* vydaéni a spravu platebnich prostfedki, napf.platebnich karet a cestovnich ek

* poskytovani zaruk

® otevirani akreditivi
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® obstaravani inkasa

* poskytovani investi¢nich sluzeb

* finanéni makléfstvi

* vykon funkce depozitaie

® sménarenskou ¢innost (nakup devizovych prostiedkii)

* poskytovani bankovnich informaci

* obchodovani na vlastni Gi¢et nebo ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem

* prondjem bezpe¢nostnich schranek

Postupem ¢asu pocet bank klesad. Tento pokles mizeme zpozorovat zejména u bank

s rozhodujici ¢eskou tcasti (viz graf &.1).

Graf ¢.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU V CR

( STRUKTURA BANKOVNIHO TRHU V &R
X
‘z,; B Banky s rozhodujici
E ¢eskou udasti
w B Banky s rozhodujici
s zahraniéni Gasti
a
1994 1996 1998 2000 2002 2004
ROK
Pramen: CNB

3.2. PODSTATA POJISTOVEN A JEJICH CINNOSTI V TRZNI EXONOMICE

Pfi vymezovéni podstaty pojistovny je tieba si uvédomit, ze pojistny trh se déli do dvou
samostatné sledovanych a v zahrani¢i zpravidla institucionalné oddé€lenych ¢asti: Zivotni

pojidténi a nezivotni pojisténi. Na soucasném domfsﬁ, PR
‘tEJ\TED BLSKA FAKULTA
Gstiedni kn';pm'r.a
Studenisk li )
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specializovanych pojistoven funguji univerzalni pojistovny s oddélenymi Giéty k Zivotnimu

a neZivotnimu pojisténi (viz graf &.2).

Graf ¢.2 STRUKTURA POJISTOVEN V CR

POJISTOVENY V CR

B Zivotni p.
H nezivotni .
BsmiSené .

Pramen : Ceska asociace pojistoven

Co se tyka struktury pojistovny, pojistitelé podle zdkona vytvafeji pfimé&fenou vysi
technickych rezerv ke kryti rizik z pojistovaci ¢innosti, a to odd&lené od ostatnich zavazku
pojistitele. Technické rezervy v podminkach ristu trhu a obezfetného podnikéni vykazuji
rostouci trend. Technické rezervy jsou hlavnim zdrojem pro finanéni umisténi do aktiv,
kterd podléhaji omezenim ze zikona .

»Finanéni umisténi (investice) v pojistovnach patfi k vyznamnym aktivim pojistovny
a zcCasového hlediska jde zejména o majetek dlouhodobé povahy. Vyse finan¢niho
umisténi musi odpovidat vy3i technickych rezerv Jjako zdroju kryti. Musi byt dostate¢né
likvidni, aby byla zajisténa solventnost pojistovny (solventnost pojistovny je zakladnim
kritériem pro posuzovani finanéni stability. Pfedstavuje stav vlastnich zdrojii véetn&

garan¢niho fondu, ktery je tvofen z piispévki pojistitelt a ur&itého druhu pojistného).
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Ze zakona o pojistovnictvi vyplyva, Ze musi byt dodrzeny zasady ve skladbé finanéniho

umisténi aktiv u pojistoven a zajistoven.

Jedna se o:

zasadu bezpe¢nosti, ktera pfedstavuje zaruku navratnosti vloZenych prostfedki
technickych rezerv

zasadu rentability, ktera by zabezpeCovala vynos z drzby nebo zisk z prodeje
jednotlivych slozek finanéniho umisténi

zasadu likvidity, ktera znamena, Ze d&ast finanéniho umisténi v zavislosti
na charakteru provozovani pojistovaci a zaji§tovaci ¢innosti musi byt pohotove
k dispozici k vyplaté pojistnych plnéni ve stanovené lhité

zasadu diverzifikace, podle které by mély byt jednotlivé slozky finanéniho umisténi
rozlozeny mezi véti pocet pravnickych osob, mezi nimiZ neni vztah ovlidané

a ovladajici osoby

Vétsina technickych rezerv se vyskytuje v podobé bezrizikovych dluhopisti a vkladi

v bankach. Dalsi investice sméfuji do vefejné obchodovatelnych domacich a zahrani¢nich

dluhopisti, hypoteénich zastavnich listd, nemovitosti vCR a jen nepatrna ¢ast

do zajistovacich derivati. Z hlediska plnéni kritéria solventnosti daného vyhlaskou

by disponibilni (skute¢né) vlastni zdroje mély byt vy$§i nebo alespoii na trovni

poZadované miry solventnosti .

Pojistovaci ¢innost pojistovny zahrnuje:

uzavirani pojistnych smluv

sprava pojisténi

poskytovani plnéni z pojistnych smluv

finan¢ni umisténi, tj. investovéni prostfedki technickych rezerv

uzavirani smluv se zajistovnami o zajisténi zavazki z pojistnych smluv

zabrannou ¢innost, tj.pfedchazeni vzniku $kod a zmirfiovani jejich nasledk

soucasti pojiStovaci Cinnosti je také nakladani s aktivy, jejichz zdrojem jsou

technické rezervy pojistovny
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Se souhlasem ministerstva financi mizZe pojistovna vykonavat i dal$i ¢&innosti:

napiiklad poradenskou ¢innost nebo $etfeni pojistnych udalosti (JANOVSKA ,2003).

3.3. LEASINGOVA SPOLECNOST

Leasingovou spole¢nosti rozumime specializovanou firmu (bud’ a.s. nebo S.r.0.) nebo
dcefinou spole¢nost banky, kterd zprostiedkovava prondjem vyrobkd a vyrobnich
prostfedkid na ur¢ité obdobi na zakladé thrady leasingovych poplatkd formou splatek.
Riizné spole¢nosti se orientuji na riizné typy leasingg. Uplatiiuje se zejména u piedméta
dlouhodobé spotieby, ale i ve sluzbach. Nahrazuje investovani, jehoz predmétem muze byt
Jakykoliv hmotny i nehmotny majetek (viz graf €.3). V soudasnosti neni problém pomoci
leasingu ziskat pfedméty za desitky tisic korun stejn& jako za stamiliony. Leasingové
spolecnosti jsou soucésti Ceské finanéni a leasigové asociace, ktera sdruzuje spole&nosti,
které maji sidlo v Ceské republice a které se trvale a pravidelné zabyvaji leasingovymi
operacemi, spotfebitelskymi Gvéry, splatkovymi prodeji a jinymi nebankovnimi produkty
pro investory a spotiebitele. Z hlediska struktury je tfeba brat v uvahu,
Ze v leasingové spole¢nosti bude nutn& prevladat vysoky podil aktiv, tzn. vysoky podil
majetku ( po celou dobu pronajmu - az do posledni splatky patfi pfedmét leasingu
leasingové spole¢nosti), ktery spole¢nost pronajimé na zakladé smlouvy a na druhé strané
vysoky podil cizich zdroji, které &asto vyuziva k financovéni pronajimaného majetku.
Podle sjednaného splatkového kalendére inkasuji leasingové spolecnosti Jjednotlivé splatky,
vétSinou rovnomérné. Pohledavky ve lhiité¢ a po lhité splatnosti (dluzné castky) vytvari
vedle penéZnich prostfedkii nejvyznamnégjsi obéZnd aktiva leasingové spole¢nosti. Mezi
ostatnimi aktivy je nutno neopomenout pi{jmy pfistich obdobi (ndjemné placené pozadu)

a na stran€ pasiv vynosy piistich obdobi ( ndjemné placené dopiedu).
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Graf €.3 Rust leasingovych obchody ¢lenu Asociace LS CR
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4. ODLISNOSTI VE VYKAZECH ZISKU A ZTRATY
A ROZVAZE

bank, poji§toven a leasingovych spole¢nosti

4.1. BILANCE BANKY A WKAZ ZISKU A ZIRATY
e STTVE DAIVAY A VYRAL ZISKU A ZTRATY

»Podobné jako u jinych podnikd, podavaji zékladni informaci 0 obsahu, rozsahu
a do jisté miry i kvalits (resp.rizikovost) E&innosti banky dva nejdilezitéjsi Gcetni
vykazy-bilance (rozvaha) a vykaz ziski a ztraty (vysledovka).Vypovidaci schopnost tdajt
v bilanci a vykazu ziskii a ztrat je do zna¢né miry déna kvalitou Ucetnich pravidel. I kdyz
pro vSechny banky v dané zemi plati jednotna formalni struktura bilance (viz tab.¢.2), je
ziejmé, Ze v podilu Jednotlivych  polozek bilance, a tedy jejich  vyznamu
pro banku budou mezi Jjednotlivymi bankami rozdily dané zaméienim jejich ¢&innosti
(DVORAK, 2005).

Tab.¢.2 BILANCE BANKY

AKTIVA PASIVA
. 1. Zavazky vici bankam a druzstevnim
1. Pokladni hotovost a vklady u CB Eaininam,

2. Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP
piijimané CB k refinancovani

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloZnami
4. Pohledavky za klienty
5. Dluhové CP
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily
7. Ugasti s podstatnym viivem
8. Ucasti s rozhodujicim viivem
9. Dlouhodoby nehmotny majetek
10.Dlouhodoby hmotny majetek
11.Ostatni aktiva
12.Pohledavky za upsany zakladni kapital
13.Naklady a pfijmy pristich obdobi

2. Zavazky viéi klienttim

3. Zavazky z dluhovych CP

4. Ostatni pasiva
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6. Rezervy
7. Podfizené zavazky
8. Zakladni kapital
9. Emisni azio
10.Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
11.Rezervni fond na nové ocenéni
12 Kapitalove fondy
13.0Ocefiovaci rozdily
14.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi

15.Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi

AKTIVA celkem

PASIVA celkem
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PODROZVAHOVA AKTIVA

PODROZVAHOVA PASIVA

1.Poskytnuté pfisliby a zaruky
2.Poskytnuté zastavy
3.Pohledavky ze spotovych operaci
4.Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5.Pohledavky z obci

6.0depsané pohledavky

7.Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a
k uloZeni

8.Hodnoty predané k obhospodarovani

1.Pijaté pfisliby a zaruky
2 Prijaté zastavy
3.Zavazky ze spotovych operaci
4.Zavazky z pevnych terminovych operaci
5.Zavazky z opci

6.Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy
a k ulozZeni

7.Hodnoty prevzaté k obhospodafovani

PODROZVAHOVA AKTIVA celkem

V meziroénim srovnani se struktura aktiv a pasiv bankovniho sektoru v zasadé

nezménila (viz graf ¢.3, 4).

Vyvoj bilanéni sumy celého sektoru i jednotlivych skupin byl, kromé& vétsi aktivity
na mezibankovnim trhu a v dasledku pokraCovani ristu depozit stavebnich spofitelen
zvysujicich stranu pasiv bankovniho sektoru, zna¢nou mérou ovlivnén zménami v oblasti
uvéri. Celkova emise Gvért predstavuje trvale rozhodujici ¢ast aktivni strany bilan¢ni
sumy. Poptavka po wvérech se kazdym rokem zvySuje. ZlepSenim ekonomické situace
dluznikt a zvysenim jejich schopnosti splacet uvéry se v roce 2004 op€t meziro¢né zvysil
podil uvérl poskytnutych bankami klientim. Do réstu pomérnych hodnot se promitl
absolutni rust celkové bilanéni sumy a rovnéz uvery klienti vzrostly i v absolutni VySi.

Mezi skupinami bank je intenzita poskytovani uveéri odli§na.

Graf ¢. 4 STRUKTURA AKTIV CESKEHO BANKOVNIHO SYSTEMU

PODROZVAHOVA PASIVA celkem
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Graf ¢. 5 STRUKTURA PASIV CESKEHO BANKOVNIHO SYSTEMU

Struktura pasiv bank k 31.12.2004

B Zdroje od CNB

7.20% 0% W Vklady klient(

| 13,70%
0

OOstatni pasiva

B Vklady od bank

65,70%

B Zakl.kapital a
rezerv.zdroje

Pramen: C‘NB-Bankovm’ dohled

=~ Vykaz zisku a ztrat ukazuje naklady a vynosy banky neboli hospodateni banky za dané

obdobi. Vykaz zisku a ztrat miZe mit horizontélni (bilanéni) uspofadani, kdy leva strana
ukazuje jednotlivé druhy néakladd banky, prava strana potom vynosy banky.Vyvazujici
poloZkou je zisk nebo ztrata. Nebo miize mit vertikalni podobu (viz tab.¢.4) , kdy jsou
postupné sumarizovany jednotlivé vynosy, od kterych jsou odecitany pfislugné naklady

a vyslednou polozkou je zisk (popf.ztrata) “ (DVORAK, 2005).

tab.¢.3 STRUKTURA VYKAZU ZISKU A ZTRATY BANKY :

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Naklady na droky a podobné naklady

Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z poplatkil a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

O @ Nl o of A @ N -

Spravni naklady
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. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

1l

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouh.hm. a nehm.majetku

12

Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive

odepisované pohledavky

13.

Odpisy, tvorba a pouziti oprav.polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam

14.

Rozpusténi oprav.polozek k U&astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

15. Ztraty z pfevodu uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych
polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16. Rozpusténi ostatnich rezerv

17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

18. Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem

19. Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi z b&Zné &innosti pfed zdané&nim

20. Mimoradné vynosy

21. Mimoradné naklady

22. Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi z mimoradné &innosti pred zdané&nim

23. Dan z pfijmu

. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

Zakladni pfedstavu o struktufe vynosii za ¢esky bankovni systém ukazuje graf ¢.5

Graf ¢.5 STRUKTURA ZISKU CESKE BANKOVNI SOUSTAVY ZA ROK 2004

Struktura vynosu éeského bankovniho systému
k 31.12.2004

B Zisk z akcii a podilt

B Zisk z poplatkd a
provizi

B Zisk z ostatnich
fin.operaci

OZisk z devizovych
operaci

B Urokovy zisk

1,32%

30,27%

1,42%

57,75%

Pramen: CNB-Bankovni dohled
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Zisk z finanén{ &innosti Je rozhodujici slozkou celkového zisku bankovniho sektoru pred
zdanénim. Dlouhodobé Uspésné hospodareni bank Je plné zavislé na pribézné tvorbe zisku
z finanéni ¢innosti, Jehoz vysledna wrovep Je ovlivnéna jednak vnitinimi faktory, které jsou
pIné v rukou vedeni bank (napt. alokace aktiv do ziskovych obchodd, diverzifikace rizik |
¢i zavadéni novych technologii), Jednak vné&jsim ekonomickym prostfedim (v roce 2004
pfetrvavalo prostiedi nizkych urokovych sazeb a tudiz i nizkych urokovych marzi). Dalsi é
operace, jako napf. prodej aktiv, rozpousténi rezerv aj., mohou rovnéz do zna¢né miry s
ovlivnit dosaZenou vysi celkového zisku, jde vsak o mimofadné pfijmy, které mohou

vylepsit celkovy obraz hospodateni banky jen kratkodobeg,

4.2. BILANCE PONISTOVNY A WKAZ ZISKU A ZTR4TY
—n ST DI TOVNY A VYRAZ ZISKU A ZTRATY

Stejné jako pro banky, tak i pro pojistovny plati Jista pravidla pii sestavovani rozvahy

a vykazu ziskt a ztrat. Tyto vykaz ojistoven vychazi z udaju ugetnictvi a navazuii
Ykazy poj M 1] 1]

na uzavirani Géetnich knih,

Rozvaha pojistoven pfedstavuje vykaz o druhovém ¢lenéni majetku, aktivech a jeho

zdrojich - pasivech (viz tab.&.4). Je uspofadéna ve sloupcich obsahujicich &islo polozky,

polozku, ¢&islo fadku a hodnotové udaje za b&zné a minulé obdob;.
Rozvaha a vykaz zisky 4 ztrayt dle JANOVSKE M., 2003

tab.¢.4 STRUKTURA ROZVAHY POJISTOVNY

R N

6.  Neuhrazenou ztratu minulych let 6. Pfechodné ucty pasiv
7k Nerozdgleny zisk minulych let
— 8. Zisk b&zného tcetniho obdob
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Vykaz zisku a ztréty (viz tab.¢.5) patii k zakladnim G&etnim vykaziim, obsahuje polozky

vynosi a nékladd pro zjisténi hospodafského vysledku pojistovny a zahrnuje:
L. Technicky téet k neZivotnimu pojisténi
II. Technicky et k Zivotnimu pojisténi

ITI. Netechnicky tcet

Tab.¢.5 VYKAZ ZISKU A ZTRATY POJISTOVEN

Technicky ucet k nefivotnimu Pojisténi obsahuje:

Zaslouzené pojistné

Pfevedené vynosy z finanéniho umisteni z netechnického &ty

Ostatni technické vynosy

Naklady na pojistna pIn&ni

Zménu stavu ostatnich technickych rezery

Prémie a slevy

Cistou Vysi provoznich vydajii

Ostatni technické naklady

Zménu stavu vyrovnavaci rezervy

Technicky ucet k %ivotnimu Pojisténi obsahuje:

Zaslouzené pojistné

Vynosy z finanéniho umist&ni

Pririistky hodnoty finanéniho umisténi

Ostatni technické vynosy

Naklady na pojistna pIn&ni

Zménu stavu jinych rezerv

Prémie a slevy

Cistou vysi provoznich vydaji

Néklady na finan&ni umisténi

Gbytky hodnoty finanéniho umisténi

Ostatni technické naklady

Pfevod vynosi z finanéniho umisténi na netechnicky uget

Vysledek technického Gétu k Zivotnimu pojisténi

"




Netechnicky ti¢et obsahu je:

Vysledek technického uetu k nezivotnimu pojisténi

Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi

Vynosy z finanéniho umisténi

Prevedené vynosy finanéniho umisténi z technického uctu k Zivotnimu pojisténi

-Néklady na finan¢ni umisténi

Pfevod vynosti z finanéniho umisténi na technicky et k neZivotnimu pojisténi

Ostatni vynosy

Ostatni néklady

Dai z ptijmi z b&zné &innosti

Hospodarsky vysledek po zdanéni

Mimotadné vynosy

Mimotédné naklady

Mimotadny hospodarsky vysledek

Dan z ptijmi z mimofadné Cinnosti

Ostatni dané a poplatky

Hospodatsky vysledek za Gcetni obdobi

Tyto zakladni udetni vykazy dopliiuje pfiloha, ve které Jsou podrobnéji uvedeny dalsi
informace. Podrobn4 verze oficidlni struktury rozvahy a vykazu zisku a ztraty pojistoven

viz pfiloha ¢&.1 a &.2.

4.3. BILANCE A VWKAZ ZISKU A ZTRATY LEASINGOVE SPOLECNOSTI
—es e A TTRC LOKU A ZTRATY LEASINGOVE' SPOLECNOSN

Rozvaha leasingové spolecnosti Je bilan¢né usporadany piehled aktiv (majetku) na jedné

stran€ a zdroju financovani (vlastni a cizi zdroje) na stran& druhé (viz tab.£.6). Jelikoz
leasingové spole&nosti jsou ve vétsing pfipadi spoleénosti s.r.o. maji i predepsané udetni

vykazy stejné jako ostatni spole¢nosti s.r.o., neexistuji pro né 7adné specifické vykazy.
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tab.¢.6 STRUKTURA ROZVAHY LEASINGOVE SPOLECNOSTI ,

AKTIVA celkem PASIVA celkem

1. Pohledavky za upsany zékladni kapital 1. Vlastni kapital
2. Dlouhodoby majetek 2. Cizi zdroje
3. Obé&zna aktiva 3. Casové rozliseni

~Aktiva za b&Zné udetni obdobi se vykazuji v rozvaze v netto hodnoté rozlozené

na brutto stav majetku (vstupni ceny) a korekce k Jednotlivym slozkém aktiv (opravky
a opravné polozky), aktiva za srovnatelné obdobi jsou uvadéns v netto hodnotach, pasiva
(polozky vlastniho kapitalu, rezerv, zavazki a jinych pasiv) se vykazuji za be&zné
1 srovnatelné minulé obdobi v Ucetnich hodnotach. V rozvaze j v uCetnich knihach se aktiva

a zavazky ¢&leni na kratkodoby a dlouhodoby podle doby pouzitelnosti do jednoho roku

nebo vice let, popt. u pohledavek a zavazkuy podle stejné doby splatnosti (jeden rok a vice
let). V pfipadg, Ze s ohledem na charakter majetku a zavazkg neni mozné objektivng pouzit
kritérium kratkodobosti a dlouhodobosti, pro zafazeni Je rozhodujici zamér Ggetni Jjednotky

projeveny pii jejich pofizeni .

Vykaz ziskt a ztrat je stupiovité uspotadany ptehled nakladd a vynosi s pfislusnymi

mezisouéty na drovni jednotlivych stupiid. Jednotlivé stupné charakterizuji trover
hospodateni v provozni hospodaiské &innosti (pfedmét &innosti podniku), finanéni &innosti
a mimofadné (nahodilé) &innosti « (RYNES, 2004).

Nejvyznamné;jsimi polozkami vykazu zisku a ztraty jsou u leasingové spole¢nosti trzby
za prodej sluzeb, odpisy pronajimaného majetku, nakladové uroky z pfijatych uvérd
a pujcek, v pripade poskytovani spotfebitelskych Gveérg Vynosové troky.

Leasingové spole¢nosti zprostfedkovavaji ¢asto uzavieni pojisténi predméty leasingu,
z toho tedy vyplyva, ze ve finan¢nich nékladech Je zachyceno pojisténi placené pojistovné
a ve finanénich vynosech pojisténi placené najemcem. Sankéni naroky, které &asto plynou
ze smluvnich podminek pfi nedodrZeni smlouvy (droky z prodleni, smluvni pokuty....)
se ve vykazu projevi jako vznik pohledévky a vynosu bez ohledy na to, zda byly skute¢né

uhrazeny.
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V ptipadé predéasného ukon¢eni leasingu, respektive zruseni smlouvy, se najaty majetek

vraci pronajimateli — leasingové spole¢nosti. Zustatek uétu »Vynosy pfistich obdobj«

narok), ktera je z &4sti pfedplacena nerozpusténou ¢4asti zalohy inkasované na pocatku

leasingu. Zistatek gty »Dlouhodobé pfijaté zalohy“ zigtovéva spole¢nost do Vynosu.
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3. VLIV JEDNOTLIVYCH SPECIFIK NA VYSTUPY
FINANCNi ANALYZY

5.1. FINANCNIANALYZA BANKY

Mnoho provétovacich metod bank Jje zamé&feno hlavné na analyzu uvérovych rizik.
V bankovnictvi je ale rizikovy faktor vicerozmérovy. Proto finan&ni analyza bank musi byt
zaméfena kromé kvality aktiv té2 na likviditu, pasiva, kapitalovou ptimé&fenost a dalsi.
Pro posouzeni kvality banky slouzi soubor analytickych ukazateld, které dostate¢né dokazi
porovnat srovnatelné banky. Neuspéchy a potize bank prameni zpravidla ze $patné alokace
zdroju a prilis vysokych nakladi. Je tedy prvofadym tkolem finanéni analyzy sledovat
vyvoj ukazatell a véas signalizovat tendence do potizi.

Chovani komerénich bank Je podobné jako u Jinych ekonomickych subjektd na trhu.
Chtéji maximalizovat vlastni zisk, coz je mozné nékolika zékladnimi zpisoby. Bud’
zvySenim objemu aktiv a trokové miry nebo sniZenim objemu pasiv a placenych trokd.
Téz l1ze redukovat rezijni néklady a rezervy na Uve€rové ztraty. Placena dafi z pfijmu je
s vnéj$im vlivem a banka Ji miZe jen &astedné ovlivnit. Popsané zptsoby byvaji provazeny
zvySenim rizika. ZvySovani objemu aktiv a trokové sazby prinasi riziko $patného portfolia
banky. Proto je tieba vazit pfi aktivnich obchodech mezi vetSim ziskem a moZnosti
problém.

Existuji vice ¢ méng vyznamné rozdily ve vaze hlavnich ukazateli. Banky jsou
Vetsinou porovnavény podle sumy aktiv a lze vysledovat, e banky s vy$§i sumou aktiv
Jsou méné& nachylné k finanénim potiZim, ale napf. ukazatele rentability mivaji nizsi,

likvidity a kapitalové VySSi.

5.1.1. Analytické ukazatele

Analytické ukazatele by mély umozZnit ocenéni finandni situace. Slouzi hlavng
k predikci dilezitych skutegnosti. Nemély by byt chapany jako zpisob prezentace
finan¢nich vykazd, ale jako zdiraznéni trendu, jsou-li v Casové fads. Nevypovidaji
0 danych hodnotich, a proto je tfeba je konfrontovat pro vyhodnoceni s né&jakymi

uznavanymi normativy. Jsou dvé zékladni metody, jak hodnotit dané ukazatele:
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9.1.1.1.Trendova analyza

Analyza, ktera ukaze pouze vyvoj ukazateli bez osvétleni hodnot. Maze byt uspésné

aplikovéna v ptipadg, ze management sleduje cilovou urovesi vykonnosti.

9.1.1.2.Srovnavaci sektorova analyza

*wr

Srovnavaci sektorova analyza se jevi jako vhodnéjsi instrument. Piedeviim indikuje
rozdily mezi bankami. Ani zde to vSak neni bez problémd, problém ¢islo jedna je najit

vhodnou skupinu srovnavanych bank. Nejlepsi Je uzit méfitko velikosti kapitalu a aktiv.

SR, Analyza ziskovosti a vykonnosti

Analyza je vhodna pro odhad vyvoje banky. Mezi zékladni ukazatele patii:

1. Rentabilita kapitilu ROE

vyjadtuje celkovou efektivnost podniku a to bud’ ve formé& zdanéné nebo nezdanéné
rentability. Nezdanénd rentabilita celkového kapitdlu se uvadi jako vydélkova

schopnost respektive produkéni sila a vyjadiuje ji tento vztah:

ROE = zisk pfed zdané&nim / viastni kapital

2. _Rentabilita celkovych aktiv ROA

ta vyjadiuje efektivnost reprodukce kapitalu viozeného akcionafi. Vlastnici posuzuji

vytvoreny zisk jako vydélek z investovaného kapitalu.

Ukazatel rentability vlastniho kapitélu je definovén takto:

ROA = zisk pred uroky a zdanénim / celkova aktiva
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Ukazatelé uzitegné pro dalsi analyzu Jsou nésledujici:

Ukazatel urokovych néklads; — urokové naklady / celkové provozni vynosy

Ukazatel neurokovych Vynosii_= nedrokové naklady / celkové provozni vynosy

Ukazatel rezery ng uverové Ztraty = T€Zervy na Uver. ztraty / celkové provozni

vynosy

riziko:

UR = (trokové vynosy / vynosova aktiva) - (irokové naklady / Grokovs pasiva)

Vynosovi aktiva jsou definovana Jako suma viech aktiv, generujicich

irokovy vynos.

5.1.3. Likvidita bank
=2=2. LIKVIdIta banky

Likvidita vypovids o schopnosti banky plnit kratkodobé finanéni zavazky ve splatnosti.

Rizeni likvidity banky musi byt permanentnim kazdodennim procesem.
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Banky obvykle zajist'uji svoji likviditu nékolika zpusoby:
® drZenim hotovosti a jejich ekvivalentd a rychle likvidnich aktiv
® zajiSténim p¥imé&feného CF

® udrZovanim pfiméfens diversifikovanych deposit

Ukazatele likvidity a vykonnosti jsou t&sné spjaty. Musi se zde volit kompromis. Vyssi
likvidita znamen4 niz§i ziskovost. Likvidita aktiv je také ovlivnéna skladbou a splatnosti
zdrojti. Naptiklad hotovostni aktiva sniZuji zisk, nenesou Zadny vynos. Co se tyde likvidity
pasiv, banky s vysokou kvalitou aktiv maji lepsi p¥istup k opatfovani zdroji. Tedy fizeni

likvidity je uzce spjato s kvalitou aktiv, zejména pujéek.

S.1.4. Kvalita aktiv

Smyslem zkoumani kvality aktiv je ohodnotit celkovou kondici bankovniho portfolia.
Protoze prevazujici &4sti aktiv Jsou piijeky, bude dale zkouména klasifikace pijéek. CNB

rozliSuje téchto pét kategorii piijéek a k nim pozadované tvorby rezerv:

1. Standardni

2. Sledované - nezahrnuji zjevné riziko, ale splacenti je nékdy opozdéno.

3. Nestandardni - nesou v&t§i ney bezné riziko vlivem finan¢ni kondice nebo
nepfiznivé reference dluznika, nedostate¢né zajisténi a jiné rizikové faktory.
Splaceni je odkladano vice nez o 90 dni po splatnosti

4. Pochybné ztraty jsou pravdépodobné ze souboru znaki ale Jesté nejsou zjistitelné
v sumé. Splaceni je zpozdéno pie 180 dnda.

5. Ztratové - uvéry jsou vedeny jako neschopné navratnosti a nesouci ztratu, ktera by

meéla byt odepséna proti kapitalu banky.

Hlavnimi sledovanymi indikatory ukazateld kvality aktiv, které zvyraziuji pozici banky

Je pét t&chto ukazateli:

Rezervy / Pijeky celkem

Rezervy na uvérové ztraty / Pijeky celkem
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Rezervy / Provozni vynosy

Tyto dva ukazatele Jjsou kli¢oveé:

Rezervy na tvérové ztraty / Klasifikované uvéry

Klasifikované uvéry / Uvéry celkem

NasS bankovni uéetni Systém neumoziuje odpis Gvérové ztraty pted vyhlasenim upadku
dluznika. To m3 piimy dopad do finaneni pozice banky. Tzn., e banka hlasi zisk,

1kdyz de facto z diivodu propadu splatek dluznikg je hruby zisk negativni.

3.1.5. Kapitilova pFimérenost

Primérni funkci kapitalu banky je ,.drZet pozici banky a provoz tak, aby ¢as a zisky byly
schopny absorbovat ztraty, neboli vyvolavat divéry v banku u vkladatelq a organti dohledu
tak, aby nemohlo dojit k nakladné likvidaci".

Kapital a ukazate] kapitdlové pfiméfenosti jsou nejsledovangjsimi indikatory zdravi
banky, i kdyZ nelze stavet do pfimé souvislosti pokles ukazatele kapitalové pfimérenosti

s Upadky bank jako jediného vlivu. Hlavni funkci kapitalu Je redukovat bankovni riziko.

Hlavni ukazatele:

Ukazatel kapitdlové pPrimérenosti BIS

Kapitalova pfiméfenost Jje pomér urgité formy vlastniho kapitalu a rizikovych aktiv
banky, coz jsou jednotliva aktiva banky vynasobena odpovidajici rizikovou vahou
V zavislosti na stupni uverového rizika. Tento pomér by nemél byt nizsi ney 8 procent.
To znamens, 7e ¢im méns rizikovych produkti banka poskytne a &im vice vlastniho
kapitalu ma, tim ma Vvy$si kapitdlovou pfimétenost a tim by méla byt méng rizikova a vice
stabilni. Ukazate] je velmi vhodny pro srovnani Jednotlivych bank riznych velikost{
a v ruznych zemich.

Ukazatel viastniho kapitdlu

Ukazatel velikosti zdkladniho kapitdily
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5.1.6. Multiplikdtorova analyza

Multiplikatorova analyza podava integrovany pohled na banku, vyjadieny jednim
empirickym €islem, které umozni klasifikovat situaci banky. Samoziejmé idedlni je mit
¢asovou fadu tohoto ¢isla pro zjisténi trendu. Zkusenost ukazuje, Ze v zavislosti na zafazeni
banky do jednotlivych skupin (podle velikosti), 1ze ohodnoceni banky takto brat s cca
87% - ni korektnosti.

Tak jako Altman vytvofil rovnici pro posouzeni finanéniho zdravi nefinan¢niho

podniku, vytvofil podobnou rovnici pro banky. Rovnice ma formu linearni diskriminantni
funkce.

5.1.7. Ostatni ukazatele

Velmi silnou vypovidaci schopnost o kvalité¢ banky maji rtizné absolutni nepomérové

ukazatele ndkladovosti. Lze je Clenit na syntetické a diléi ,analytické". Pogitaji

se za jednotlivé typy aktivnich, pasivnich a neutralnich obchodi a zietelné vypovidaji, kde
je banka stabilni a silnd a naopak, kde ne. Dalsi skupinou jsou rizné ukazatele

Cvr

»ha_jednoho zaméstnance”. 7 nich nejobliben&jsi je ukazatel CF / I zaméstnanec

a podobné.

Zajimavé byva konfrontovat ukazatele rentability s pohledem na finanéni stabilitu
a plnéni zakladni funkce banky. Jde o onen uZ zminény problém - rentabilita zajimé
majitele banky (hlavné rentabilita a pak dlouho nic zajiméa kratkozraké majitele), finanéni
stabilita a trvale hodnotné plnéni zakladnich funkci banky zajima klienty. Pohled
na to druhé poskytuje diverzifikace obchodd, tedy rozlozeni obchodniho vynosu
na rizikovy a nerizikovy, tedy na bilanéni a mimobilanéni &i jinak na trokové a netirokové
vynosy. Fakte je, Ze potencidlni urokové vynosy se dosahuji relativné snadnéji zvySovanim
objemu pujc¢ek v aktivech, avSak velmi nesnadno se zaru¢i jejich realizace ve skladb&
pouze standardnich pijcek z hlediska bonity. Spoléhat jenom na né& je neopatrnym
pocinanim.

O podilu bilan¢nich obchodli vypovida ukazatel urokové rozpéti, ktery &im je vyssi, tim

hife pro finan¢ni stabilitu.

O podilu mimobilanénich obchodl vypovida ukazatel provizni marZe. Je konstruovan

jako rozdil provoznich nakladii a provizni marze ku primérmé vysi urokovych aktiv.
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Je vzdy oSidné posuzovat jen nékteré ukazatele a pominout ostatni. Seriozni finanéni
analyza musi pouZzitymi ukazateli obsahnout komplexni pohled na banku a pokud mozZno
odhalit pfi¢iny velikosti jednotlivych ukazatelti a trend, kam banka sméfuje. Z trendu pak

Ize vycist zpravidla utajovanou vrcholnou strategii, nebo naopak absenci takové strategie.

5.2. FINANCNI ANALYZA POJISTOVNY

Finan¢ni analyza nabyvd na vyznamu i v oblasti pojistovnictvi a to zejména vlivem
rozvoje ¢eského pojistného trhu.

Podstatné v tomto sméru je, kdo ji zpracovava a pro koho je urfena. Soustfedime-li
se na pojiStovnictvi, tak finanéni analyzu provadi dozor¢i organy nad pojistovnictvim
v ramci plnéni svych funkci, pficemz se vétSinou opiraji o roéni uéetni zavérku, zpravu
auditora a rtznad hlaSeni ¢i statistiky pojistoven. Pro hodnoceni finanéniho zdravi
pojiStoven existuji pravni pfedpisy, podle kterych pojistovny musi vykazovat stav
solventnosti dozor¢im orgdnim, a to pfedevs§im v zadjmu ochrany klient. Hlavni cil takové
analyzy je posoudit schopnost pojistoven trvale plnit své zavazky.

Pojistovny pouzivaji finanéni vnitropodnikovou analyzu jako ndstroj planovani,
kontroly a fizeni. Je proto oproti externi analyze doplnéna fadou dal$ich ukazatelti. Externi
analyza pojiStoven je urCena pro akcionafe, dozor¢i organy, zadkazniky, potencionalni
investory atp. a vychazi ze zvefejiiovanych udaji (tj. z roéni uetni zavérky).

Zékladnim néstrojem finan¢ni analyzy jsou pomérové finanéni ukazatele , které mohou
dat odpovéd’ na fadu otazek tykajicich se finan¢niho zdravi.

Rozdilnost struktury nabidky a prodeje pojistnych produkti jednotlivych &eskych
pojistoven se muze odrazit v nesrovnatelnych hodnotach téchto ukazatelt.

Slozeni souboru ukazateli se fidi podle toho, pro koho jsou uréeny vysledky. Kromé
analyzy vlastni finan¢ni situace a kvality vykoni se musi pojistovny zabyvat finanéni
analyzou svych klienti (napf. velkych a stfednich podnikt) pfi rozhodovani o jejich
pojisténi a musi pomoci finanéni analyzy vyhodnocovat - v zajmu bezpe€nosti a na-
vratnosti investic véetné vkladul - jiné subjekty, napf. banky.

Finanéni analyza je potifebna a perspektivni zalezitost. Pokud jde o primyslové podniky,

existuje dostatek literatury a dokonce pocitatovych programi. K jejimu provadéni
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Vv pojiStovnictvi neni v z4dném piipadé literatury pfebytek. Asi je to i tim, Ze toto
knot - how si pojistovny, poradenské a ratingové agentury vice chrani.

V zasad¢ lze fici, ze pro finan¢ni analyzu pojistoven se daji pouzit stejné zékladni
ukazatele jako pro analyzu finanéniho zdravi jakékoli firmy.

Unikatni charakter pojistovacich operaci viak vyZaduje urcité modifikace, proto nelze
pouzit zcela stejnych ukazatelti.. Je to dano tim, Ze vétsina firem mimo pojistovnictvi mize
obvykle odhadovat své ndklady pomé&rné presné pfed stanovenim cen produktd. Pojistovny
ale musi stanovit ceny, aniz znaji presné naklady spojené s jimi poskytovanymi sluzbami.
Druhy rozdil oproti jinym firmdm spodivd v tom, e pojistovna musi zvladnout
management jak portfolia pojistek (tj. pojistny kmen), tak investi¢niho portfolia. Jen tak
muZe dosédhnout svych ciléi (napt. zisku) a naplnit poZadavky regulatora, tj. dozoru
nad poji§tovnictvim. Ob& zminéna portfolia jsou vystavena riziku. Portfolio pojistek je
ovliviovano rizikem vzniku $kod, které nelze pfedvidat, a investi¢ni portfolio je zavislé
na pohybech na kapitilovém trhu, nemluvé o subjektivnich chybach pfi rozhodovani
o investicich. Tfetim aspektem, ktery je tteba brat v uvahu, jsou rozdily v ugetnictvi
pojistoven a ostatnich finan¢nich instituci, a to nejen zdsadni (napf. technické rezervy
pojiStoven), ale i detailni (napf. specialni polozky pro pojistovnictvi. Specifikum
pojistovnictvi spociva téZ v tom, Ze Zivotni pojisténi a neZivotni pojisténi maji své vlastni
charakteristické prvky jak v oblasti upisovani, tak odskodiiovéni (i ve zdanéni), v tvorbé
1 pouziti technickych rezerv, coz v EU vedlo aZ k odd&leni jejich ¢innosti a k samostatné
existenci Zivotnich a neZivotnich pojistoven. Proto niZe uvedené ukazatele je nutno chapat
jako v zdsad¢ pouzitelné pouze pro neZivotni pojistovny a orientaéné pro univerzalni

pojistovny s pfevahou neZivotniho pojisténi.

S.2.1. Ukazatel &.1

[Pfedepsané pojistné netto / Upraveny viastni kapital

Upravené vlastni jméni se po¢ité standardné, napt. odpoctem nesplaceného zékladniho
Jméni od celkového vlastniho jméni. Standard mize byt v riznych zemich i firmach

stanoven riznym zpusobem.

Tento ukazatel pomé&fuje celkové riziko upisovani pfislu$né spole¢nosti ve vztahu k jeji

kapitalové vybavenosti.
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Obecng, ¢im vyssi je hodnota ukazatele, tim véts Je vystaveni se riziku pro spole&nost
ve vztahu k vlastnimu jméni. SloZitost v aplikaci tohoto ukazatele prameni z pouziti ,.netto
pojistného” jako aproximace pro »Vystaveni se rizikim". Béhem obdobi rychlych zmén
sazeb se budou vyrazné ménit i vysledky testu. Cim vyssi troven ukazatele, tim vétsi

riziko.

5.2.2. Ukazatel &.2

Pfedepsané pojistné netto za bézny rok / Pfedepsané pojistné netto za predchozi

rok

Rychly rist netto pojistného pfirozens vyZaduje vétsi kapitalové kryti nez pomaly rist.
Nové pojistovny by rady ukéazaly VySSi tempo ristu jiz v poate¢nich letech. To lze
akceptovat za predpokladu, e Jejich kapitalova zékladna je dostateéna. Je nutno brat
ale v Givahu, Ze rychlé zmény mohou také rezultovat z fizi, zmén v nabidce produkti
¢i ze zmén v zajisténi. Na novych pojistnych trzich je nutno tento ukazatel chapat jako

okrajovy.

3.2.3. Ukazatel &.3

Efedepsané pojistné brutto  / Upraveny vlastni kapital

Rozdily mezi timto ukazatelem a ukazatelem &. 1 mohou byt diilezité, jestlize existuje

ur¢ita pochybnost o inkasu ze zajisténi.

5.2.4. Ukazatel ¢.4

Pfedepsané pojistné netto / Predepsané pojistné brutto|

Tento ukazatel je nazyvan ,,zadrzovaci" pomér a ukazuje rozsah zavislosti na zajist&ni.
Spole¢nost, ktera zajistuje vice svého obchodu, ne by potiebovala, nemusi &init nejlépe
a muZe zjistit, Zze jeji nadméma zavislost na zajidténi brani jeji Cinnosti, jestlize

Ji zajiStovatelé neposkytnou podporu v tézkych ¢asech.
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5.2.5. Ukazatel &.5

LPohledévky Z pfimého poji§téni a zajiténi / Upraveny vlastni kapital

Tento ukazatel vyjadtuje relativni miru pojistnych/zajistnych G&etnich polozek splat-
nych spole¢nosti v relaci ke kapitalové zakladné. Hlavni komponenty téchto pohledavek
Jsou ¢asto salda pojistovacich agenti (tj. pohledavky za zprostfedkovateli) a pohledavky

za zajistiteli. Vysokd hodnota ukazatele miize naznacovat slabou kontrolu pohledavek.

5.2.6. Ukazatel &.6

Pohledavky z pojisténi / Upravena aktival

Upravena aktiva se pouzivaji Jako ur¢ity standard tak, ze napiiklad ratingova agentura
ohodnoti aktiva a vynech ta aktiva, ktera nespliuji kritérium likvidity.
Tento ukazatel pométuje pohledavky k celkovym aktiviim. Je dtlezity jak z hlediska

maximalizace vynosu investic, tak z hlediska fizeni uveéry.

S.2.7. Ukazatel &.7

[Technické rezervy / Upravena likvidni aktival

Tento ukazatel hleda ocenéni adekvatnosti likvidity spole¢nosti k jejim technicko -
- pojistnym zavazkiém. Likvidni aktiva Jsou definovéana jako kapitalové podily v cizich
firmach, dluhopisy a hotovost, a to pokud mozno v trzni hodnot&. Zohlednéna Jje pomoc
likvidit¢ dané ¢istymi zajistnymi depozity. Technické rezervy normalné nezahrnuji
matematické rezervy Zivotniho pojisténi. Cilem testu Je prozkoumat schopnost spole&nosti

rychle reagovat na potebu hotovosti.

5.2.8. Ukazatel &.8

Zavazky / Upravena likvidni aktival
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Toto je pomérné Siroké poméfeni schopnosti spolegnosti uspokojit finanéni pozadavky,
které na ni mohou byt uplatnény. Maze poskytnout i jisty naznak situace pro pojisténé,

Jestlize se likvidace spole¢nosti stane nezbytnou.

S.2.9 Ukazatel &.9

Dluhopisy, akcie a podily / Upraveny viastni kapital

Tento ukazatel znazoriiuje vztah mezi investicemi na Kkapitalovém trhu a vlastnim
jménim. Jde napt. o to postihnout, jaky efekt na vlastni Jméni mé pokles hodnoty kapi-

talovych investic. Rolji hraje rychlost obrétky rezerv a specifika trhu cennych papirt.

5.2.10. Ukazatel &.10

a) [@kladovost = Provize a upisovaci naklady / Netto zaslouZené pojistﬁl

b) @odni pomeér = Netto $kody / Netto zaslouzené pojis@

Tento ukazatel (ukazatel ¢.10) jako soudet obou &asti obecné naznaduje vysledek
z upisovéni. Jestlize je jeho hodnota nizsi nez 100 %, znamena pojistné-technicky zisk,
jestlize je vét$i nez 100 %, znamena ztritu. Je tieba vzit v uvahu skladbu Zivotniho
a nezivotniho pojisténi a u Zivotniho pojisténi asovy moment, tj. jak dlouho je Zivotni

pojisténi provozovano.

S.2.11. Ukazatel &.11

Zisk z upisovani / Netto vynos 2 investic

Ukazatel je konstruovan, aby ukazal piipadné Spatné upisovéni. Jestlize ma spole¢nost
nizsi uroverl pojistné - technického zisku, napf. méné nez 75 % z pfjmi z investic po
zaplaceni $kod (poj. plnéni), miZe mit potize s kapitdlovym vybavenim. Zisk z upisovani

se pocita jako dvoulety priimeér.

-4] -




S.2.12. Ukazatel ¢.12

Rentabilita vlastnich zdroju = Zisk pred zdanénim / Primérny upraveny vlastni

kapital

Kalkulace je ¢inéna pied zaplacenim dané a pied rozdélenim zisku. Vlastni jméni

je zprumeérovano vzdy jako primér pocate¢niho a koneéného stavu v daném roce.

5.2.13. Ukazatel ¢.13

[Technické rezervy + upraveny kapital / Netto pfedepsané pojistné]

Cilem je identifikovat spole¢nosti, které mohou byt celkové podkapitalizované nebo mit
niz§i nez odpovidajici rezervy. Timto ukazatelem se lze vyhnout rozdilim z riznych
danovych pravidel v ur€itych zemich. Ukazuje obecné adekvatnost volnych a technickych

rezerv dohromady v relaci k rizikovosti vyjadiené pojistnym netto.

5.2.14. Ukazatel ¢.14

Technické rezervy / Pfedepsané pojistné netto|

Ukazuje ptiblizné adekvatnost technickych rezerv. Je ale tieba znat skladbu pojistnych

produktti dané spole¢nosti.

5.2.15. Ukazatel ¢.15

Technické rezervy / Upraveny vlastni kapital

Tento ukazatel pomé&fuje rozsah technickych rezerv spole¢nosti v relaci k velikosti jeji
podnikatelské zakladny. Vyjadiuje pfimo citlivost vlastniho jméni k jakémukoli podcenéni
rezerv. Tento ukazatel neméti adekvatnost rezerv, ale ukazuje pouze na relativni rozmeér

operaci spole¢nosti.
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.2.16. Ukazatel ¢.16

Upravené viastni jméni / Netto zaslouzené pojistn)

Ukazatel vyjadiuje vlastni kapitalovou vybavenost. Je oznaéovan jako ,,solvency ra-tio".
Cim je jeho hodnota Vyssi, tim vice ,,bezpecnostniho" kapitdlu je k dispozici, aby bylo
mozno Celit negativnim dopadim v obchod&. Vlastni jméni muze byt definovano

v Ucetnich nebo trznich hodnotach.

5.3. FINANCNI ANALYZA LEASINGOVE SPOLEGNOSTI

Specifické sluzby, které jsou poskytovany leasingovou spole¢nosti, vyznamné ovliviiuji
vystupy finan¢ni analyzy, jejiz zdkladnim néstrojem je procentni rozbor a pomérové
finan¢ni ukazatele ( rentabilita, aktivita, zadluzenost, likvidita a postaveni na kapitalovém
trhu).

Procentni rozbor absolutnich ukazateld ptedstavuje nejjednodussi techniku analyzy
uCetnich vykazii a slouzi nam k prvotni orientaci v hospodafeni podniku. Upozortiuje
na problémové oblasti, které je potieba podrobit podrobn&jsimu zkouméni.

Jak uZz bylo dfive zminéno, aktiva hraji v leasingové spole¢nosti jednu z nejdilezit&jsich
roli. Co se tykd dlouhodobého nehmotného majetku, tak je to software. VétSinou zde
ale neni evidovan pronajimany software z divodu problém s autorskymi pravy. V naSich
podminkach se finanéni prondjem software téméF nevyskytuje, jelikoz pronajimatel
nemize byt vlastnikem nakoupeného software, tudiZ neni ani po ukonceni smlouvy
o finan¢nim pronajmu co odprodavat. Nicméné& vétsina leasingovych spole¢nosti si nechava
vyrabét svij obchodni a wetni software "na miru" , protoZe leasing je tak specificky,
Ze ho bézné ucetni programy nezvladaji. Specialni program vyzaduje vysoké finanéni
ndklady a uz jen z tohoto diivodu to je vétSinou v rozvaze spole¢nosti nezanedbatelna
polozka.

Dle clenéni dlouhodobého hmotného majetku (nebo dle zaméfeni zakaznika -
- viz grafy ¢€.6, 7) muzZe byt odhadovéno zaméteni spole¢nosti (jaké komodity financuje).
VétSinou u splatkovych spoletnosti, nebo tfeba u spolenosti, které se zamértuji

na financovani automobild, budou podstatnou ¢ast tvofi samostatné movité véci. Typické
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budou poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek - pokud se bude jednat tfeba o spole¢nost,
kterd déla finanéni pronajem spotfebniho zbozi, pak tato polozka nebude tak vysoka jako
u spolecnosti, které se zabyvaji prondjmem technologickych celki. Zde Jsou dlouhodobé
zalohy prakticky nutnosti (realizace technologickych celkt ur¢ité bude prekracovat udetni
obdobi).

Oproti jinym spole¢nosti bude leasingova spole¢nosti drzet pomérné velké mnozstvi
finan¢nich prostfedkti v hotovosti. Nemusi to byt vsak pravidlem. Muze samoziejmé
vyuZivat kontokorentni uvér. Ale vétSinou hotové dri fadové desitky miliént korun,
Jelikoz jeji provoz se neda finanéné tak dobie naplanovat jako napt. u n&jaké obchodni &i
vyrobni spole¢nosti a navic jeji bézna &innost je velmi naro¢ni na neustalé platebni

operace.

Graf ¢. 6 LEASING MOVITOST] V CR V ROCE 2004 PODLE KOMODIT

LEASING MOVITOSTIV CR V ROCE 2004
PODLE KOMODIT

@ Doprawni
. prostiedky bez
1,20% osobnich aut
e 0.60% W Osobni
: / ) automobily
26%

21,60% O Stroje a zafizeni

O Ostatni

47,30% B PC, wbaweni
kancelafri

Pramen: Ceskd leasingovd a finanéni asociace
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Oraf €. 7 LEASING MOVITOSTI V €R V ROCE 2004 PODLE PODNIKATELSKELO
ZAMERENI ZAKAZNIKU

LEASING MOVITOSTiV &RV ROCE 2004
PODLE

@ Ostatni

B Sluzby-vefejny
sektor
1,60% 25,90% 0O Zemé&délstvi

O Soukromi
spotiebitelé

B Primyslove
stavebnictv

[ ] Sluzby-soukromy
sektor

3,40% 12%

Pramen: Ceskad leasingova a financni asociace

Na druhé strané to jsou pasiva a to cizi zdroje - vétsinou dlouhodobé zavazky. Zde
mohou ale (zvI4sté po zméné DPH v souvislosti se vstupem do EU) nemusi figurovat, jako
pomémé velka ¢&astka, dlouhodobe pfijaté zalohy. Diive se o zalohach skladanych
pfi podpisu smlouvy velmi &asto twétovalo jako o zalohach na budouci splatky,
ale po novele DPH, kde i zalohy zacaly podléhat DPH, se zalohy v nekterych produktech
transformovaly v nulté (mimotédné) splatky a pfestalo se tedy o nich logicky uctovat jako
0 zalohach.

Dale to jsou zavazky z obchodniho styku, které jsou vyssi, ale ne extrémné (vét§inou
obsahuji neuhrazené faktury za nakupovany majetek - pfed splatnosti) a bankovni uvery,
Jak dlouhodobé, tak kratkodobé - zde zalezi na typu leasingové spole¢nosti. Jelikoz
by mély odpovidat vysokym budoucim vynosiim spole¢nosti, vé&tSinou budou hodng

vysoké, ale bez vétsich rizik.
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6. METODIKA

Cilem bakalaiské prace bylo navrhnout metodiku vhodnou pro hodnoceni vysledka
hospodaieni pojistoven, bank a leasingovych spolecnosti. Tzn. metodiku respektujici
specifika jednotlivych finan¢nich instituci a zachycujici vysledky ucetnich vykazi
spole¢nosti v souladu s platnymi G¢etnimi zasadami a postupy Gcetnictvi. Vhodny vybér
ukazateli bylo tieba prizpdsobit obsahu uletnich vykazi jednotlivych spole¢nosti,
tzn. vybrat takové ukazatele, které se daji vyjadfit bez znalosti dalSich udaju,
které piesahuji ramec ucetnich vykazi.

Navrzena metodika byla ovéfena na modelovych spole¢nostech a nékteré skutecnosti
byly porovnany se skupinou srovnatelnych spolecnosti piisobicich na tuzemském trhu.

K ovéteni zvolené metodiky bylo vyuZito vSech dostupnych informaci.

1. Poznani majetkové a kapitdlové struktury finan¢nich instituci

Bliz§i poznani majetkové a kapitalové struktury spole¢nosti umoZziiuje provedeni
procentniho rozboru komponent ugetnich vykazi, tzn.vertikalni analyzy. Jedné se o metodu
absolutnich ukazatel fazenou mezi elementarni metody. Aplikace metody znamena

vyjadieni jednotlivych polozek vykazi ke stejnému okamziku jako podily jedné z polozek.

2. Mezipodnikové srovnani

Pro dobré posouzeni majetkové a kapitdlové piiméfenosti, bylo analyzovano vice

srovnatelnych finan¢nich instituci.

3. Analyza trendu

K analyze trendi ve vyvoji polozek ucetnich vykazi byl vyuZit horizontélni rozbor.
Jednotlivé polozky se porovnavaji po fadach v Gase, tzn. Ze je zapotfebi minimélné dvou
po sobé jdoucich &asovych obdobi (¢im vice, tim pfesn&jSich vysledkli muzeme
doséhnout).

Tato analyza byla provedena jen pro vybrané zékladni finan¢ni udaje.
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4. Rozbor pomérovych ukazateld

Rada béznych rozdilovych a pomé&rovych ukazatel Jsou v praxi pro finan¢ni instituce
nepouzitelné, jelikoz ztraci pii své zakladni konstrukci vychazejici z polozek tucetnich
vykazi vypovidaci schopnost a proto byly zhodnoceny pouze nékteré z nich. Protoze
neexistuji zadné jediné spravné hodnoty ukazatell, bylo opét provedeno srovnani

vyslednych hodnot se skupinou srovnatelnych podnika.

5. Specifické ukazatele pro jednotlivé finanéni investice

V zéasad¢ lze fici, Ze pro finan¢ni analyzu finanénich instituci se daji pouZzivat stejné
zédkladni ukazatele jako pro finanéni zdravi jakékoliv firmy. Unikatni charakter
jednotlivych finan¢nich operaci vSak vyZzaduje ur¢ité modifikace a ztoho plynouci
specifické ukazatele.

Vzhledem k minimalnim mozZnostem, které vyplyvaji pouze zudetnich vykazl

a vyro¢nich zprav danych finanénich instituci byly hodnoceny pouze n&které z nich.
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7. FINANCNI ANALYZA VYBRANE FINANCNI INSTITUCE
- POJISTOVNY

¢soB

Pojist'ovna

7.1. CSOB Polistoma

Soucasna CSOB Pojistovna vznikla spojenim IPB Pojistovny, a.s. a CSOB
Pojist’ovny, a.s., ke kterému doslo 6.1.2003. IPB Pojist'ovna, a.s. byla zaloZena v roce
1992 tehdejsi Investiéni bankou, a.s. pod nazvem Pojistovna IB, a.s. a byla tak jednou
z prvnich tuzemskych pojistoven, které po demonopolizaci Ceského pojiStovnictvi
vstoupily na trh. Pojistovaci ¢innost zahdjila 1. kvétna 1992, a to poskytovanim vyhradné
Zivotniho a dichodového pojisténi s moznosti Grazového pfipojisténi. Pojistné smlouvy
byly uzavirany jak jednotlivé s fyzickymi osobami, tak ve formé skupinového pojisténi
pro pracovni kolektivy. Od 11. 4. 1994 sjednavala IPB Pojistovna, a.s. komplexni pojisténi
majetku a odpovédnosti za $kodu pro podniky a spole¢nosti a od roku 1996 také pojisténi
nemovitosti a domacnosti pro obfany a drobné podnikatelské spole¢nosti. Koncem roku
1996 byla nabidka doplnéna o poji§téni motorovych vozidel VARIANT a v roce 1999
o pojisténi odpovédnosti za $kodu zpisobenou provozem vozidla (tzv. povinné ruceni).
CSOB Pojist'ovna, a.s. byla zalozena v roce 1994 pod ndzvem Chmelafska vzajemna
pojistovna. Na trh vstoupila v roce 1996 a v tomtéz roce ziskala povoleni k podnikani
ve vsech demonopolizovanych oblastech pojistného trhu. Vstup Chmelaiské pojistovny
na trh zeméd&lskych pojisténi piinesl vyrazné zvysSeni zajmu vefejnosti i komer¢nich
pojistoven o tuto oblast. Od podatku roku 2000 méla pojistovna opravnéni pojiStovat
i odpovédnost za $kodu z provozu vozidla (povinné rueni). V roce 1998 vstoupil
do spole¢nosti strategicky partner KBC Insurance N.V. a v roce 2001 se stal jejim 100%
vlastnikem. V souvislosti s tim zménila Chmelafska pojistovna nazev na CSOB
Pojistovna. V soudasnosti je CSOB Pojistovna, kterd vznikla spojenim dvou vyznamnych
spole¢nosti, univerzalni poji§tovnou nabizejici celou fadu Zivotnich i neZivotnich pojiSténi

pro fyzické i pravnické osoby. Objemem ptedepsaného pojistného se fadi na 5. misto mezi
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vSemi poji§tovacimi subjekty eského trhu. Jeji Elenstvi v silné finan¢ni skuping CSOB
zajistuje klientim komplexnost a kvalitu poskytovanych sluzeb srovnatelnou se zemémi

EU.

Zivotni pojisténi

CSOB Pojistovna provozovala v roce 2004 nasledujici pojistna odvétvi/skupiny pojisténi:
Q
. Pojisténi pro ptipad smrti, pro pfipad dozZiti a pro pfipad smrti nebo doZiti

Duchodové pojisténi

. Kapitalizace

. Pojisténi pro ptipad Grazu a nemoci, které je doplitkem vySe uvedenych pojisténi

] Nezivotni pojisténi

. Pojisténi Girazu a nemoci

. Pojisténi motorovych vozidel

. Pojisténi pozaru a jinych majetkovych Skod

. Letecké pojisténi, pojisténi vnitrozemské plavby a ndmotni pojisténi a pojisténi

pfepravovanych véci
. Pojisténi odpovédnosti za Skodu (v€etné pojiSténi odpovédnosti za Skodu

zpUsobenou provozem vozidla)

. Pojisténi Gvéru a zaruky
. Pojisténi jinych ztrat
. Pojisténi zem&delskych rizik

7.2. POZNANI MAJETKOVE A KAPITALOVE STRUKTURY

Tab.¢.7 VYBRANE UKAZATELE Z ROZVAHY CSOB POJISTOVNY SESTAVENE K 31. 12. 2004

Udaje v tis. K&

AKTIVA PROCENT.ANALYZA
A. Pohledivky za upsany zikladni kapital 0 0 0,00% 0,00%
B. Dlouhodoby nehmotny majetek, z toho: 113 214 86 987 0,65% 0,43%
C. Finanéni umisténi (investice) 14731750 | 17 958 386 85,00% 88,00%

D. Finanéni umisténi Zivotniho pojiténi, je-li nositelem 5588 312787 0,03% 1,54%
invest.rizika pojistnik

E. DluZnici 2148 081 1634 745 12,40% 8,05%
F. Ostatni aktiva 164 827 167 945 0,95% 0,82%
G. Piechodné ucty aktiv 136 328 134 006 0,78% 0,66%

AKTIVA CELKEM 17 299 788 20 294 856 100,00% 100,00%
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PASIVA PROCENT.ANALYZA

2003 2004
A. Vlastni kapitil 1486 077 1992 494 8,59% 9,81%

|. Zékladni kapital, z toho: 920 000 920 000 5,30% 4,53%

1. Emisni aZio 620 000 620 000 3,85% 3,05%

lll. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0,00% 0,00%

V. Ostatni kapitalové fondy 110 330 117 184 0,63% 0,57%

V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 1434 598 0,01% 0,00%
VI. Nerozdéleny zisk minulych uéetnich obdobi
nebo neuhrazend ztrata min. uéetnich obdobi
VII. Zisk nebo ztrata bézného uéetniho obdobi -73 826 500 399 -0,42% 2,46%
B. PodrFizend pasiva 0 0 0,00% 0,00%

C. Technické rezervy 13 803 692 | 15951 539 79,80% 78,60%

-91 861 -165 687 -0,53% -0,81%

D. Technicka rezerva Zivotnich pojisténi, je-li 5588 312787 0,03% 1,54%

itelem investi¢niho rizika pojistnik
E. Rezervy na ostatni rizika a ztrity 0 74 521 0,00% 0,36%
F. Depozita pti pasivnim zajiSténi 0 0 0,00% 0,00%
G. Véritelé 1856 069 1852 631 10,72% 9,10%
H. Piechodné uéty pasiv 148 362 110 884 0,85% 0,54%
1. Vydaje pristich obdobi a vynosy piistich obdobi 13 425 12 495 0,07% 0,06%
1l. Ostatni pfechodné ucty pasiv, z toho: 134 937 98 389 0,78% 0,78%
a) dohadné polozky pasivni 134 937 98 389 0,78% 0,78%
PASIVA CELKEM 17 299 788 20 294 856 100,00% 100,00%

Pro bliz8i porovnani majetkové a kapitalové struktury byla provedena procentni analyza
rozvahy. Nejvy3si podil na celkovém objemu aktiv vybrané pojistovny byl vykazovéan
u polozKy ,.finan¢ni umisténi-investice“.V souladu se strategii spole¢nosti byly nové
investice sméfovany piedevsim do statnich dluhopist (tzn. do aktiv, které by zajistily tplné
pokryti pojistnych zévazkid v jakémkoliv okamZziku v budoucnosti nezavisle na vyvoji
urokovych sazeb).Jejich podil dosahl v priméru dvou sledovanych obdobich piiblizné
73%. Zbyvajici podstatnou ¢ast aktiv tvofila zejména polozka ,,dluznici®, ktera se skladala
z pohledavek zoperaci pfimého pojisténi, pohleddvek z operaci zajisténi a ostatnich
pohledavek. Déle byla analyza zaméfena na nejvyznamnéjsi zmény ve struktute, které byly
zaznamenany prav€ ve snizeni podilu pohledavek. Pokles pohledavek byl zplisoben
zménou metodiky uctovani u srazkové dané a neplacenim zilohy na dafi. V roce 2004
spoleCnost pfevedla pohledavky za nesplacené dluhopisy, které jsou ptihlaseny
v konkurznim fizeni, z Ggetnictvi do podrozvahové evidence. Zéaroven byly zafazeny
do podrozvahové evidence pohledavky piihlaSené v konkurznim fizeni z titulu vlastnictvi
cennych papiri. Dalsi podstatna zména nastala v nartistu podilu finanéniho umisténi.

Ve struktufe zdrojl, které vybrana pojistovna vyuZzivala k financovani aktiv, mély
rozhodujici vyznam technické rezervy a to piedev§im rezerva pojistného Zivotniho

pojisténi a rezerva na pojistné plnéni. VySe rezervy pojistného Zivotnich pojisténi
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je souhrnem rezerv vypocitanych podle jednotlivych smluv Zivotnich pojisténi. Rezerva
pojistného  Zivotnich pojisténi predstavuje hodnoty budoucich zavazki pojistovny,
vypoctené pojistné technickymi metodami véetné jiz pfiznanych a pfipsanych podil
na zisku a rezerv nakladi spojenych se spravou pojisténi, a to po odpoctu hodnoty
budouciho pojistného. Spole¢nost Gétuje o ,.zillmerované rezervé“. PouZitim metody
.zillmerovani® dochézi k Gasovému rozliSeni pofizovacich nakladi na pojistné smlouvy
v Zivotnim pojisténi. Tyto néklady jsou pojistné matematickymi metodami zapog&itany
v rezervé pojistného Zivotnich pojisténi. Rezerva je o¢isténa o pfechodné zaporné zustatky,
které jsou aktivovany a vykazany jako naklady pristich obdobi. Pfi této aktivaci
Je ptihlizeno k principu opatrnosti a je zohlednéno riziko pfedCasného ukonéeni pojistné
smlouvy. Rezervy na pojistnd plnéni u Zivotnich i neZivotnich pojisténi jsou tvofeny ve

vysi ptedpokladanych nékladi na pojistna plnéni, a to v &lenéni do téchto skupin:

a) hlaSené do konce b&Zného ucetniho obdobi, ale v b&Zném tu&etnim obdobi
nezlikvidované

b) do konce bézného ugetniho obdobi vzniklé, ale nenahlagené.

Vyse rezervy na pojistna plnéni vyplyvajici z pojistnych udalosti hlaSenych do konce
ucetniho obdobi je stanovena jako souhrn rezerv k datu vypocitanych pro jednotlivé
pojistné udélosti. U pojistnych udalosti, které do konce b&zného uéetniho obdobi vznikly,
ale nebyly pojiStovné hlaseny, je vySe rezervy na pojistna plnéni stanovena za pouziti
matematicko - statistickych metod (pouZivana metoda vyvojovych trojuhelnikti). Rezerva
byla stanovena metodou o&ekavaného $kodného poméru (v roce 2003 25% zaslouZeného
pojistného).

Skodni pomér neboli $kodovost vyjadfuje pomér mezi vysi poskytnutych pojistnych
plnéni a vysi pfedepsaného pojistného. Ud4va se v %. Lze jej ¢lenit na $kodovost Zivotniho
a nezivotniho pojisténi. Skodovost by méla byt mensi nez netto pojistné v % a rozhodné by
neméla dosahovat 100% prijatého pojistného.V piipadé, Ze je vyS$$i neZ netto pojistné,

Jedna se o ekonomicky nevyrovnané pojisténi.

Vyvoj tohoto ukazatele v CR za roky 1993 - 2000 miizeme sledovat na grafu ¢&.8.
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Graf ¢.8 VYVOJ UKAZATELE

Vyvoj ukazatele "Skodovost"

%

B Skodovost

" 8kodovost

Pramen: Ceskd asociace pojistoven

Vletech 1991-2000 bylo celkové predepsané pojistné vétsi nez celkové vyplacené
pojistné plnéni. Skodovost celkem tedy nikdy nedosahla pomyslné 100% hranice, pfestoze
se ji na za¢atku tohoto obdobi bliZila. Pak byl ale nastolen pozitivni trend sniZovani tohoto
ukazatele, ktery trval aZ do roku 1997. V tomto roce se $kodovost zvysila v disledku
katastrofélnich povodni. Pokud bychom sledovali zvlast Zivotni a neZivotni pojisténi,
naskytl by se nam pohled o néco detailn&jsi.Rezerva na pojistnd plnéni zahrnuje rovnéz
hodnotu veskerych odhadnutych externich a internich nakladi vynalozenych na likvidaci
pojistnych udalosti. Rezerva se snizuje o odhad hodnoty navratnych regrest uplatnénych
vici dluznikiim (vinikiim pojistnych udalosti), ptipadné vaci jinym pojistovnam z titulu
pojisténi odpovédnosti za Skodu. Pfi vypodtu rezervy na pojistnd plnéni, ktera jsou
vyplacena formou rent (zejména pojisténi odpovédnosti za skodu zpusobenou provozem
vozidla), se diskontuje. Spole¢nost povazuje vysi rezerv na pojistnd plnéni za vérné
zobrazenou. Zmény ve vysi rezerv se zohlediiuji v ietni zavérce toho obdobi, ve kterém

Jsou zjistény.Pouzité postupy a odhady jsou pravidelng provérovany.
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7.3. MEZIPODNIKOVE SROVNAN/

Pro pfijeti zavéri o pfimé&fenosti majetkové a kapitdlové struktury analyzované firmy

ma velky vyznam mezipodnikové srovnéni. S cilem ov&fit toto tvrzeni bylo provedeno

srovnani struktury aktiv a pasiv CSOB pojistovny s celorepublikovym primérem.

Graf ¢.9 STRUKTURA AKTIV A PASIV CSOB POJISTOVNY

Struktura aktiv CSOB pojistovny k 31.12.2004
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Pramen: Vyrocni zprava CSOB pojistovny za rok 2004

Graf ¢.10: STRUKTURA AKTIV CESKEHO POJISTNEHO SYSTEMU

Struktura aktiv pojistoven k 31.12.2004
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Porovnéanim struktury aktiv CSOB pojiStovny s primérem ostatnich Ceskych pojistoven
(viz graf ¢.9,10), bylo zjisténo, Ze dlouhodoby nehmotny majetek, finanéni umisténi
zivotniho pojisténi, ostatni aktiva a pfechodné ucdty aktiv jsou mirng podprimérné,
ale na druhou stranu finanéni umisténi mirng nadpriimérné. V pfipadé pasiv se CSOB
Pojistovna velmi odlisuje od priméru (srovnani graf &. 11 a 12) v poloZce vlastni kapital,
kde je niz&i o 9%, to ale na druhou stranu zaznamenava vyssi podil technickych rezerv
0 13% proti priméru. Tyto rezervy je povinna vytvafet ze zikona k zajisténi plnéni
zavazkil z provozovani pojistovaci nebo zajistovaci Cinnosti, které jsou pravdépodobné

nebo jisté, ale nejisté je jejich vySe nebo okamzik, ke kterému vzniknou.

Graf ¢. 11 STRUKTURA PASIV CSOB POJISTOVNY

Struktura pasiv CSOB pojistovny
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Graf ¢. 12 STRUKTURA PASIV CSOB POJISTOVNY
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Tab.&é8 VYKAZ ZISKU A ZTRATY ¢SOB  Pojistovny k 31. 12. 2004
Udaje v tis. K&
2003 Zakladna Mezisoucet 2004
I. TECHNICKY UCET K NEZIVOTNIMU POJISTENI
1. Zaslouzené pojistné, oéisténé od zajisténi: X X X
a) pfedepsané hrubé pojistné % 2668 108 X X
b) pojistné postoupené zajistovateltim () X 428 366 2239742 X
C) zména stavu hrubé vyse rezervy X 7067 % X
na nezaslouZené pojistné (+/-)
d) zména stavu rezervy na nezaslouzené 23%%3 1399 5668 2234074
pojistné, podil zajistovatell (+/-)
2. Pievedené vynosy z finanéniho umisténi 36 368 . - 182 655
(investic)z Netechnického U&tu (polozka I11.6.)
3. Ostatni technické vynosy, o&isténé od zajisténi 35730 X X 42 105
4. Naklady na pojistna pinéni, o&isténé od zajisténi: X X X X
a) naklady na pojistna pinéni: X X X X
aa) hruba vyse X 1467 317 X X
ab) podil zajistovateld (-) X 254 864 1212 453 X
b) zména stavu rezervy na pojistna pinéni X X X X
ba) hruba vyse X 224 001 X X
1480
bb) podil zajistovatell (-) 318 -137 305 361 306 1573 759
5. Zmény stavu ostatnich technickych rezerv, : 3 -5 809
ocCisténé od zajisténi (+/-) -3 087
6. Prémie a slevy, o&isténé od zajisténi 1633 X X 308
7. Cista vyse provoznich naklad: X X X X
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy X X 419 437 %
b) zména stavu Easové rozlisenych X 2 7416 .
pofizovacich nakladl (+/-)
C) spravni rezie X X 429 770 X
d) provize od zajistovatelt a podily na ziscich (-) 648 246 X 67 228 774 563
8. Ostatni technické naklady, oé&isténé od zajisténi 127 382 X X 82 647
9. Zména stavu vyrovnavaci rezervy (+/-) 10 284 4877
10. Mezisoutet, zustatek (vysledek) Technického :; f: X - 28 489
uétu k nezivotnimu | pojisténi (polozka Ill.1.)
1. TECHNICKY UCET K ZIVOTNIMU POJISTENI
1. ZaslouZené pojistné, o&isténé od zajisténi: X X X
a) pfedepsané hrubé pojistné X 3 388 800 X
b) pojistné postoupené zajistovateltim (-) X X 4 044 X
€) zména rezervy na nezaslouzené pojistné, 31%11 1 X 3397 3381 359
podil zajistovatell (+/-)
2. Vynosy z finanéniho umisténi (investic): X X X X
a) vynosy z podill se zvlastnim uvedenim téch, - x 0 3
které pochazeji z ovladanych osob
b) vynosy z ostatniho finanéniho umisténi X x 5 x
(investic), se zvlastnim uvedenim t&ch,
které pochazeji z ovladanych osob, v tom:
ba) vynosy z pozemki a staveb nemovitosti 41 040 X X
bb) vynosy z ostatnich investic 613 542 654 582 X
€) zmény hodnoty finan&niho umisténi (investic) X 0 X
d) vynosy z realizace finan&niho umisténi 2(;16238 . 2151 146 2805728
(investic)
3. Pfirastky hodnoty finanéniho umisténi (investic) 678 176 X X 1222212
4. Ostatni technické vynosy, o&isténé od zajisténi 29 504 X X 47 674
5. Naklady na pojistna pInéni, o&isténé od zajisténi: X X X X
a) naklady na pojistna pinéni: X X X X
aa) hruba vyse X 1 587 583 X X
ab) podil zajistovateld (-) X 300 1587 283 X

-55.-




L b) zména stavu rezervy na pojistna pinéni (+-): X X X X
ba) hruba vyse X 171 368 X X
1591
bb) podil zajistovatel (-) 136 4595 166 773 1754 056
6. Zména stavu ostatnich technickych rezerv, X X X X
ocisténa od zaijisténi (+/-)
a) rezervy v Zivotnim pojisténi X X X X
aa) zména stavu hrubé vy$e X 1064 677 X X
ab) podil zajistovatel( (=) X 0 1064 677 X
b) ostatni technické rezervy, o€isténé od zajisteni 1936;22 X 855 388 1920 065
7. Prémie a slevy, o&isténé od zajisténi 0 X X 0
8. Cista vyse provoznich néakladu: X X X X
a) pofizovaci naklady na pojistné smlouvy X X 146 194 X
b) zména stavu &asove rozliSenych X X 5622 X
pofizovacich nakiadi (+/-)
C) spravni rezie X X 327 148 X
d) provize od zajistovatell a podily na ziscich (-) 598 244 X 2827 476 137
9. Néklady na finané&ni umisténi (investice): X X X X
a) naklady na spravu finanéniho umisténi X X 21894 X
(investic), véetné drokd
b) zména hodnoty finan&niho umisténi (investic) X X 0 X
¢) naklady spojené s realizaci finanéniho 2(‘1”125 X 2120 410 2142304
umisténi (investic)
10. Ubytky hodnoty finan&niho umisténi (investic) 599 668 X X 599 668
11. Ostatni technické naklady, oéisténé od zajisténi 58 399 X X 0
12. Pfevod vynosi z finanéniho umisténi 36 368 x e 182 655

(investic)na Netechnicky téet (polozka 111.4.)

13. Mezisouéet, zustatek (vysledek)Technického

Gétu k Zivotnimu pojigténi (polozka 111.2.) 474 X X 382 088

udaje v tis. K&

lll. NETECHNICKY UGET

1. Vysledek Technického Gétu k nezivotnimu 3146;9 x . 28 489
pojisténi (polozka 1.10.)
2. Vysledek Technického Gétu k Zivotnimu 474 . h- 382 088
pojisténi (polozka I1.13.)
3. Vlynosy z finanéniho umisténi (investic): X X X X
a) vynosy z podilli se zviastnim uvedenim téch, ” - 0 o
které pochazeji z ovladanych osob
b) vynosy z ostatniho finanéniho umisténi
(investic), se zvlastnim uvedenim téch, X X x X
které pochazeji z ovladanych osob, v tom:
ba) vynosy z pozemki a staveb (nemovitosti) X 0 X X
bb) vynosy z ostatnich investic X 0 0 X
¢) zmény hodnoty finanéniho umisténi (investic) X X 0 X
d) vynosy z realizace finanéniho umisténi (investic) 283 640 X 275 005 275 005
4. Pfevedené vynosy finan&niho umisténi
(investic)z Technického G&tu k Zivotnimu 36 368 X X 182 655
pojisténi (polozka 11.12.)
5. Naklady na finanéni umisténi (investice): X X X X
a) naklady na spravu finanéniho umisténi x % 7424 X
(investic), véetné drok
b) zména hodnoty finan&niho umisténi (investic) X X 0 X
¢) néklady spojené s realizaci finanéniho 135 899 x 86 459 93 883
umisténi (investic)
6. Pfevod vynosti z finan&niho umisténi 36 368 X X 182 655

(investic)na Technicky Gdet k nezivotnimu
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pojisténi (polozka I.2.)
7. Ostatni vynosy 0 X X 510
8. Ostatni naklady 7 262 X X 9674
9. Dan z pfijm0 z bézné &innosti 42 295 X X 77 929
10. Zisk nebo ztrata z bézne Cinnosti po zdanéni -71 630 X X 504 606
11. Mimofadné vynosy 5320 X X 2 944
12. Mimoradné naklady 259 X X 280
13. Mimoradny zisk nebo ztrata 5 061 X X 2664
14. Daf z piijmd z mimofadné &innosti 0 X X 0
15. Ostatni dané neuvedené v predchazejicich polozkach 7257 X X 6 871
16. Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi -73 826 X X 500 399

7.4. TRENDOVA ANALYTA U ZAKLADNICH FINANGNICH UbAJS
£, TAENTOVE ANALYIA U ZAKLADNICH FINANGNICH UDAYS

Tab.¢.9 VYBRANE UKAZATELE ¢SOB POJISTOVNY

TREND.ANALYZA
Zakladni udaje z finan¢nich vykazii 02/03 03/04

celkova aktiva (mil. K&) 2108 2995
zékladni kapitél (mil. K&) 0 0

vlastni kapitél (mil. K&) -307 506
finan¢ni umist&ni (mil. K¢) 1470 3534
zisk/ztréta pted zdan&nim (mil. K¢&) -106 546

Oborové ukazatele
fedepsané pojistné (mil. K¢) 5525 6027 6 057
— z toho Zivotni pojisténi (mil. K¢&) 3384 3217 3389
— 2 toho nezivotni pojisténi (mil. K¢&) 2 141 2810 2 668
naklady na pojistnd plnéni (mil. K¢) 3668 4004 3055
0jistné rezervy (mil. K&) 11760 13 809 16 264
ocet uzavienych smluy (ks) 244 344 328218 345 860
ocet vyfizenych pojistnych udalosti (ks) 142 302 144 703 136 582
odil na pojistném trhu v ramci CAP
(% z ptedepsaného pojistného) 6,117 3,75 5,43

Ostatni udaje
o¢et zaméstnanci

PRAMEN: Vyroéni zprdva CSOB Ppojistovna za rok 2004

Aplikace horizontalniho rozboru polozek ucetnich vykazii na vybranou pojistovnu
potvrdila schopnost této analytické metody vyjadrit trendy ve vyvoji jednotlivych polozek.
Stejn€ jako ptedchozi vertikalni rozbor je vsak zavisla na vypovidaci schopnosti tdaji

zobrazenych v uéetnich zaverkach, se kterymi pracuje.
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Se zvysujicim se objemem pfedepsaného pojistného a vyse technickych rezerv
pojistovny souvisi i rostouci vySe celkovych aktiv pojistoven. Ve sledovaném obdobj
doslo k nardstu o vice nez 2000 mil.

Na pojistnych plnénich vyplatila CSOB Pojistovna v uplynulém roce 2,917 miliardy
korun (hrub4 vyse nakladi na pojistné plnéni neZivotniho pojisténi 1 467 tis. a na pojistné
Zivotniho pojisténi vice nez 1 587 tis.), 0 926 mil K& méné ney v roce 2003. Pokles
se projevil pfedevs$im v neZivotnim pojisténi, kde rok 2003 byl jesté poznamenan vyplatami
povodiiovych $kod z roku 2002. V porovnani s rokem 2003, kdy dochazelo pievazng
k Cerpani rezerv na pojistna plnéni, se rok 2004 vyznacoval vyraznou tvorbou rezerv
jednak na velké Skody z pojisténi primyslovych rizik nahlasenych ve druhé poloviné roku,
jednak v oblasti pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Celkem v roce 2004 C'SOB
Pojistovna vyfidila 136 582 pojistnych udalosti, coz bylo jen nepatrng méné nez v roce
2003. Pokud hovotime o vyfizenych pojistnych udalostech mame na mysli kone¢ny efekt
pojiSténi, to znamen4, Ze tento ukazatel vyjadiuje troven pojistného trhu.

Pocet zaméstnancii v pojistovnictvi je ukazatelem, ktery dava zakladni pfedstavu
0 urovni daného pojistného trhu z pohledu jeho personalniho obsazeni. Ned4 se ale pouze
zamefovat na podet, ale také na Jejich produktivitu a zplsob prace. Jak jsme si mohli
vSimnout, podet zaméstnanci se v pribéhu let snizuje. Jednim z divodii mohla byt uspora
provoznich néklad@, ale také to, ze Cast prodejcti se osamostatnila a pracuji jako
pojistovaci zprostedkovatelé. Co se tykd hospodatského vysledku spole¢nosti, ten
po zdanéni dosahl hodnoty ptevysujici 500 mil. K¢. Vysoky narist zisku byl podminén
pfedevsim lepsim technickym vysledkem Zivotniho i neZivotniho pojisténi, podaftilo se
sniZit provozni naklady a ptiznivé se odrazil i Vyvoj na finanénich trzich. Do celkového
hospodaiského vysledku spole¢nosti za rok 2004 se pozitivné promit] predevsim vysledek
z operaci s finanénim umisténim ve vysi 1 467 mil. K&, kde byl mimo jiné zudtovan zisk
z prodeje podilu ve spole&nosti » ERGO poistoviia “, as. ve vySi 179 mil. K& a dale
nerealizované vynosy z pfecenéni finan¢niho portfolia ve vysi 623 mil. K&, Vysledek
hospodafeni spole¢nosti byl déle ptiznivé ovlivnén isporou v provoznich a ostatnich
technickych nakladech spolecnosti a lepsim vysledkem z operaci se zajistiteli nez bylo
planovano. Neptiznivé se do vysledku hospodateni spole¢nosti promitlo niz3i plnéni planu
pfedepsaného pojistného (moZnost porovnat s celkovym vyvojem v CR viz graf ¢. 13) ,
VysSi realizace v nékladech na pojistna plnéni ( celkovy vyvoj viz graf ¢. 14) a dale

navyseni rezervy na splnéni zévazki. Ptedepsané hrubé pojistné zahrnuje veskeré Castky

-58-




_

splatné podle pojistnych smluv béhem cetniho obdobi nezavisle na skute¢nosti, zda se tyto

¢astky vztahuji zcela nebo z€asti k pozd&jsim uéetnim obdobim.

Graf ¢.13 VYVOQJ PREDEPSANEHO HRUBEHO POJISTNEHO V LETECH 1998-2004

Vyvoj pfedepsaného hrubého pojistného v letech
1998-2004
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Néklady na pojistna plnéni znamenaji Vysi Eastek pfiznanych k vyplaté pojistnych
plnéni z titulu zlikvidovanych pojistnych udalosti a déle zahrnuji externi a interni naklady
pojistovny spojené s likvidaci pojistnych udalosti. Néklady na pojistna plnéni se snizuji
O prijaté regresy a jiné obdobné naroky pojistovny. O nakladech na pojistna plnéni se

UCtuje v okamziku ukongeni likvidace pojistné udalosti a Stanoveni vyse plnéni.

Graf ¢. 14 VYVOJ NAKLADU v CR

Naklady na pojistna PInéni v letech 1998-2004
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7.5. ROZBOR POMEROVYCH UKAZATELT

Rada béznych pomérovych ukazateld Jsou v praxi pro finanéni instituce nepouzitelné,
jelikoZz ztraci pfi své zakladni konstrukci vychazejici z polozek ugetnich vykazi
vypovidaci schopnost a proto Jsem vybrala pouze n&které z nich. Protoze neexistuji zadné
Jediné spravné hodnoty ukazateld, je opé&t vhodné provést srovnani vyslednych hodnot se

skupinou srovnatelnych podniki.

Tab.¢.10 VYBRANE UKAZATELE CSOB POJISTOVNY

2002 2003
ELKOVA ZADLUZENOST 83% 84%
DLUZENOST VL.JMENI 5,02% 5,40%
ROA 1,40% 2,20%
ROE 8,70% 14%

Tab.¢.11 VYBRANE UKAZATELE - PRUMER ZA POJISTOVNY CR

ELKOVA ZADLUZENOST

DLUZENOST VL.JMENI
ROA
ROE

Celkové zadluzenost spole¢nosti CSOB pojistovna se v prib&hu sledovanych dvou let
2003 a 2004 vyrazn& nezménila. Oscinovala kolem vysoké hodnoty 90%. Stejn& tak tomu
bylo u zadluZenosti vlastniho kapitalu, kterd poklesla v roce 2004 oproti roku 2003 pouze
0 1,5% a to na 9,1%. P¥i¢inou tohoto sni¥eni bylo zvy3eni vlastniho kapitalu.

Jak ukazuje mezipodnikové srovnani ukazateli  zadluzenosti, je vysoka celkova
zadluZenost pro pojistovny charakteristicka. CSOB pojistovna ale vykazuje vySS$i nez
primérna zadluZenost pojistoven v CR. Ale ani v tomto pfipad€ nelze tvrdit, &im vyssi
zadluzZenost, tim vyssi i riziko. U pojistoven systém funguje trochu odligné nes u podnika,
kde firma nejdiive investuje a az postupem &asu se Ji investice v podobé& zisku vraci.
U pojistoven to je naopak. Ta nejprve penize vybere a aZ vlivem okolnosti penize vydava.

S tim je tedy spojena i likvidita pojistovny, kterd v zavislosti na charakteru provozované
pojistovaci ¢innosti musi mit &ast finan¢nich umisténi pohotove k dispozici na vyplatu

pojistnych plnéni. Pojistovny z hlediska likvidity musi spliiovat uréita kritéria vyplyvajici
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z legislativy. Rizeni kratkodobé mezidenni likvidity je provadéno pomoci systému
ukazateli na denni bazi. Dostateéna troves likvidity je usmértiovana souborem limit.
Pojistovny vyuZivaji zejména rentabilitu vlastniho kapitalu, kterd ma dopad na fadu
véci. Z toho vyplyvé, Ze nékteré finanéni instituce nevezmou klienta, ktery je pro né
rizikovy. Obecné je dano, Ze pro finan¢ni instituce je stanoven4 navratnost vlastniho
kapitdlu. Tu pozaduje akcionaf nebo matefska spole¢nost - zpravidla to byva kolem 20-ti
%. Jak ale miZeme vidét v tabulce &.11 rentabilita vlastniho kapitalu se zna¢né vyvijela
v prib¢hu let. Jinak tomu nebylo ani v ptipadé CSOB pojistovny, kde byla v roce 2003
rentabilita ziporna a to vzhledem k tomu, ze pojistovna nedoséhla zisku, ale ztraty. V roce

2004 na tom byla podstatné 1épe a to diky ptiznivému vysledku hospodateni.

7.6. SPECIFICKE UKAZATELE

V zésadé€ lze fici, ze pro finanéni analyzu finanénich instituci se daji pouZivat stejné
zdkladni ukazatele jako pro finanéni zdravi jakékoliv firmy. Unikéatni charakter
jednotlivych finanénich operaci vsak vyZaduje urité modifikace a z toho plynouci
specifické ukazatele.Vzhledem k minimalnim moznostem, které vyplyvaji pouze z Géetnich
vykazi a vyroénich zprav danych finanénich instituci a byly vypotitany pouze nékteré

Z nich.

1.UKAZATEL:

Tento ukazatel poméfuje celkové riziko upisovani pfislusné spoleGnosti ve vztahu
k jeji kapitalové vybavenosti.

Obecné, ¢im vyssi je hodnota ukazatele, tim vets Je vystaveni se riziku pro spole&nost
ve vztahu k vlastnimu jméni. Slozitost v aplikaci tohoto ukazatele pramen z pouziti ,,netto
pojistného” jako aproximace pro »vystaveni se rizikim". Béhem obdobi rychlych zmén
sazeb se budou vyrazné¢ meénit i vysledky testu. Cim vys$si trove ukazatele, tim ve&tsi

riziko.

Pfedepsané pojistné netto / Upravené viastni jméni
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Upravené vlastni jméni se pocita standardné€, napf. odpo&tem nesplaceného zakladniho
jméni  od celkového vlastniho jméni. Standard mtze byt v riznych zemich i firmach
stanoven riznym zplsobem.

Pfedepsané pojistné je pojistné, které zahrnuje veskeré ¢astky splatné podle pojistnych
smluv béhem ucetniho obdobi nezavisle na skute¢nosti, zda se tyto ¢astky vztahuji zcela
nebo z&asti k pozd&jsim udetnim obdobim a které se v dasovém rozpéti (U¢etnim obdobi)
maji uhradit pojistovné. ZaslouZené pojistné je Cast predepsaného pojistného podle
uzaviené pojistné smlouvy, kterd &asové souvisi s probihajicim ugetnim obdobim,
bez ohledu na to, zda bylo pojistné zaplaceno.

Tento ukazatel byl v CSOB pojistovné pro rok 2004 roven hodnoté 2,8 coz je

rizikovéjsi neZ u celorepublikového priméru , kde se ukazatel rovnal 1,6.

2.UKAZATEL:

Pfedepsané pojistné netto za b&zny rok / Pfedepsané pojistné netto za predchozi
rok

Rist predepsaného pojistného vyjadfuje dynamiku rozvoje pojistného trhu v CR.
Rychly riist netto pojistného pfirozend vyzaduje veétsi kapitalové kryti nez pomaly rust.
V roce 2004 u CSOB dosahoval tento koeficient hodnoty 1.073 coZ znamena nartst o 7,3%
oproti roku 2003.V CR byl ale tento nartist v priméru podstatné mensi, dosahoval hodnoty
1,0067 coz je 0,67%.

3. UKAZATEL:

Pfedepsané pojistné netto / Predepsané pojistné brutto|

Tento ukazatel je nazyvan ,,zadrzovaci" pomér a ukazuje rozsah zéavislosti na zajisténi.
Spole¢nost, kterd zajistuje vice svého obchodu, nez by pottebovala, nemusi &init nejlépe
a muze zjistit, Ze jeji nadmérna zavislost na zajisténi brani jeji Cinnosti, jestlize
Ji zajistovatelé neposkytnou podporu v téZkych &asech.

Pokud sledujeme republikovy primér pfedepsaného pojistného (viz graf.€.15), zjistime,
Ze mezi lety 2002-2003 doslo k naristu. Vyvoj zadrzovaciho poméru zaznamenal nejdiive

mirny nardst, ale pak naopak k pokles. Pfesto se hodnota tohoto ukazatele stale pohybovala
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od 0,75-0,79. Oproti tomu, CSOB pojistovna doséahla v roce hodnoty 0,92, coz znamena
92 % zévislosti na zajisténi.

Graf ¢.15,16 PREDEPSANE POJISTNE A HODNOTY ZADRZOVACIHO POMERU
CELKEM U POJISTOVEN V ¢R
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4. UKAZATEL: SOLVENTNOST

Solventnost je schopnost pojistovny trvale zabezpecit vlastnimi zdroji thradu zavazka
z pojistovaci ¢innosti. Spole&nost byla schopna trvale garantovat klientim splnéni viech
zavazki plynoucich z uzavienych pojistnych smluv. Disponibilni mira solventnosti
u neZivotniho pojisténi dosahla 486 mil. K¢ a je 1,2x Vyssi nez pozadovand minimalni mira
solventnosti pro neZivotni pojisténi. Také v Zivotnim pojisténi piekrocila disponibilni mira
solventnosti 1,2x pozadovanou minimalni miru solventnosti pro zivotni pojisténi; hodnota

disponibilni solventnosti v Zivotnim pojisténi je 886 mil. K¢& a pozadované 801 mil. K¢&.

Vykaz solventnosti za rok 2004 odevzdalo celkem 32 pojistoven. Pfi kontrole vykazi
k 31. 12. 2004 bylo zjisténo, Ze viechny pojistovny docilily disponibilni miry solventnosti
Vy$8i neZ pozadované miry solventnosti. Dv& niZe uvedené tabulky (tab.¢.12) dokladaji
celkovou miru solventnosti pojistoven v CR za obdobi 2002-2003 v &lenéni na nezivotni
a Zivotni odvétvi. Pojistovny se smisenou &innosti jsou v tabulce vedeny jako dvé oddglené

pojistovny.

Tab.¢.12 SOUHRNNA SOLVENTNOST-NEZIVOTNI POJISTENI (TIS.KC)

2002 2003

disponibilni mira solventnosti | 23 187 458 | 24 312 508

ozZadovana mira solventnosti | 5555827 | 6257 256
omeér DMS / PMS (% 417 389

Tab.¢.13 SOUHRNNA SOLVENTNOST-ZIVOTNI POJISTENTI (TIS.KC)

2002 2003

disponibilni mira solventnosti | 18 251 461 | 17 358 000

ozadovana mira solventnosti | 5496 538 | 6 317 004
omeér DMS / PMS (% 332 275

Vroce 2004 nabyla u¢innosti vyhlaska ¢. 303 / 2004 Sb., ktera pon€kud méni vykaz
solventnosti a vsouladu snovelou zikona o pojistovnictvi vypodet poZadované

a disponibilni miry solventnosti (viz piiloha &.3)
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hospodareni pojistoven, bank leasingovych spole¢nosti, Vhodny vyber ukazateld bylo
tteba pfizpisobit obsahu ucetnich vykazi Jednotlivych spolecnosti,
10 znamend vybrat takové ukazatele, které se daji vyjadfit bez znalosti dalsich udaju,

které pfesahuji rAmec Ucetnich vykaz.

do stétnich dluhopis, Zbyvajici podstatnoy ¢ast aktiv tvofila zejména polozka »dluZnici,
Déle byla analyza zamétena na nejvyznamngjsi zmeény ve struktufe. Bylo prokazano,
Ze rostouci vySe celkovych aktjv pojistoven souvisi se zvySujicim se objemem

predepsaného pojistného a technickych rezery pojistovny. Ve sledovaném obdobj doslo

Porovnanim struktury aktiv ("SOB pojistovny s primérem  ostatnich Ceskych
pojistoven, bylo zjisténo, ze dlouhodoby nehmotny majetek, finanéni umisténi Zivotniho
Pojisténi, ostatni aktiva a pfechodné ucty  aktiv jsou mirng podpriimérné,
ale na druhou strany finanéni umisteng mimné nadpriméré, v pfipadé pasiv se ("SOB
Pojistovna velmi odliSovala od priméru v polozce vlastni kapita] a v podilu technickych
rezerv. Co se tyks hospodatského vysledku spole¢nosti, ten PO zdanéni dosghl v roce 2004

hodnoty prevysujici 500 mil. K¢,
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pfislusné spole¢nosti ve vztahu k jeji kapitalové vybavenosti byl v CSOB Pojistovné pro
rok 2004 roven hodnoté 2,8 coz je rizikovéjsi nez u celorepublikového priméru , kde se
ukazatel rovnal 1,6.

Co se tyka solventnosti, ukazatele, ktery ma zdkonem stanovenoy poZadovanou miruy,
u nezivotniho pojisténi doséhla hodnoty 486 mil K¢ coz Jje 1.2x vyssi nez pozadovana
minimalni mira solventnosti pro neZivotni pojisténi. Také v Zivotnim pojisténi prekrogila
disponibilni mira solventnosti 1,2x poZadovanou minimalni miry solventnosti pro Zivotni
pojisténi; hodnota disponibilni solventnosti v Zivotnim pojisténi byla 886 mil. K.

Bylo dokazino, e pomoci finanéni analyzy lze dospét k zavérim o celkovém

hospodafteni a finangni situaci pojistovny.
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