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Abstract

This thesis deals with the long — term assets and how it’s financed by company and
what sources the company uses to cover them. This is described in the fixed assets,

which are formed by tangible, intangible property and by financial assets.

The assets are financed by purchase price and the side expenditures. The company
can use internal or external sources for assets financing. When the company manages
well, the firm prefers only internal sources. When the company hasn’t got enough
financial, it must use external sources for its investments. For example credits, leasings

of property and so on.

It’s very popular to use the subsidies from European Union these days. To get the
subsidies the company must fulfill certain conditions. This process is longlasting and
the company is loosing time, but the results are positive, because the company spares its

money by the subsidies.
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1 Uvod

V dnesni dobg, kdy je situace povazovana za krizovou, je otazka zdroji financovani

dlouhodobého majetku v podniku jednou z nejdtlezitéjsich.

Jeden z hlavnich ukold podnikatele je uméni rozhodnout se, kolik penéznich
prostiedku je potieba vynalozit na urcité operace, a hlavné jakym zpisobem financovat
své Cinnosti. Toto rozhodnuti miize v budoucnosti zna¢né ovlivnit setrvani podniku na
trhu, a hlavné jeho existenci. Proto by tomuto problému méla spole¢nost vénovat vzdy

zna¢nou pozornost a vSe dikladné prozkoumat.

Pfi pofizovani majetku v podniku je nejdilezit€js$i zvazit vyhody a nevyhody
jednotlivych zdroju financovani. A to hlavné z divodu maximalizace zisku, ktery urcita

investice prinese pro dany podnik.

Pted rozhodnutim o koupi by si méla kazda firma najit podrobné informace o cenach
pozadovaného majetku, tfeba pomoci internetovych stranek nebo piimym dotdzanim
U poskytovateli. Dale by méla zjistit provozni naklady a pracovat s potfebnymi
slozkami z vykazu, aby bylo viditelné, Ze se dana investice vyplati a bude pro subjekt

prinosna.

Samoziejmé, Ze nejsnazsi cesta financovani jsou vlastni penézni prostifedky, ale
v piipadé jejich nedostatku se objevuji moznosti typu cizich zdroji, a to naptiklad
uveéry, pujcky, dotace a leasingy. V téchto piipadech se pak ale rozhodovani musi
vénovat opravdu velkd pozornost, protoze Spatné zvolena metoda financovani z cizich
zdroji muze pfinést podniku znaéné problémy, kde nejvétsim z nich je neschopnost

splaceni daného typu financovani.



2 Dlouhodoby majetek

Podnikatel, ktery provozuje svou zZivnost ¢i pfimo podnik, by mél mit k tomuto Gcéelu
své potiebné hospodarské potfeby. Tim je mysleno vlastnit budovy, stroje potiebné
k vyrobé, vybaveni hal, kancelafi a jiné. K ziskani téchto potiebnosti je ale dilezité
disponovat s urCitym kapitalem. Slovo majetek vlastné vysvétluje pfimo vlastnictvi
podniku a kapital zdroje jeho kryti. Skute¢ny piehled o majetku se nalezne v rozvaze

podniku na stran¢ aktiv, kdezto prehled o zdrojich kryti na strané pasiv.

Dlouhodoby majetek je v podniku staly, fixni. Jeho vyuzitelnost pro podnik by méla
byt delsi nez jeden rok. Jedna se o majetek, ktery neni urceny k dalSimu prodeji.
V podniku se nespotiebovava najednou, ale postupné se opotiebovava. Jeho opotiebeni

je pak vyjadieno formou odpist a v icetnictvi se promitne na stran¢ nakladu.

Dlouhodoby majetek se déli podle své povahy na majetek hmotny, nehmotny

a finan¢ni.
2.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi polozky

e pozemky - obsahuje pozemky bez ohledu na vys$i ocenéni, pokud nejsou zbozim,
e stavby - obsahuje bez ohledu na vysi ocenéni a dobu pouzitelnosti,

a) stavby véetné budov, dilni dila a dilni stavby pod povrchem, vodni dila
a dalsi stavebni dila podle zvlastnich piedpisi (napiiklad zakon
0 vodovodech a kanalizacich pro vefejnou potiebu),

b) samostatné movité véci a soubory movitych véci se samostatnym
technicko-ekonomickym ur¢enim s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden
rok a od vySe ocenéni urcené ucetni jednotkou, a to pii splnéni
povinnosti stanovenych zdkonem, zejména respektovanim principu
vyznamnosti a vérného a poctivého zobrazeni majetku. Samostatné
movité véci a soubory movitych véci se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok

nevykdzané v polozce Stavby. Samostatné movité véci a soubory



movitych véci se povazuji za drobny hmotny majetek, o kterém ucetni
jednotka uctuje jako o zasobach.
péstitelské celky trvalych porostti obsahuje

a) ovocné stromy nebo ovocné kefe vysazené na souvislém pozemku
0 vyméte nad 0,25 hektaru v hustoté nejméné 90 stromi nebo 1000 kett
na 1 hektar,

b) trvaly porost vinic a chmelnic bez nosnych konstrukci,

dospéla zvitata a jejich skupiny obsahuje dospéla zvitata a jejich skupiny
(naptiklad stada, hejna), s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok a od vyse
ocenéni urCené¢ UcCetni jednotkou, a to pii splnéni povinnosti stanovenych
zédkonem, zejména respektovanim principu vyznamnosti a vérné¢ho a poctivého
zobrazeni majetku. O dospélych zvifatech a jejich skupinach s dobou
pouzitelnosti delSi nez jeden rok nevykazanych v této polozce se uctuje jako
0 zasobach,

jiny dlouhodoby hmotny majetek obsahuje bez ohledu na vysi ocenéni,

a) loziska nevyhrazeného nerostu nebo jejich ¢asti koupené nebo nabyté
vkladem jako soucast pozemku po 1. lednu 1997 v rozsahu vymezeném
geologickym prazkumem,

b) umélecka dila, kterd nejsou soucasti stavby, sbirky, movité kulturni
pamatky, predméty kulturni hodnoty a obdobné movité véci stanovené
zvlastnimi pravnimi predpisy (napiiklad zakon o ochrané sbirek muzejni
povahy), popiipadé jejich soubory,

nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek obsahuje pofizovany dlouhodoby
hmotny majetek po dobu jeho pofizovani do uvedeni do stavu zplsobilého
K uzivani,

poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek obsahuje kratkodobé
a dlouhodobé zalohy poskytnuté na potizeni dlouhodobého hmotného majetku,
ocenovaci rozdil k nabytému majetku obsahuje kladny nebo zaporny rozdil mezi
ocenénim podniku nebo jeho €asti nabytého zejména koupi, vkladem nebo
ocenénim majetku a zavazkli v rdmci pfemen spolecnosti a souhrnem ocenéni
jeho jednotlivych slozek majetku v ucetnictvi ucetni jednotky, prodavajici,
vkladajici, zanikajici nebo rozdé€lované odStépenim sniZzenym o prevzaté

zavazky,



e dlouhodobym hmotnym majetkem se stavaji pofizované véci uvedené do stavu
zpiisobilého k uzivani, kterym se rozumi dokonceni véci a splnéni technickych
funkci a povinnosti stanovenych zvlaStnimi pravnimi ptedpisy (napiiklad zakon
o provozu vozidel na pozemnich komunikacich) pro uzivani (zptsobilost

k provozu).[6]

Za prislusenstvi dlouhodobého hmotného majetku jsou povazovany predméty, které
tvofi s hlavni véci jeden majetkovy celek, a stavaji se tak soucasti jeho ocenéni
a evidence. Piislusenstvi je soucasti dodavky hlavni véci nebo se k hlavni véci ptiradi
dodate¢né, tj. technickym zhodnocenim. Pokud ptislusné véci netvoti s hlavni véci

jeden majetkovy celek, jde o samostatné movité véci, napiiklad nahradni dily.[5]
2.2 Dlouhodoby nehmotny majetek
Obsahuje zejména polozky

e ziizovaci vydaje, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, software, ocenitelna
prava a goodwill s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok a od vySe ocenéni
uréené ucetni jednotkou, s vyjimkou goodwillu, a pii splnéni podminek dale
stanovenych a pifi splnéni povinnosti stanovenych zdkonem, zejména
respektovanim principu vyznamnosti a vérného a poctivého zobrazeni majetku.
Déle obsahuje povolenky na emise a preferencni limity. Dobou pouzitelnosti se
rozumi doba, po kterou je majetek vyuzitelny pro soucasnou nebo uchovatelny
pro dalsi ¢innost nebo mize slouzit jako podklad nebo soucast zdokonalovanych
nebo jinych postupi a feseni véetné doby ovéfovani nehmotnych vysledkii,

e technické zhodnoceni od ¢astky stanovené zakonem o danich z pfijmil,

e jiny dlouhodoby nehmotny majetek, ktery obsahuje dlouhodoby nehmotny
majetek nevykazovany v ostatnich polozkach dlouhodobého nehmotného
majetku, zejména povolenky na emise a preferencni limity,

e nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek, ktery obsahuje kratkodobé
a dlouhodobé zédlohy poskytnuté na pofizeni dlouhodobého nehmotného

majetku.[6]

Ztizovacimi vydaji je souhrn vydajl, které jsou vynaloZeny na zaloZeni ucetni
jednotky do okamziku jejiho vzniku, pfedevs§im spravni a soudni poplatky, odmény za

7



zprosttedkovani a sluzby poradctl, vydaje na pracovni cesty. Mezi tyto vydaje nelze
zahrnout vydaje, které souvisi s pofizenim dlouhodobého majetku a zasob. Software
a nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje jsou takové vysledky a software, ktery je bud’
vytvoren vlastni ¢innosti k obchodovéni s nim, anebo nabyty od jinych osob. Ocenitelna
prava zahrnuji hlavné¢ predméty primyslového a podobného vlastnictvi. Goodwill je
kladny nebo ziporny rozdil mezi ocenénim podniku. Odepisuje se rovnomeérné
nejpozdéji ale do 60 mésicti od nabyti podniku ¢i jeho Casti. Povolenky na emise bez
ohledu na vysi ocenéni zahrnuji povolenky na emise sklenikovych plynti a povolenky
na emise zpusobené letectvim, dale pak jednotky sniZzeni emisi a jednotky piedéleného
mnozstvi. Preferencni limity jsou pfedevSim individudlni referenéni mnozstvi mléka

a individudlni produkéni kvoty.
2.3 Dlouhodoby finanéni majetek

Majetek, ktery podnikatelsky subjekt nakupuje ¢i mé ve svém drZeni déle nez jeden
rok za ucelem, aby ulozil své volné penéZzni prostfedky a ziskal z jeho pofizeni co
nejvetsi vynos. Jednd se zejména o cenné papiry, podily, sménky, ale i o drahé kovy

a zlato.
Mezi tento majetek se pak zafazuji [1]

e Mmajetkové ucasti (cenné papiry a podily v podnicich ovladanych a fizenych ¢i
pod podstatnym vlivem),

e ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily,

e pijcky a uvéry — ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv,

e jiny dlouhodoby finan¢ni majetek,

e poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek.
2.3.1 Majetkové ucasti

Touto ucasti se rozumi v Ucetnictvi podily a cenné papiry, pomoci nichz drZitel
téchto cennych papirti a podilli uplatituje rozhodujici vliv v ovladanych a fizenych
osobach, tedy dcefinych spolenostech, nebo podstatny vliv v pfidruzenych podnicich,
které vydaly urcité cenné papiry nebo vydaly podily. OdraZeji vlastnicka a rozhodovaci

prava, ktera vyplyvaji z jejich drzeni v poméru ke kapitdlu, ktery investofi vlozili do
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obchodnich spolecnosti. Tim tak maji tito investofi nadrok na vraceni vlozeného kapitalu

a prubeézné tak pobiraji vynos, dividendu.
Uplatnéni rozhodujiciho vlivu v ovladanych a Fizenych osobach

Ovladajici osobou je osoba, ktera fakticky nebo pravné vykondva pifimo nebo
nepiimo rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné osoby. Pokud je
ovladajici osobou podnik, jednd se o matetfskou spole¢nost a ovladana spole¢nost se
stava spolecnosti, kterd se nazyva dcetfind. Nepiimy vliv je takovy vliv, ktery je
vykovéavany pomoci jiné osoby, osob, pfedev§im kapitdlové provdzanych s matefskym

podnikem.
Ovladajici osoba je vzdy osoba, ktera

e je vétSinovy spole¢nik nebo akcionaf a ma vétsinu hlasovacich prav.

e disponuje vétsinou hlasovacich prav na zakladé dohody, kterou uzaviela s jinym
spole¢nikem ¢i spole¢niky,

e M4 pravo prosadit jmenovani ¢i volbu nebo 1 odvolani vétSiny osob, jez jsou

statutarnimi organy nebo jejich ¢leny.
Osoba, kterd disponuje alespont 40% hlasovacich prdv je povazovéana za osobu
ovladajici.
Rizenou osobou je jedna nebo vice osob, které jsou podrobeny jednotnému fizeni
fidici osobou a tyto podniky pak spole¢né vytvari koncern.

Uplatnéni podstatného vlivu

Mateiska spolecnost uplatiiuje vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani podniku
v podniku, ktery se nazyva pfidruzeny. Za podstatny vliv se povazuje nejméné 20%

hlasovacich prav.[4]
2.3.2 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Zahrnuje zejména podily, které neptedstavuji podil v ovladanych osobach nebo podil
Vv ucetnich jednotkéach pod podstatnym vlivem. Déle pak dluhové cenné papiry, u nichz
ma Ucetni jednotka zdmér a schopnost drzet je do splatnosti, a ostatni dlouhodobé cenné
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papiry, u nichz zpravidla v dobé pofizeni neni zndm zdmér ucetni jednotky. Dluhovym
cennym papirem se rozumi cenny papir uvérové povahy, naptiklad dluhopis s pevnou
urokovou sazbou, dluhopis, kdy je urokovy vynos stanoven rozdilem mezi jmenovitou

hodnotou a jeho niz§im emisnim kursem, a sménka.
2.3.3 Pujcky a uveéry

Obsahuje hlavné poskytnuté dlouhodobé pujcky a uvéry ovladanym osobam
a ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem, poskytnuté dlouhodobé ptjcky a avéry
mezi ovladdanymi osobami a Ucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem a poskytnuté
dlouhodobé pujcky a Gveéry ovladajicim osobam a Ucetnim jednotkdm uplatiiujicim

podstatny vliv.
2.3.4 Jiny dlouhodoby finanéni majetek

Zahrnuje hlavné poskytnuté dlouhodobé pujcky a uvéry, které nejsou obsahem
pujcek a uveéri. Dale pak drahé kovy a kameny, popiipadé ptedméty z drahych kovi

a kamentl.
Poskytnuté zialohy na dlouhodoby finan¢ni majetek

Obsahuje kratkodobé a dlouhodobé zalohy poskytnuté na potizeni dlouhodobého

finan¢niho majetku. [6]
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3 Zpusoby ocenovani dilouhodobého

majetku

Ugetni jednotky jsou povinny ocetiovat majetek podle ustanoveni zakona o uéetnictvi
¢. 563/1991 Sh. Majetek jednotky ocenuji k okamziku uskute¢néni tcetniho piipadu
a ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku, k némuz se sestavuje ucetni

zavérka. Toto ocenéni je podnik povinen zaznamenat v cetnich knihach.

Pti nabyti vice nez jedné sloZky majetku pfevodem ¢i prechodem, pokud tedy nelze
majetek ocenit na zaklad¢ dale uvedenych cen, oceni ucetni jednotka jednotlivé slozky

majetku

e pfinabyti podniku ¢i jeho Casti tvotici samostatnou organizacni slozku, a to 1 pii
pireméné spolecnosti s vyjimkou zmeény pravni formy,
a) ocenénim jednotlivych slozek majetku vedeného v tCetnictvi ucetni
jednotky, ze které bylo pravo k podniku pfevedeno nebo pteslo,
b) ocenénim jednotlivych slozek majetku dle zakona o ucetnictvi
¢. 563/1991 Sh.
e Vostatnich ptipadech pomérnym rozuctovanim celkové potfizovaci ceny nebo

reproduk¢ni pofizovaci ceny.

Majetek vyjadieny v cizi méné prepocitavaji icetni jednotky na ¢eskou ménu kurzem
devizového trhu vyhlasenym Ceskou narodni bankou, a to k okamZiku ocenéni.
V piipadé nakupu nebo prodeje cizi mény za Ceskou ménu Ize k okamziku ocenéni
pouzit kurzu, za ktery byly tyto hodnoty nakoupeny &i prodany. Uéetni jednotka miize
pro piepocet cizi mény na ¢eskou ménu pouzit pevny kurs, kterym se rozumi kurs
stanoveny vnitinim predpisem jednotky na zaklad¢ kursu devizového trhu vyhlaseného

Ceskou narodni bankou. [6]
3.1 Ocenéni jednotlivych slozek majetku

a) Hmotny majetek kromé zasob, s vyjimkou hmotného majetku vytvofeného
vlastni ¢innosti pofizovacimi cenami,

b) hmotny majetek kromé zasob vytvoreny vlastni ¢innosti vlastnimi naklady,
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9)

nehmotny majetek kromé pohledavek, s vyjimkou nehmotného majetku
vytvofeného vlastni ¢innosti pofizovacimi cenami,

nehmotny majetek kromé pohleddvek vytvofeny vlastni Cinnosti vlastnimi
naklady,

prichovky zvitat vlastnimi naklady,

Kulturni pamatky, sbirky muzejni povahy, pfedméty kulturni hodnoty a cirkevni
stavby, pokud neni zndma jejich potizovaci cena, ve vysi 1 K¢,

majetek v ptipadech beztiplatného nabyti reprodukéni potizovaci cenou.

Potfizovaci cenou se rozumi cena, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho

pofizenim souvisejici. Reprodukéni potizovaci cenou je cena, za kterou by byl majetek

pofizen v dobé, kdy se o ném uctuje. Vlastnimi ndklady u hmotného majetku krome

zasob a nehmotného majetku kromé pohledavek vytvoteného vlastni ¢innosti se rozumi

pfimé ndklady vynaloZené na vyrobu nebo jinou ¢innost a nepiimé naklady, které se

vztahuji k vyrobé nebo jiné ¢innosti.[6]

3.1.1 Vedlejsi porizovaci naklady

Mezi vedlejsi potizovaci naklady lze naptiklad zaradit

vydaje na ptipravu a zabezpeceni investic do doby uvedeni pofizované investice
do uzivani vcetné troku (pokud tak uletni jednotka rozhodne), odvodu za
docasné odnéti zemédelské pidy zemédélské vyrobe€, poplatkli za odnéti lesni
pudy, uplat za poskytnuté zaruky spojené s poirizenim majetku,

vydaje na pruzkumné, geologické, geodetické a projektové prace (vcetné
variantnich feSeni), umélecka dila tvofici soucast stavebnich projekti, otvirky
novych lomi, piskoven a hlinist’, technickou rekultivaci, technické zhodnoceni,
dopravné, veskeré montaze a clo,

zkousky, kterymi zhotovitel prokazuje fadné provedeni dila. Vzniknou-li pfi
zkouskach pouzitelné vyrobky nebo vykony, které podle smlouvy patii
objednateli, snizi se o vynosy z téchto vyrobku nebo vykonti ndklady na potizeni
hmotnych investic,

nahrady poskytované podle zakona o telekomunikacich vlastniku nebo najemci

nemovitosti za omezeni jejiho uzivani,
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e jednorazové nahrady za omezeni vlastnickych prav na lesnich pozemcich
a lesnich porostech u venkovnich vedeni elekttiny a u plynovodl, nahrady
majetkové ujmy vlastnikovi nebo ndjemci nemovitosti nebo za omezeni
v obvyklém uzivani nemovitosti, ekologickou Gjmu v souvislosti s vystavbou

podle prislusnych zakont.
3.2 Zpusoby pofrizeni majetku

Hmotny a nehmotny majetek je pofizovan firmou predev§im z diivodu zabezpeceni
jejiho podnikani, finanéni majetek zase za ucelem dosaZeni urcitého vynosu napiiklad

v podobe¢ dividend. Zpiisob, jak potidit tento majetek, je hned nékolik, a to

e Kkoupi nového nebo opotiebovaného majetku — nakup od dodavatele,

e Vlastni ¢innosti, kdy si podnik sdm vytvoii svlij dlouhodoby majetek (ptikladem
muze byt tieba stavebni firma, ktera si sama postavi vyrobni halu),

e Dbezplatnym nabytim, kdy napiiklad stat ¢i jiny podnik mize darovat majetek
bez pozadovani penéznich prostiedkd,

e pievodem z osobniho vlastnictvi podnikatele,

e Vkladem spole¢nika,

e 7jisténim nového majetku — majetek byl napiiklad pii inventarizaci nové
objeven,

e finan¢nim leasingem.
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4 Vymezeni zdroju financovani

Otazka zdroji financovani dlouhodobého majetku patii v podniku mezi jednu
z nejdulezitéjsich a nejcastéji pokladanych otazek. Této otdzce by se mél klast nejveétsi
diiraz pii rozhodovéni, kterou formu financovani ma urcity podnik pravé zvolit. Zda je
to pro n¢ho vyhodné pouzit vlastni zdroje financovani ¢i cizi zdroje financovani. Firma
by se méla ohlizet nejen na soucasnou situaci, ale hlavné i na budoucnost dané

investice.

Zdroje, ze kterych je majetek investovan, lze délit podle nékolika hledisek.
4.1 Rozdéleni zdroju financovani

e Interni zdroje, kde se jedna o kapital, ktery byl ziskdn pomoci vlastnich zdroja
piimo v podniku, tedy hospodaiskou Cinnosti. Zahrnuji pfedevsim nerozdéleny
zisk, odpisy, rezervy a prodej sloZzek dlouhodobého hmotného majetku.

e Externi zdroje, kde jde o0 kapital, ktery je pfinasen do podniku z venku. Zde jsou
fazeny hlavné ptivodni vklady vlastnikl a pfipadné jejich navySeni, dlouhodobé
a kratkodobé bankovni uvéry, leasing, dary a dotace poskytované statnim
rozpoctem Ci jinymi fondy.

e Kratkodobé zdroje s dobou splatnosti do 1 roku

e Dlouhodobé zdroje s dobou splatnosti vice nez 1 rok

e Vlastni zdroje

Cizi zdroje

Diivodem pro vyuziti cizich zdroji v podnikdni byva nej€astéji potieba podnikatele
doplnit sviij vlastni kapital o zdroje, které mohou chybét pti zaklddani podniku.
VétSinou ale miva podnik na zacatku své ¢innosti omezené moznosti k ziskani ptistupu
K cizim zdrojim. Dal$im z mnoha duvodi vSak mize byt i potieba penéznich
prostiedkt na zakladé nedostatku provozniho kapitalu, kdy se miiZze jednat naptiklad
0 sezonni vykyvy poptavky po produktech dan¢ho podniku. V neposledni fad¢€ jsou cizi
zdroje i jeden z nastroji, pomoci néhoz se muze v regulérnim podnikani urychlit
nevidané investi¢ni rozvoj podniku. BohuZel ale mnoho firem doplaci v dneSni dobé na

to, Ze si mysli a hlavné pevné vé&ii v to, Zze diky cizim zdrojlim si mize jejich podnik
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dovolit financovat takové investice, kterych by se svym vlastnim kapitdlem nikdy

nedosahl.
4.1.1 Nerozdéleny zisk

Zisk je vlastn¢ kladny vysledek hospodateni, ktery je zjistitelny z ticetnictvi, a to
rozdilem mezi vynosy a naklady. Tvofi spolu s odpisy dilezity finan¢ni zdroj podniku
pfi financovani investic. Jako zdroj méa smysl tehdy, kdyz ma penézni formu. V odborné
literatufe, ale i v praxi se lze setkat s mnoha druhy zisku, a to naptiklad, disponibilni

zisk, Cisty zisk, zisk pfed zdanénim, zisk pfed zdanénim a uroky ¢i zisk k rozdéleni.

Zisk po zdanéni se prevadi na nerozdéleny az poté, kdyz se uhradi zdkonny rezervni
fond, tvorba statutarnich a ostatnich fondl, ztrata z minulych let, vyplata podild na
zisku spole¢nikim nebo dividend jednotlivych akcionditi, tantiémy aj. O kazdém
pierozdéleni zisku rozhoduje vzdy valna hromada. Ta by se méla konat vzdy nejpozdéji

6 mé&sicu od posledniho dne uplynulého obdobi.

Financovani pomoci nerozdélen¢ho zisku mé samoziejmé své vyhody i1 nevyhody.
Mezi vyhody tohoto typu zdroji lze zafadit predevsim to, ze podnik nemusi vyplacet
zadné dividendy nebo podily na zisku V piipadé neakciové spoleCnosti, jak je tomu
u kapitalu poskytnutého vlastniky, a nemusi platit ani troky, které jsou v ptipad€ pouziti
ciziho kapitalu. Lze financovat ale i1 takové investice, na které by bylo obtizné sehnat

externi zdroje financovani.

Nevyhodou financovani z nerozdéleného zisku je to, ze mira zisku mize byt velmi

nestabilni a tim se tak ani podnik nemiize na tento finan¢ni zdroj pIné spolehnout. [2]
4.1.2 Odpisy

Odpisy se vyjadfuji jako opotfebeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
podniku v penézich. Pojem odpisy jakozto finan¢ni zdroj podniku je vysvétlovan tim
zpusobem, ze odpisy, jako polozka nakladi, jsou soucasti kalkulace ceny podnikovych
vyrobkl, zboZi nebo sluzeb, kdy se pak podniku vraci nazpét v ramci vyinkasovanych

trzeb. Tim jsou proto povazovany za zdroj takzvaného samofinancovani.
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Znacnou vyhodou financovani pomoci odpisit je, ze jde o zdroj financovani
dlouhodobého majetku, ktery je pomérné stabilni oproti nerozdélenému zisku. Firma
miize do konce doby Zivotnosti ur¢itého zafizeni disponovat a rozhodovat o vyuziti

odpist, napiiklad na financovani provozu, splatek dluhu a jinych.
4.1.3 Rezervy

Zakon o rezervach ¢. 593/1992 Sb. upravuje pro ucely zjisténi zakladu dan¢ z ptijmu
zpusob tvorby a vysi rezerv, které jsou vydajem (ndkladem) vynaloZzenym na dosazeni,

zajisténi a udrzeni piijmi u poplatnikt dani z piijmu.
Rezervami se rozumi podle toho zdkona

e bankovni rezervy,

e rezervy V pojistovnictvi,

e rezerva na opravy hmotného majetku,
e rezerva na pestebni Cinnost,

e aostatni rezervy v rozsahu stanoveném timto zakonem.

Rezervu na opravy hmotného majetku, ktera je vydajem (nadkladem) na dosazeni,
zajisténi a udrZeni piijmi, jehoz doba odepisovani je stanovena zdkonem o danich
Z pfijm1, je pét a vice let, mohou tvofit poplatnici dan¢ z piijmut, ktefi maji vlastnické
pravo k hmotnému majetku nebo jsou takovou organizacni sloZzkou statu, jez ma pravo
s majetkem hospodatit. Narok na tvorbu rezervy maji ale i ndjemci hmotného majetku
na zakladé smlouvy o najmu podniku, kdy k opravdim majetku se smluvné pisemné
zavazali. Za opravy se nepovazuji technickd zhodnoceni. Rezervy se nevytvari
Vv piipadech hmotného majetku, ktery je urceny k likvidaci, u majetku, kde jde o opravy
Vv disledku skody nebo pravidelné se opakujici kazdy rok. Tyto rezervy musi byt
ulozeny na zvlaStnim bankovnim uctu, ktery je vytvofen pouze pro ucely ukladani

rezerv.

Rezervy na péstebni Cinnosti jsou tvofeny na takové Cinnosti, kterymi se rozumi
obnova lesa a veskeré vychovné Cinnosti, které jsou provadéné v porostech do 40 let
jejich véku, ochrana lesa a opatfeni k obnové porostli s nevhodnou nebo nahradni

dfevinnou skladbou. Rezervy na péstebni Cinnost se vytvaii jen podle vySe vytéZeného
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objemu dfevni hmoty, a to v m®. Tato vy3e zavisi na poplatnikovi, ktery si ji stanovi ve

svém rozpoctu nakladu.

Ostatni rezervy zahrnuji rezervy na odbahnéni rybnika, kdy se odstraiuji nanosy ze
dna rybnika, které byly zptisobeny erozi ostatnich pozemkd. Tuto rezervu lze tvofit
maximalné 10 po sob¢ jdoucich zdanovacich obdobi. Dale mezi tyto rezervy patii
rezerva finanCnich prostfedkd na sanaci pozemku, které byly zasazeny tézbou, nebo

rezervy na vyporadani dilnich Skod.

Rezervy tedy vlastné slouzi jako nastroj k zahrnovani nakladi do jednotlivych
obdobi, se kterymi musi ¢asové a vécné souviset. Tvorba a jejich Cerpani se odrazi
Vv zasad¢ opatrnosti. Nejcastéji je znam u rezerv jejich ucel, na rozdil od vySe tvotené

rezervy a obdobi, kterého se tyka, ten se pouze odhaduje.

Za cizi zdroj se povazuje hlavné z diivodl vytvaieni urcitého zavazku vici tietim
osobam, tedy dodavatelim. V okamziku, kdy se rezervy tvofi a vznikaji, neexistuje

piimo zadny fakticky dluh, proto se nevykazuji jako zavazky — dluhy.
4.1.4 Dlouhodobé a stirednédobé bankovni uvéry

Je to jedna z nejcastéjSich forem externiho financovani investic. Oproti emisi
cennych papirti je tvérové financovani dostupné jak pro velké, tak i pro malé podniky.
Uvérem v podstaté nazyvame vztah mezi dluznikem a véfitelem na zékladd Gvérové
smlouvy, kdy obsahem je pfedmét smlouvy i forma splaceni tohoto dluhu. Za vétitele
jsou oznacovany ve vétSiné piipadi finanéni instituce, které disponuji kapitalem —
napiiklad tedy banky. Na druhé stran¢ ale i1 dodavatelské uvéry, které vznikaji pii

dodavani majetku a jeho zaplaceni, které je odloZené (jednorazové nebo splatky). [3]

Bankovni uvéry, které poskytuji komeréni banky, se objevuji ve formach
dlouhodobych i kratkodobych uvéra. V soucasnych cCeskych podminkach je

nejrozsitenéj$i formou finan¢nich Gveérh stfednédoby a dlouhodoby bankovni Givér.

Za stfednédobé bankovni uvéry se v nasich podminkdch povazuji uvéry, jejich
splatnost je v rozmezi od jednoho roku do Ctyt let véetné. Za dlouhodobé pak Gvéry se
splatnosti nad c¢tyfi roky. Doba splatnosti se obvykle pocitd od prvniho dne cerpani

uvéru. Oba typy téchto Uvery, jak stfednédobé, tak dlouhodobé, jsou Cerpany zejména
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na pofizeni hmotného, eventuelné¢ i nehmotného dlouhodobého majetku, staveb véetné

jejich projektl, a to v ptipadé rozvoje podnikatelskych aktivit.

Podle délky uvéru se zvysuje uverové a dalsi riziko, proto na vyznamu stoupa kvalita
a uroven zajisténi uveéru. Mezi nejCastéjsi zplisoby zajisténi patii napiiklad zastavni
pravo k véci nemovité, zastavni pravo k véci movité, bankovni zaruky. V ptipade, ze
nebude dany subjekt uvér splacet, pak banka miize dané zajisStovaci dokumenty pouzit

k thradé své pohledavky.

Za poskytnuty uvér od banky musi dluznik, tedy podnik, zaplatit ur¢itou cenu, ktera
je ptedstavovana a definovana jako trok. Jestli-ze vyjadiime arok v % z avérové Castky,
ziskame tak trokovou sazbu. Urokova sazba tedy piedstavuje uréity pomér vynosu
(odmény za vypuijéeni kapitalu) k celkové vysi vyptijéeného kapitalu. Castka Gvéru, ze
které je irok vypocten, se nazyva jistina. Sazba se udava za urcité obdobi, jez miize byt
napiiklad: ro¢ni (p.a.), pololetni (p.s.), ¢tvrtletni (p.q.). Z hlediska typu troceni uvéru

rozliSujeme dva zakladni typy, a to typ jednoduchého turoceni a slozeného uroceni. [2]

Pfi poskytnuti bankovniho Gvéru je vytvofen samostatny specialni vérovy ucet, ze
kterého je mozné Cerpat vypujcené penize. Cerpani je bud’ jednorazové, nebo postupné.

Pokud dojde k ptipadnému neerpani ivéru, mize si banka uctovat dalsi poplatky.

Zpusob thrady uvéru lze rozdélit na jednorazovy nebo postupny pomoci splatek.
Splaceni uvéru probihd podle tzv. splatkového kalendare, obvykle nazyvan jako
umotovaci plan. Jednoduse je to vlastn¢ rozpis jednotlivych splatek, Cast troku

a umoru, v¢etné zustatkové ¢astky dluhu. [8]
4.1.5 Kratkodobé bankovni uvéry

Poskytuji se v ptipad€, pokud podnik nemé dostatek svych penéznich prostiedkli na
to, aby financoval své kratkodobé potieby. Tento typ bankovniho uvéru je poskytovan

na dobu nejdéle jednoho roku. Mezi nejcastéji vyuzivané typy kratkodobého uvéru patii

e Uvér na obéZné prostiedky,
e Uvér na sezénni ndklady,

e Uvér na prechodny nedostatek finan¢nich prostiedk.
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Objektem uvéru na obézné prostiedky byvaji pohledavka a zasoby. VétSinou se jedna
o kratkodobé pohledavky do lhity splatnosti (bez DPH). Objekt, ktery byl pied

poskytnutim uvéru stanoven, se nesmi v prubéhu obchodu ménit.

Uvér mize byt poskytnut vice zpisoby. Prvnim z nich je ten, kdy se jedna o pfimé
zaplaceni faktur za dodany material ve prospéch béznych uéta ptislusnych dodavatela.
Druhym zptsobem je napiiklad ptfevedeni penéznich prostiedkli na bézny tcet podniku

S tim, Ze Gcelovost uvéru je bankou nasledné kontrolovana.

Objekt uvéru na sezonni naklady jsou sezonni vykyvy v ndkladech, které vyplyvaji
z charakteru hospodarské ¢innosti podniku v pritbé¢hu kalendainiho roku. Vyse uvéru je
poskytovana pouze do vySe vykyvu v sezon€, kterou podnik piredpoklada. Splatky avéru
jsou poté dohodnuty na piedpokladany vyvoj trzeb a nakladd dané¢ho podniku. Velkou
vyhodou tohoto typu uvéru je podporovani penéznich tokli podniku v dob¢, kdy jeho

vydaje jsou vlivem sezonnich nakladt vyssi nez jeho piijmy. [2]
4.1.6 Leasing

Financovani podnikovych investic formou leasingu v dnesni dob¢é pfedstavuje velmi
vyznamnou moznost financovani podnikového investi¢niho rozvoje. Leasing se rozviji
uspésné hlavné v oblasti poskytovani leasingu na movity investicni majetek. Podstatu
tohoto typu lze charakterizovat jako zvlastni formu prondjmu investicniho majetku.
Utastnici leasingové smlouvy jsou minimalné t¥i strany, a to: producent investi¢niho
aktiva, leasingovy pronajimatel investi¢niho aktiva (leasingova spolecnost) a leasingovy
najemce (podnik i fyzickad osoba). Tato forma financovani se da ve vztahu k firemnimu
financovani vymezit jako vlastné takova finanén€ obchodni operace, kterd urcitému
podniku Vv pozici najemce umoziuje pofidit si investici plné anebo alesponn ¢aste¢né
Z cizich zdrojh. Podnik ji ekonomicky a produktivné vyuziva, aniz by po dobu trvani
leasingového smluvniho vztahu pfeslo dané aktivum do jeho vlastnictvi a aniz by to
néjak vyrazné zvysilo podniku jeho zadluZenost. Ndjemce ma povinnost povinné vcas
atadné hradit pronajimateli splatky, které byly sjednany pii dohod¢ leasingu, vetné
eventudlni prvni navySené splatky. Splatky poté predstavuji v ucetnictvi daného

podniku dafiové uznatelnou poloZzku finan¢nich nakladu.
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Leasing se od klasického pronajmu li§i hlavné tim, Ze finan¢ni leasing najemci
umoziuje formou opce koupit za ziistatkovou cenu leasingové aktivum, a nasledné si ho
prevést do svého vlastnictvi. V ptipadé klasického ndjmu jsou zpravidla ucastniky

urcitého vztahu pouze dva subjekty prava.

Vyhod pro pouzivani leasingu je hned n€kolik. Prvni vyhodou a hlavné nejvétsi
vyhodou je to, Ze podnik, leasingovy ndjemce, vyuzivad pIn¢ pronajaty investicni
majetek bez ohledu na to, zda ma ¢i nema k dispozici objem kapitalu, ktery by byl
nezbytny k zaplaceni plné kupni ceny. Umoziiuje tak podniku urychlit zavedeni
investice do provozu, ve vhodné dobé& zvysit produktivitu firmy a nasledné pak i jeji
trzby. Podnik tak nemusi ¢ekat na to, az si bude moci koupit majetek z vlastnich zdroji.
Dalsi vyhodou leasingu je, Ze piedstavuje obecné dostupnéj$i formu financovani
V porovnani naptiklad s bankovnimi uvéry ¢i pij€kami. Klade totiz mensi naroky na
uvéruschopnost (bonitu) a kredibilitu (divéryhodnost a poctivost) dluznika, protoze
leasingova spolecnost zistava v pozici vlastnika aktiva. Nese tak mens$i uveérové riziko
neZ tfeba Uvérova banka. Tteti vyhodu lze brat z pohledu leasingovych splatek a jinych
uhrad ze strany dluznika, protoze tyto tuhrady byvaji povétSinu flexibiln€j$i nez
u avérovych splatek. Za ¢tvrtou vyhodu lze povazovat i to, ze splatky, jak uz bylo
feceno, pti splnéni predepsanych podminek lze ticetné¢ zahrnout do podnikovych danove

uznatelnych nakladd, a tim tedy snizit daniovy zaklad.
4.1.6.1 Druhy leasingu

Leasingové spolecnosti nabizeji na naSem trhu rtizné druhy forem leasingu. Pro
financovani firmy se za nejvyznamnéjsi druhy povazuje financni (kapitalovy) leasing
a operativni (provozni) leasing. Casto jsou oznatovany jako dlouhodoby a kratkodoby
prondjem. Financni leasing je zpodstaty véci vétSinou bud dlouhodobym ¢i
sttednédobym prondjmem, oproti tomu leasing operativni, zpravidla kratkodoby

pronajem.

Operativni leasing zahrnuje ve své cené udrzbu urcitého hmotného investicniho
majetku, kterou provadi, ale i nasledné hradi pronajimatel. U finan¢niho typu leasingu

veskerou udrzbu hradi najemce.

20



Za velice podstatnou odliSnost kapitdlového leasingu ve srovnani s operativnim se
povazuje hlavné to, ze po skonfeni doby pronajmu ptechazi vlastnické pravo do
vlastnictvi leasingového ndjemce, tedy podniku. Tento pfechod vlastnictvi musi byt ale

stanoven ve smlouve.

Za dalsi formy leasingu lze povazovat rozdéleni na leasing s plnou amortizaci a na
leasing s caste¢nou amortizaci. Po dobu trvani smlouvy muize byt s plnou amortizaci
leasing pouze finan¢ni, kapitadlovy. Ne vzdy se ale musi jednat o plnou amortizaci,
protoze se muze stat, Ze leasované aktivum neni amortizovano stoprocentné z diivodu

zatazeni do vyssi odpisové tfidy.

Dal$im druhem leasingu, ktery je nutné zminit, je leasing zpé&tny. Podstata této
operace je takova, ze urcity podnik si nejprve z vlastnich zdroji ¢i na avér potidi do
svého vlastnictvi movity hmotny investicni majetek. Po uplynuti néjaké doby se ale
rozhodne prodat ho leasingové spolecnosti, a tim tak ziska prodavajici podnik penéZni
prostiedky. Leasingova spolecnost pak podniku toto aktivum zpét pronajme a ziskdva
tak splatky. Pro podnik se tedy jednd o dosti prod€lecnou akci, jelikoz na splatkach
s uroky zaplati vice, nez co ziskal na prodeji tohoto majetku. I pfesto to pro jednotku
byvé jednim z raciondlnich feseni v ptipad¢, kdy ji hrozi to, ze bude mit v kratké dobé

problémy udrzet svou platebni schopnost.
4.1.6.2 Kritéria vybéru leasingu

Kritérii, kterymi by se m¢l dany podnik fidit pfi vybéru leasingu, je hned nékolik.
Prvnim z mnoha je to, ze by podnik mél néco veédét o tradici leasingové spolecnosti.
Preferovat by pak mély ty, co maji del§i plisobnost na trhu a tim tak i vétsi zkuSenosti
S financovanim. Diilezitd je, ale 1 financni stabilita pronajimatele. Preferuji se poté
spole¢nosti, které dlouhodobé hospodaii s pfiméfenym ziskem a zdroven vykazuji
takové hodnoty zadluzeni, které jsou piijatelné. Mezi dalsi kritéria patii jesté napiiklad
zpiisob, jakym jsou propagovany leasingové produkty, ale hlavné jak moc jsou
pravdivé. Dale pak naklady tohoto financovani. Nutné je ale zminit také pravni kvalitu
leasingové smlouvy, protoZze v dneSni dobé je velkou oblibenosti leasingovych
spole¢nosti nepodavat svym klientim pozadované informace. Proto odbornici
doporucuji uzavirat smlouvy piimo se spoleCnosti, ne ptes rizné zprostiedkovatele,

a hlavné 1 vyuzit pravni sluzby. DilezZitd poznamka ke smlouvdm byva hlavné to, Ze
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jsou nevypovéeditelné. Pokud se najemce i piesto rozhodne odstoupit od smlouvy, jedna
se z jeho strany o finan¢ni sankci, kterd nebyva zrovna mald, a je povinen ji uhradit co

nejdrive.

4.1.7 Dotace

Dotaci se rozumi bezuplatné pIlnéni pfimo nebo zprosttedkované poskytované plnéni,
které je poskytované ze statniho rozpoctu, z rozpoctl uzemnich samospravnich celkd,
z prosttedkt Evropskych spolecenstvi, z programti Evropské unie, ale mozné jsou

I dotace, které miize poskytnout cizi stat. Ty se ale vyskytuji velmi malo.
Za dotace se povazuji kromé téchto vyjmenovanych také

e prominuti urcité¢ ¢asti poplatkl, kdyz to pravni predpis umoziuje a odpovédny
organ statni spravy ur€il tuto ¢ast poplatku za dotaci,

e piispévek na uhrazeni mzdovych nakladu, které poskytuje ufad prace na zakladé
dohody o vytvofeni pracovniho mista, které jsou stanoveny dle zvlastnich
piedpist,

e uUhrada uroki, které nejsou zahrnovany do pofizovaci ceny dlouhodobého

majetku ¢i technického zhodnoceni.

Dotace je tedy vlastn¢ urcita forma podpory prevedeni zdroji na podnik, kdy podnik
musi splnit stanovené podminky. Podminky se vétSinou vazou k pfedmétu dané
innosti. U nas v CR se nepovazuji za jiné zdroje podpory neZ ty, které jsou vyse
vyjmenované. Za dotaci tedy nemiize podnik povaZovat tieba piidéleni statni zakazky,
bezuplatné pfedani know-how, ¢i jinych technickych postupi. Dotaci ale neni také

poskytnuti zaruk nebo piijcek s nulovou nebo velmi nizkou tirokovou sazbou.
4.1.7.1 Druhy dotaci

Dotace se déli do dvou zdkladnich skupin. Jedna z nich jsou dotace na uhradu
nakladi, tedy provozni dotace a druhou skupinou jsou dotace na potizeni dlouhodobého
hmotného majetku, tedy investi¢ni dotace. Provozni dotace zahrnuji pfedevsim dotace
na provozni Gcely, jimiZ jsou podniky podporovany, aby zajiStovaly hlavné ¢innosti,
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které by za normalnich trznich podminek neprovadély. Investicni dotace jsou
poskytované podnikiim na ziskani dlouhodobého hmotného majetku bud vlastni

¢innosti, nebo rovnou nakupem.
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5 Uétovani operaci v oblasti financovani

dlouhodobého majetku

Uttovani operaci v oblasti financovani dlouhodobého majetku je provedeno na

zaklad€ uctového rozvrhu, ktery je uveden v ptiloze 12.

e pofizeni majetku

Tabulka 1: Uctovdni o porizeni majetku

Cislo |Doklad Text MD | D
1 FAD |nakup stroje 042 | 321
2 FAD | montaz stroje 042 | 321
3 VUD |vlastni doprava stroje 042 | 622

Zdroj: autor

e zafazeni majetku do uzivani

Tabulka 2: Uctovdni o zarazeni majetku

Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUD | zafazeni softwaru vytvofeného vlastni éinnosti | 013 | 623
2 VUD | zafazeni stroje do uZivani 022 | 042
3 VUD | nalezené um¢lecké dilo 013 | 623
4 VUD |darem ziskana fyzicka pokladna 022 | 413
5 VUD |nalezeny osobni automobil 022 | 082

Zdroj: autor

e cenne papiry

Tabulka 3: Uctovdni o cennych papirech

Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUD | nakup akcii 043 | 379
2 VUD | provize obchodnikovi s cennymi papiry 043 | 379
3 VUD | zatazeni cennych papirti do majetku 063 | 043
4 VBU |uhrazena zaloha na nakup cennych papira | 053 | 221

Zdroj: autor
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zvySeni zakladniho kapitalu

Tabulka 4: Uctovdni o zvyseni zakladniho kapitdlu viastnimi zdroji

Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUD | zvyseni zakladniho kapitalu nerozdélenym ziskem | 428 | 419
2 VUD |zépis o zvyieni zakladniho kapitalu 419 | 411
Zdroj: autor
e rezervy
Tabulka 5: Uctovdni o rezervdch
Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUD |tvorba zakonné rezervy na opravu hmotného majetku | 552 | 451
2 VUD | zrugeni rezervy na opravu hmotného majetku 451 | 552
3 VUD |tvorba rezervy na zaruéni opravy 554 | 459
4 VUD |zrueni rezervy na zaruéni opravy 459 | 554
Zdroj: autor
e Uver
Tabulka 6: Uctovdni o iivéru
Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUU |pievod uvéru na bankovni ucet 261 | 461
2 VBU | ptipsani uvéru v plné vysi 221 | 261
3 VBU |splatka Gvéru - jistina 261 | 221
4 VUU |splatka Gvéru - jistina 461 | 261
4 VBU |splatka Gvéru - Grok 562 | 221
5 VBU |poplatek za vedeni uvérového Gétu 568 | 221
Zdroj: autor
e |easing
Tabulka 7: Uctovani o leasingu
Cislo |Doklad Text MD | D
1 VUD | 1.mimot4dna splatka 381 | 325
2 VUD | mési¢ni splatka 518 | 325
3 VUD |rozpusténi 1. mimofadné splatky 518 | 381
4 VBU |thrada splatky 325 | 221

Zdroj: autor
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dotace

Tabulka 8: Uctovdni o dotacich

Cislo |Doklad Text MD | D
1 VBU | pievod dotace na bankovni tcet 221 | 648
2 VBU | néklady na G&ely kryté dotaci 5xx | 221
3 FAD |potizeni investice 042 | 321
4 VBU | pievod dotace na bankovni tcet 221 | 346
5 VUD |snizeni pofizovaci ceny investice o dotaci | 346 | 042
Zdroj: autor
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6 Hodnoceni efektivnosti forem financovani

Pti hodnoceni ekonomické efektivnosti investice se porovnava pocatecni, ale
i postupné vynakladané kapitalové vydaje s efektem, Kktery =z projektu plyne.
Ekonomické efektivnost se poté hodnoti pomoci kritérii hodnoceni ekonomické
efektivnosti investice. Vzdy je totiz pro investora dualezité zjistit, jaky Cisty efekt mu
investicni projekt pfinese v konecném disledku, to znamena celkovy pfinos snizeny
0 kapitalové vydaje. Efekt z investice l1ze vyjadrit penézné nebo nepenézné. Penézné

vyjadiitelny efekt predstavuje penézni piijem, zisk ¢i usporu naklada.

Kritéria hodnoceni ekonomické efektivnosti investic se ¢leni podle toho, jestli berou
v uvahu faktor Casu, to jsou dynamické metody, nebo neberou v tvahu ¢as, to jsou
metody statické. Dal$im c¢lenénim je ¢lenéni podle toho, jaky efekt z investice je
klicovy. To se pak rozliSuji kritéria finan¢ni, coZ jsou metody, které jako efekt z dané
investice berou o¢ekavany penézni piijem ¢i zisk z investice, a kritéria nakladova, které
za efekt z investice povazuji usporu nakladi. V soucasné dobé dava teorie jednozna¢né
piednost kritériim, kterd se opiraji o penézni piijem z investice a kterd respektuji faktor
Casu. Jde tedy o dCistou soucasnou hodnotu, vnitfni vynosové procento a index

rentability.

6.1 Cista soué¢asna hodnota

Cista soucasnd hodnota (CSH) je kli¢ovym kritériem hodnoceni ekonomické
efektivnosti investice. Je to absolutni rozdilovy ukazatel, ktery vyjadiuje celkovy
jako rozdil mezi diskontovanymi penéznimi piijmy =z investice a jednorazovym
kapitalovym vydajem, resp. Diskontovanymi kapitalovymi vydaji, pokud se tedy
kapitalové vydaje uskuteCuji ve vice letech. Diskontované penézni piijmy (P),
respektive vydaje, lze vyjadrit v jednotlivych letech pomoci oduarocitele pro ptislusny
pocet let (n) a pfislusnou urokovou sazbu (i). Investice je piijatelna, jestlize je Cista
soucasna hodnota vétsi nez nula. U vzajemné se vylucujicich projektl je pifijatelny ten,

jehoz ¢ista soucasna hodnota je nejvyssi.[2]
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var,  P(D) P(2) P(n)
CSH_(1+i) a+)2 = 7 @+

6.2 Vnitini vynosové procento

Vhitfni vynosové procento podobné jako ¢istd soucasnd hodnota povazuje za efekt
Z investice penézni ptijem a opét respektuje ¢asové hledisko. Vnitini vynosové procento
(VVP) lze definovat jako takovou urokovou miru, pii které se soucasna hodnota
penéznich piijmd z investice rovnd jednorazovému kapitalovému vydaji, respektive
diskontovanym kapitalovym vydaji. Je to tedy takova hodnota trokové miry, pii které
se Cista soucasna hodnota rovna nule. Za ptijatelné investice jsou povazovany takove,
které maji hodnotu vyssi nez je minimalni pozadovana vynosnost investice. Pii pouZiti
vnitinitho vynosového procenta se vétSinou dostane totoznych vysledkl jako pomoci
Cisté soucasné hodnoty.[2]

_PW) | P@ ., P _
VVP_(1+i) +(1+i)2+ +(1+i)"

6.3 Index rentability

Index rentability (IR) se doporuCuje pouzivat pii volbé investic pfi omezenych
zdrojich financovani, kdy neni mozné piijmout vSechny projekty, tfebaze maji pozitivni
¢istou soucasnou hodnotu. Index rentability je definovan jako podil diskontovanych
penéznich piijma (P) zinvestice a jednordzovych kapitalovych vydaju (K). Jde
o relativni ukazatel, ktery uvazuje faktor Casu a za efekt investice je bran penézni
piijem. Ptijatelny je takovy projekt, jehoz index ziskovosti je vétsi nez 1.

P(1) , P2) , , P()
Re (11) " @+)2 T (+)"

K
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7 Metodika

Cil prace

Cilem této bakalarské prace je analyza vybranych zdroji financovani pro firmu, ktera
si na zakladé vysledki této prace chce poridit urcity majetek. Hlavnim cilem je tedy
stanovit nejlepsi zdroj financovani a tim ujistit firmu, Ze tento zdroj kryti bude pro ni

ten nejspravnéjsi a ekonomicky i vyhodny.
Zdroje informaci

V praktické Casti této prace uplatnim poznatky z ¢asti teoretické, kde bylo Cerpano
Z platnych zdkonli a odbornych publikaci. V praktické ¢asti bylo predevsSim Cerpano ze
zdrojt, které mi poskytla tcetni jednotka sama a ze zdroji od externich uzivatel firmy,

kterymi jsou na mysli banka a leasingova spolecnost.
Postup prace

Na zacatku praktické casti je popsana charakteristika podniku v pomérné strucné
podobé, pusobeni firmy, vyvoj pracovnikii a hlavni vyrobni ¢innost podniku, ktera je
velmi podstatnou C¢asti tohoto rozboru. Déle je popisovan novy majetek, ktery si
spole¢nost vybrala pro tuto analyzu a jimZ bude nahrazovat majetek stavajici. U nového
majetku jsou vytyCeny i divody, na zaklad¢ kterych se spole¢nost rozhodla stavajici
majetek nahradit. Stanoveni odpisti probéhlo na domluvé s externi ucetni, kterd vede
ucetnictvi dané¢ho podniku. Vypocet danovych i tcetnich odpist je pfimo uveden v této

¢asti prace, protoZe s nim se nadale bude pracovat u jednotlivych forem financovani.
Formy financovani

e Prvni formou, kterd se analyzuje, je forma platby stroje v hotovosti, kdy je
vypocétena Cista soucasna hodnota stroje po 5ti letech pomoci diskontovanych
nakladd, které predstavuji danove uznatelné naklady, tedy datiové odpisy.

e Druhym zpisobem financovani jsou uvery, kde jsou nejdiive nastinény zakladni
informace o uv€rech, na které ma ucetni jednotka narok, a pak teprve je

vypoctena soucasnd hodnota jednotlivych dluhi, opét na zékladé
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diskontovanych nakladi, které predstavuji uroky a danové odpisy, na konci
doby splaceni a provedeno celkové shrnuti uvéra.

e Posledni zpisobem je leasing, kde je nejprve popsdna stru¢né leasingova
spolecnost, dale navrh leasingové smlouvy a samotny vypocet soucasnych
hodnot, téz na zaklad¢ diskontovanych vydaja, tedy splatek, dvou typu leasingt
s dobou splatnosti 5 let.

Jednotlivé formy financovani budou porovnavany na zakladé Cisté souc¢asné hodnoty
formy financovani, ktera se ziska souctem diskontovanych kapitdlovych vydaji po
danovém S§titu v jednotlivych letech. Kapitalovy vydaj po danovém §titu se vypocte na

zakladé vztahu:

e kapitalovy vydaj — (ndklady * sazba dané z prijmu pravnickych osob)

Kapitalovy vydaj budou predstavovat u platby v hotovosti pouze finan¢ni prostiedky
slozené v dobé poftizeni, tedy v nultém roce, u platby stroje tvérem bude kapitalovy
vydaj pfedstavovat sumu rocnich splatek na zakladé vypracované uvérové nabidky
uvedené v priloze, kde jsou jednotlivé splatky vypsané. Kapitdlovy vydaj u leasingu je
sestaven na zdkladé¢ rocnich splatek, kdy vzdy v prvnim roce dojde k navySeni
kapitalového vydaje na zakladé mimofadné splatky. Naklady na jednotlivé formy
financovani, v tomto piipad¢ pouze naklady na cizi kapital, se budou skladat u platby
v hotovosti pouze z danovych odpist, u financovani uvérem z danovych odpist a troki,
a u financovani leasingem z ro¢nich splatek a prvnim roce navic jes$té¢ z mimotadné
splatky. Nasledné bude vypocten danovy §tit jako 19 % z ndkladd, protoze 19 % ¢ini
vyse dané z ptijmil pravnickych osob pro rok 2013 a bude pocitano s tim, ze se nezméni
Vv pribéhu let. Diskontni sazba bude vypoctena na zéklad€ tohoto vztahu a bude Cinit

4,51%.

e urokovd sazba X (1- dan z prijmit pravnickych osob)

U vsech tii zplisobll financovani je popsdno hodnoceni kazdého analyzovaného typu

a vzdy celkové hodnoceni ur¢ité formy.
Celkové hodnoceni vSech moznych variant financovani bude provedeno na zakladé

vvvvvv

kritéria pro vybér formy financovani. Za kritérium 1 bude brana naro¢nost na vyfizeni
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uveru, kritérium 2 vySe dafovych S§titd a kritérium 3 bude celkovad poskytnuta vyse.
financovani a nejméné dilezitym kritériem bude naro¢nost vyfizeni. Mezi tyto kritéria
se rozdéli podle dulezitosti pocet 10 bodii a po vydéleni poctu pfidélenych bodu
s celkovou sumou bodl se zjisti vahy jednotlivych kritérii. Takze tedy kritérium 1

dostane 2 body, kritérium 2 bodt 5 a kritérium 3 body 3.

e Vaha 1. kritéria = 0,2
e Vaha 2. kritéria = 0,5
e Vaha 3. kritéria = 0,3

Nasledné bude sestavena matice potradi, kdy se urci potadi kazdého kritéria u vSech

forem financovani. Pomoci metody pofadi se celkové potadi jednotlivych moznych

variant financovani zjisti na zaklad¢ vztahu:

o (kritérium 1 * vaha kritéria 1) + (kritérium 2 * vaha kritéria 2) + (kritérium 3 *

vaha kritéria 3)
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8 Zakladni charakteristika spolecnosti

Zikladni informace o spole¢nosti Adorn s. . 0.:

Obchodni firma:

Sidlo:

Datum zapisu:

Identifikaéni Cislo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Statutarni organ:

Zakladni kapital:

Adorns. r. 0.

Pfibram 1, Obecnicka 285, PSC 26101

15. kvétna 2006

274 53 642

spole¢nost s ru¢enim omezenym
velkoobchod

vyroba a zpracovani skla

dokoncovaci stavebni prace

sklenatské prace, ramovani a paspartovani
zprostiedkovani obchodu a sluzeb
zednictvi

vyroba plastovych vyrobkt a pryzovych vyrobkt
jednatel: Jifi Kreysa

jednatel: Ivan Sembera

- za spole€nost jedna jednatel samostatné
220.000 K¢

Splaceno 100 %

Podle data zapisu do obchodniho rejstiiku je ziejmé, ze Adorn s. r. 0. je povazovana

za docela mladou firmu, jelikoZ na nasem trhu zacala plsobit v roce 2006. Pti zalozeni
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firmy v kvétnu bylo v evidenci zaméstnancti pouhych 8 lidi. Tim padem podle rozdéleni
podnikii, na mikropodniky, malé podniky, stiedni podniky a velké podniky, spadala do
mikropodnikti, protoze nebyl pfevysen pocet 9 zaméstnancl. K datu posledni ro¢ni
uzaverky, tedy roku 2012, s¢itala firma jiz 13 zaméstnanci, a proto se uz fadi mezi malé

podniky.

Firma Adorn vznikla na zakladé velkych znalosti a zkuSenosti jejich zakladateld,
které jsou potieba k vyrob¢ plastovych oken, které méli zakladatelé pti prvni myslence
zalozeni firmy. Proto se specializuje na vyrobu, montaz a prodej plastovych oken, dvefi,
garazovych vrat, rolet, zimnich zahrad a v neposledni fad¢€ 1 interiérovych dvefi, které
byly zavedeny do jeji ¢innosti az v roce 2011. VSechny své vyrobky jsou vyrabény
z kvalitniho profilového systému Inoutic, ktery je dodavan od némeckého dodavatele,
ktery ma svoje centralni sidlo pro cesky trh ve mést€é Brn€. Nejdiive byly profily
dodavany od firmy Thyssen, ktera se spojila s firmou Deceuninck z Belgie a zacala
vystupovat pod nazvem Deceuninck, a pozd¢ji se tato firma pfejmenovala na spolecnost

S nazvem Inoutic.

Mezi dalsi produkty firmy samoziejmé patii fada souvisejicich dopliikti a vyrobki,
jako jsou parapety, zaluzie, designové rolety, ale i sité do oken proti hmyzu. Tato firma
se zam¢fila vyhradné na zakdzkovou vyrobu pro své zékazniky, a z divodu toho
nevytvari tedy zadné zdsoby. Adorn nabizi ale 1 sluzby, které jsou nutné k vymeéné oken,
tedy zaméteni pro nova okna, demontaz starych oken a jejich likvidaci, montdz novych
oken a samoziejmé 1 zednické zaciSténi. Hlavni vizi spolecnosti je jiz od zacatku jejiho
pusobeni vysoka kvalita vyroby a hlavné maximalni spokojenost zakaznika. To, zZe
firma provadi opravdu peclivou vyrobu na zakladé nejkvalitnéjSich materiala, je

potvrzeno certifikatem, ktery vydala CSI a. s., viz ptiloha 1 a 2.
8.1 Pusobeni

Jak je jiz ziejmé na zdaklad¢ vypisu z Obchodniho rejstiiku firma Adorn sidli
v Ptibrami, kde je také i1 jeji nejhlavnéjSi centrum spojené s jejimi aktivitami. Své
zastoupeni ma ale i v Praze. Kdybych méla uvést jeji pisobeni v procentech, tak
nejvetsi podil plisobeni s¢itd pfimo mésto Pribram a okoli, a to 60 %, dale pak ostatni
kraje Ceské republiky spoleéné s Prahou ve 25 % a zbylych 15 % tvoii dodavky do

jedné nejmenované firmy v Piibrami, které pak putuji do Némecka a Belgie. Nejvetsi
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mnozstvi zakdzek pro tuto firmu tvofi rodinné domy a veskera bytova oblast. Urcéitou

casti zakaznikil jsou ale i Skoly a statni sprava.

K provozovani cinnosti firmy je vyuzivana administrativni budova, sklady
a pramyslovy objekt s vymérou pies 1300 m. Zadny z uvedenych objektt ale neni
V pfimém vlastnictvi, protoze vSechny zminéné prostory jsou pronajimany. Mezi cile
podniku patfi tedy i to, aby firma méla v budoucnosti své vlastni budovy, které by si
chtéla sama postavit a tim se tak vyhnout riziku vypovézeni smlouvy ze strany

pronajimatele, 1 kdyz je smlouva sjednana imyslné€ na dobu neurc¢itou.
8.2 Pracovnici

V soucasné dobé ma Adorn 12 zaméstnanctu. A to 5 administrativnich a 7 délniku.
Pracovni sila je ale 1 najimana, kdy jde asi o 12 lidi, ktefi jsou oslovovani na zakladé

poctu zakéazek. Vétsinou se jedna o zednické, montazni a dokoncovaci prace.
8.3 Vyroba

Proces vyroby probiha v pronajaté hale, jak uz bylo feceno, kde tuto ¢innost provadi
7 délnika. Kazdy z délnikd ma svoji pozici, ale samoziejmé, jak uz to u vyrobnich firem
byva, kazdy umi vSechno, co je s vyrobou spojeno. Jinak tomu neni ani u této firmy.
Vétsinou firma vyrabi hlavné 6komorova okna s trojskly, které maji nejvétsi tepelnou
nepropustnost, anebo Skomorova okna s dvojskly. Soucasti vyrobni haly je v podstaté
jakysi vyrobni sklad, kde jsou shromazdény vSechny suroviny na ur¢itou zakazku. Tedy
profilové PVC tyCe o délce 6 m, ocelové tyCe téZ o délce 6 m, které¢ dodava vyse
zminény dodavatel Inoutic, dale pak skla, kterd jsou nedilnou soucasti oken, kovani do

oken a v neposledni fadé spojovaci material.

Proces vyroby je provadén nasledovné: vSechny profily, jak PVC 1 ocelové, musi byt
pfed svym zpracovanim 24 hodin pii stalé teploté 15 — 25°C. Nasledné jde profil na
stroj, kde se jednd o jakousi nastavitelnou pilu, ktera utizne profil na zaklad€ vykresu na
poZadovanou délku, ale vzdy o 6 mm delsi neZ je ve vykresu. Dale jde ufiznuty profil
na dal$i stroj, kde se do n¢j ptfidd jen na lehko odvodnovaci kanalek a vytvoii se
dekompresni komora, ktera slouzi proti roztahovani uvolnéni tlaku. V dalsi fazi vyroby

se jedna o vyztuze jednotlivych ramui profill, které byly na volno a jsou pfimontovany
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na pevno a vytvoreny jsou i otvory pro okenni kliky oken. Pfimé svafeni samostatnych
rdmu profilli provadi nasledné dalsi stroj. V hale je jak jednohlavy, ale i dvouhlavy
stroj. Vyuziva se ale vice dvouhlavy stroj, protoze vétSina zakazek je pro okna, ktera
maji pravy uhel ramu. Pii nepravidelném uhlu se pak vyuziva jednohlavy stroj. Dale se
provadi zaciStovani svafenych dili a pilovani, hlavné v oblasti rohti. Nésledné okna
miii k fazi kovani, zastfihnuti kovani na zakladé vySky okna za pomoci stroje
a k upevnéni pantt pro otevirani a zavirani oken. Tim se z oken stavaji hotové vyrobky
a posledni co zbyva k jejich expedici je proces zasklivani, upevnéni tésnicich list

a vystupni kontrola.
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9 Novy majetek

9.1 Duvody porizeni

Firma Adorn ma v iimyslu si zakoupit novy stroj na zaklad¢ toho, Ze tento novy stroj
vyrobi vice vyrobkd a tim padem nemusi spolecnost pfijimat vice zaméstnanci na
zrychleni vyroby. Jedna se o nahrazeni jednohlavého a dvouhlavého stroje, ktery je
popsan v procesu vyroby, a zajiStuje svafeni profili takovym zpisobem, ze jeho
¢innosti se uSetfi velké mnozstvi Casu, protoZe tento stroj dokaZze svarit vSechny

4 profily najednou a ne pouze dva, jako stroj stavajici.

Rozhodla se tedy pro osloveni jedné nejmenované zahrani¢ni firmy, ktera se
specializuje na dodani pfimo téchto stroji. Oslovend firma vypracovala pro Adorn
cenove velmi zajimavou nabidku, které chce ucetni jednotka vyuzit, jen si neni jista

jakym zptisobem ji financovat, viz ptiloha 3.
9.2 Charakteristika stroje

Jedna se 0 4hlavy svarovaci stroj ROTOX SMK 506 pro soucasné svaieni 4 kust
profili v jeden celek pfi diagondlnim posuvu. Svarova housenka je manudlné
sefizovatelna mezi 0,2 a 2,00 mm. Jde o pocitacove fizeny stroj, ktery ma elektronické
pozicovani svafovacich hlav, systém rychlé vymény svafovaci folie, fizeni chladici
stanice. Vyska profilu musi byt do 160 mm, svaiovaci Sitka tohoto stroje je nastavena
max. na 2 500 mm a min. na 420 mm, svafovaci délka pak max. na 2.500 mm, min.
320 mm (bez pritlaku tésnéni). PtisluSenstvi tohoto stroje nasledn¢ zahrnuje ptitlaky
tésnéni tdhnouci a tlacici se shora pro Z- a T- kiidla, ochranny plot ve standardni
varianté, 1 sada 4 ks pfitlacnych elementii pro pfitlaky tésnéni, manudlni, mobilni
skener carovych kodi (pistole) vcetné ptivodu proudu a kabelu, a mont4dz a uvedeni
stroje do provozu. Spolu se strojem je dilezité zakoupit jesté chladici stanici ROTOX
RKS, kterda musi byt pouze ve spojeni s hlavnim strojem 4hlavym a dale jesté
zaciStovaci automat rohi ROTOX EPA, ke kterému nélezi piisluSenstvi v podobé
dvojitého sefezdvaciho agregatu pohledovych ploch, frézovaci jednotka pro vnitini
rohy, upichovaci agregat na vnitfni rohy, program pro kazdou dalsi profilovou konturu,

nastroje vnitinich roht a dalsi.
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9.3 Cena stroje

Celkova suma nového stroje ¢ini po slevé 10 %, kterou by firma méla na zaklade
predeslé spoluprace, 174.011 EUR. Pro nasledné vypocCty jsem se rozhodla pouzit kurz
25 K¢ za EURO, takZe cena stroje je po piepocteni 4.350.275 K¢, tato cena je bez DPH.
Firmé bylo sdéleno, ze v piipadé vypracovani zdvazné kupni smlouvy se cena muize
jesté znacné snizit. Prozatim se ale pocCitd s cenou, kterd je stanovena na nynéjSim

navrhu smlouvy.
9.4 Novy stroj v aktivech

Cena novée potizovaného stroje, tedy 4 350 275 K¢, se bezpochyby promitne vyrazné
jak v celkové sumé aktiv, tak v celkové sumé dlouhodobého hmotného majetku, protoze
jak jiz bylo feceno diive, firma nevlastni skoro zadny hmotny majetek, ale vétSinu si
pronajima. Dle udaji z rozvahy k 31. 12. 2012, ktera je uvedena v piiloze 6, je patrny
fakt, Ze celkova suma aktiv k tomuto datu ¢ini 7 440 000 K¢. Po koupi nového stroje by
se tak celkova hodnota aktiv zvySila na sumu 11 790 275 K¢. Suma stalych aktiv, tedy
dlouhodobého hmotného majetku, ¢inila k 31. 12. 2012 ¢astku 906 000 K¢. Zde by se
tato investice zna¢n¢ projevila, protoze suma celkovych stalych aktiv by se tak zvysila
na hodnotu 5256 275 K¢. V tomto piipadé by pak podil stalych aktiv vztazenych
k celkovym aktivim ¢inil 44,58 %. Lze tedy fici, Ze tato investice je pro podnik velice

vyrazna z pohledu jejiho promitnuti v rozvaze podniku.

9.5 Odpisy stroje

9.5.1 Zarazeni

Na zékladé¢ popisu majetku byl stroj zafazen do 2. odpisové skupiny s dobou
danového odepisovani 5 let. Podle SKP, tedy standardni klasifikace produkce, byl
majetku zvolen kod 29.43.2.
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9.5.2 Stanoveni odpis(

Ugetni jednotka odepisuje nové pofizeny majetek od nasledujictho mésice po
zafazeni do uzivani. V tomto piipad¢ jsem se rozhodla stanovit datum zafazeni na
bfezen roku 2013. Danové i ucetni odpisy jsou sestaveny na zakladé nize uvedenych
vzorcl a vypocti. Jak jiz bylo uvedeno, vstupni cena stroje po piepocteni na Ceské

koruny, je 4 350 275 K¢.

Vypocdet uéetnich odpisu

Vstupni cena

Meésicni odpis = ———
doba odepisovani

Rocni odpis = mésicni odpis x pocet mésicii pouzivani v daném roce

Postup vypoctu ucetnich odpisu

Mésicni odpis = 4350275 =36 253,—
120

Odpis v 1. roce: 36 253 x 9 =326 277,-
Odpis v dalsich letech: 36 253 x 12 = 435 036,-

Vypocet danovych odpist

vstupni cena

odpis v 1. roce: koeficient 1. roku ¢ini 5

koeficient
odpis v dalsich letech: i koeficient dalsich let ¢ini 6
koeficient —n

Postup vypocta danovych odpisu

Odpis v 1. roce :% =870 055,—

Odpis v dalsich letech = w =1392 088,—
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Odpis v dalsich letech =

Odpis v dalsich letech =

Odpis v dalsich letech =

2x348 022

2x2 088132

2x1 044 066

=1044 066,—

=696 044,—

=348 022,—

Tabulka 8: Odpisy v jednotlivych letech v K¢

Rok Ucetni odpis Daiiovy odpis
2013 326 277,- 870 055,-
2014 435 036,- 1392 088,-
2015 435 036,- 1 044 066,-
2016 435 036,- 696 044,-
2017 435 036,- 348 022,-
2018 435 036,- 0,-
2019 435 036,- 0,-
2020 435 036,- 0,-
2021 435 036,- 0,-
2022 435 036,- 0,-
2023 108 674,- 0,-

Zdroj: autor
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10 Platba v hotovosti

Jiz od zacatku spoluprace s firmou Adorn se K této moznosti financovani nejméné
priklani. Na hotovostni platbu je nutné mit 4 350 275 K¢ a to firma nemd. Firma ma
nékolik tichych spole¢nikt, diky nimz by bylo mozné ziskat pozadovanou ¢astku.
Nespocetnou vyhodu by tvofil fakt, ze penize od tichych spole¢niki, které si firma
neptala jmenovat, by byly poskytnuty za pomérn€ nizkou urokovou sazbu, takze by to

mohlo byt pro Adorn i vyhodné.

Vyhodou této metody financovani je moznost uplatnéni danovych tlev v rdmci
danovych odpisti stroje, protoze odpisy jsou dafiov€é uznatelnym ndkladem. Diky
moznosti odecteni daniovych odpist se v kone¢ném srovnani ceny stroje jeho cena snizi

0 znaénou cast.

Pfi vypoctu vyhodnosti této formy financovani je tedy brano v uvahu, ze v hotovosti
budou vSechny penize, které jsou potieba na koupi stroje. A to tedy piesné
4 350 275 K¢&. Pro tuto analyzu se stanovila pfedpokladana Zivotnost stroje, a to na dobu
10 let.

Tabulka 10: Vypocet soucasné hodnoty stroje v K¢

Kapitalovy Diskont
Rok Kap}tal(.)vy Néklady Davnf)vy vydaj ka;llta!oveho
vydaj Stit o vydaje po
po Stitu ws
stitu
0. rok -4 350 275 X X -4 350 275 -4 350 275
1. rok X 870 055 165 310 165 310 158 176
2. rok X 1392088 | 264 497 264 497 242 161
3. rok X 1044 066 | 198 373 198 373 173 784
4. rok X 696 044 132 248 132 248 110 856
5. rok X 348 022 66 124 66 124 53 036
Soucasna hodnota celkem -3 612 262

Zdroj: autor

Zpusob platby hotovosti je stanoven pouze na 5 let. Stroj nebude v tuto chvili plné
odepsan. V dalSich letech jiZ nelze uplatiiovat dafiové odpisy, protoze po péti letech jsou
danové odpisy plné vyCerpany. Spole¢nost bude nadale pokracovat v tietnich odpisech
bez vlivu na danovy S§tit. Kapitadlovy vydaj je vlastné jen v nultém roce, protoZe to se

majetek koupi, zainvestuje.

40



10.1 Hodnoceni zptlisobu

Jak je jiz patrné z vypoctu v tabulce, cena stroje po péti letech se vyrazné snizi. A to
piesné o 738 013 K¢, protoze kone¢na cena stroje se dostane na 3 612 262 K¢&. Je tedy

jasné, ze diky danovym S§titim, tedy moznosti uplatnéni danovych odpist, se

financovani v tuto chvili vyplati.
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11 Uver

Druhym zpisobem financovani, ktery je analyzovan, je financovani formou Gvéru od
banky. Jedna se o zptisob, ke kterému se spole¢nost priklani nejvice. Firma Adorn vede
svij ucet u Komeréni banky v Piibrami, se kterou je naprosto spokojena jiz od zacatku
jejich spoluprace. Banka vede Adornu jeden ucet, a to bézny. Proto jsem se rozhodla

oslovit pravé tuto banku o sestaveni véru, ktery by firmé vyhovoval.
Moznosti uvéru

Komerc¢ni banka nabizi svym stavajicim, ale 1 novym, zdkazniklim dva typy uvéru.
Jednim z nich je takzvany PROFI Gvér a druhym PODNIKATELSKY uvér. Pfi schiizce
S bankovni poradkyni zprvu vypadalo, Ze mezi obéma tveéry neni vliibec zadny rozdil,
ale jak jsem pozdé&ji zjistila, neni tomu tak. Neni totiz viibec snadné, aby si spolecnost,
i kdyz je na trhu vice jak 6 let, vzala uvér na financovani svého budouciho zaméru ve
vysi, kterou ona si sama zvoli. V tomto piipad¢é na Castku, kterd je vétsi nez 4 miliony.

Jak bude mozné dale vidét, firma neni schopna ziskat od banky uvér v plné vysi.
11.1 Podnikatelsky uveér

Tento uvér poskytuje banka svym klientim, ktefi podnikaji a maji néjaky investi¢ni
zamér. V prvopocatku banka posuzuje takzvany scoring klienta na zakladé dotazniku,
ktery je ptilozen v piiloze 4. U tohoto typu tvéru musi klient podat bance veskeré své
vykazy, tim je na mysli rozvaha, vykaz zisku a ztraty, jiz pfi prvnim sjedndvani avéru.
Soucasti je ale 1 danové ptiznani, které je nezbytné. Toto zatim klienta neodradi, protoze
pfi poskytnuti uvéru je to béznd véc, kterou banky vyzaduji. Dalsi, co je ale uz
odrazujici, je to, Ze klientovi jsou pfesné¢ dany podminky, kterymi se musi fidit a pfi
jejich nedodrZeni nastdva velky problém. Jedna se hlavné o to, Ze klient béhem splaceni
uveéru nesmi napiiklad sniZzovat své kapitalové fondy, prodavat svilj majetek, rozSifovat
svoji ¢innost podnikani ani jako fyzicka osoba. Toto je pfi podnikani velmi $patné
ovladatelné, proto pro vétSinu firem jsou tyto podminky odrazujici. Dale se u klienta

musi provést z pohledu banky finan¢ni analyza v kompletnim rozsahu. Zde se provadi
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hluboké rozbory, kde se posuzuje platebni schopnost klienta do budoucnosti, ale i tfeba
hluboky rozbor dané investice, jako zivotnost investice, dodavatel, vynosnost investice.
Pro tyto rozbory pouzivaji banky své analytiky, ktefi ovéfuji vSechny tyto podminky.
Tyto kroky jsou naro¢né jak z pohledu banky, ale i z pohledu zadatele o uvér. Proto
vétSina podnikatelii nechce tyto kroky podstupovat pravé z divodu delSiho a hlavné
naro¢néj$itho procesu vyfizeni. Velkou vyhodou u tohoto typu uvéru je ale doba

splatnosti. Ta totiz mtize byt sjednavana pii kladném vytizeni ivéru az na dobu 20 let.

Na zakladé vSech téchto informaci jsem se rozhodla tento Podnikatelsky Gvér na
zéklad¢ obtiznosti s pribéhem vyfizeni uveéru zamitnout, proto ho nebudu nijak

analyzovat.
11.2 Profi uveér

Tento typ Gvéru je pro podnikatele jeden z nejlepSich zptsobu. Protoze nenese
s sebou tolik povinnosti jako uvér predesly. Uvér se poskytuje jak na investice, tak i na
provoz, tedy napiiklad na zasoby. Poplatek za vytizeni zadosti je zdarma. Nejprve musi
klient opét vyplnit pro banku dotaznik, jako v ivéru piedeslém, aby se mohl posoudit
jeho scoring, ktery je dulezitou Casti pro banku. Tento typ Gvéru je urcen pro pravnické
osoby, pro fyzické osoby jako podnikatele, dale pak pro klienty s opravnénim
provozovat svou zivnost na uzemi Ceské republiky a pro klienty s dafiovou povinnosti
na naSem uzemi. Komer¢ni banka poskytuje tento druh Gvéru kratkodobé s dobou
splatnosti do jednoho roku, stfednédobé s dobou splatnosti do péti let a dlouhodobé
s dobou splatnosti do 7 let. Mozna se tyto doby mohou zdat kratké, ale jak bude mozné
vidét pozdéji, neni tomu tak. Firma opét musi pfi sjednani ptfedlozit svou rozvahu
a vykaz zisku a ztraty za dva predchozi roky. Danové ptiznani neni povinnosti na rozdil
od Podnikatelského uvéru. PredloZzenim téchto vykazd pro klienta jeho povinnost pro
vyfizeni uvéru kon¢i. Coz je oproti pfedeSlému obrovska vyhoda. Jak jiZ bylo feceno,
uvér se poskytuje na zdsoby a pohledavky, ¢i pfimo na investici, ale pouze do vyse
85 % z celkové sumy investice. Poplatek za sjednani uvéru je stanoven ve vysi 0,6 %
z celkové castky uvéru s tim, ze 1000 K¢ musi klient zaplatit jesté navic pti podpisu

smlouvy s bankou.

Poplatek za vedeni tivérového uctu do jednoho milionu korun je 300 K¢ a pfi Givéru
nad jeden milion ¢ini 600 K¢.
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Na zéklad¢ informaci, které jsem zjistila od osobni poradkyné firmy Adorn
v Komer¢ni bance, jsem Se rozhodla pro volbu Profi uvéru. A to proto, ze z vykazu
zisku a ztraty, ktery je uveden v ptiloze 5, je patrny fakt, Ze ucetni jednotka dosahovala
pomérné malych ziskid. V roce 2011 totiz firma Adorn doséhla ¢istého zisku za béznou
¢innost 764 000 K¢, ale vroce 2012 pouze 29 000 K¢, coz je pomérné velky rozdil
oproti roku 2011. Proto banka nabidla spole¢nosti financovat novy stroj na zakladé
obézného majetku, ktery byl v piedeslych dvou letech znacné vysoky, jak je mozno

vidét v priloze 6, v rozvaze.
11.2.1 Uvér ve vysi 85 % investice

I pfes to ale, Ze firma dosahla malych zisku, na jeji zadost byla zpracovana od banky
I nabidka na tento uvér. Cely splatkovy kalendaf tohoto Givéru je mozno vidét v piiloze
7 a 8. Na zaklad¢ ziskd je mozné poskytnout ucetni jednotce uvér ve vysi 3 600 000
korun. A to bud’ na 5 let, nebo na 7 let. Bohuzel tato castka je ale pro podnik
nedostacujici, protoze kdyZ uz si vezme uver, chce firma takovou vysi uvéru, které by
se co nejvice piiblizila vysi ceny investice. V tomto piipad¢ by firma musela ze svych

penéznich prostiedkia doplatit ¢astku 750 275 korun.

Pro ukazku ale poukdzu na dulezité¢ informace, které jsou patrné ze splatkového
kalendate, ktery byl od banky vypracovan s tim, zZe by si podnik vzal avér pravé v tuto

chvili.

Tabulka 11 : Uver s dobou splatnosti 5 let  Tabulka 12 Uveér s dobou splatnosti 7 let

Uvér s dobou splatnosti 5 let Uvér s dobou splatnosti 7 let
Prvni splatka bfezen 13 | | Prvni splatka biezen 13
Posledni splatka bfezen 18 | | Posledni splatka biezen 20
Pocet splatek 59| | Pocet splatek 83
Vyse mésicni splatky 61 017 K& | | VySe mésicni splatky 43 373 K¢
Zaplaceno celkem 4101 300 K¢& | | Zaplaceno celkem 4301 820 K¢
Uroky celkem 501 300 K¢ | | Uroky celkem 701 820 K¢
Poplatky celkem 35400 K¢ | | Poplatky celkem 50 400 K¢

Zdroj: autor

Zdroj: autor
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Pro uplnost tohoto typu tivéru jsem se rozhodla o stanoveni hodnoceni i tohoto typu

uvéru, jak s dobou splatnosti 5 let, tak i 7 let.

11.2.1.1 Doba splatnosti 5 let

Tabulka 13: Vypocet soucasné hodnoty dluhu se splatnosti 5 let v K¢

Kapitiloyy | Diskont
Rok Kap}tal(.)vy Naklady |Dariovy Stit vydaj kaprltal.oveho
vydaj ver vydaje po
po Stitu "
Stitu
0. rok X X X X X
1. rok 764 525 1024 410 194 638 569 887 545 294
2. rok 880 045 1539 932 292 587 587 458 537 850
3. rok 839 261 1151123 218 713 620 548 543 628
4. rok 798 476 762 318 144 840 653 636 547 904
5. rok 818 993 373 755 71013 747 980 599 930
Soucasna hodnota celkem 2 774 606

Zdroj: autor

11.2.1.2 Hodnoceni uvéru s dobou splatnosti 5 let

Jak je mozné vidét z tabulky, hodnota dluhu po péti letech se znacné snizila. A to

diky nakladim, které zahrnuji jak danové odpisy, ale i uroky. Soucasna hodnota dluhu

3 600 000 K¢ se tedy po péti letech splaceni dostala na Castku 2 774 606 K¢. Jedna se
tedy o rozdil pfesn¢ 825 394 K¢.

Tabulka 14: Vypocet soucasné hodnoty dluhu se splatnosti 7 let v K¢

L .| Kapitalovy | Diskont
Rok Kapftal(.)vy Niklady Davn’ovy vidaj kaprltal-oveho
vydaj stit or vydaje po
po Stitu vr
stitu
0. rok X X X X X
1. rok 591776 1028 095 195 338 396 438 379 330
2. rok 683 556 1555 160 295 480 388 076 355 305
3. rok 654 564 1178 150 223 849 430 716 377 327
4. rok 625 573 801 136 152 216 473 357 396 787
5. rok 596 584 424 122 80 583 516 001 413 867
6. rok 567 592 47 111 8 951 558 641 428 732
7. rok 582 175 18 321 3481 578 694 424 956
Soucasna hodnota celkem 2 776 304

Zdroj: autor
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11.2.1.3 Hodnoceni uvéru s dobou splatnosti 7 let

Z tabulky je evidentné jasné, ze vySe uvéru, tedy 3,6 milionu korun, je opét po sedmi
letech o poznani nizsi. Soucasna hodnota tohoto uvéru totiz ¢ini 2 776 304 K&. To tedy
znamena, ze diky dafove uznatelnym nakladim se usetii 823 696 K¢. V 6. a 7. roce se
hodnoty danovych §titt podstatné lisi od hodnot, které jsou do 5. roku. Dvodem, pro¢

to tak je, je fakt, Ze v 5. roce jsou danové odpisy pIn¢ vycerpany.
11.2.1.4 Porovnani vysledk

Pokud by se firma Adorn s. r. 0. rozhodla poseckat s investici tfeba 2 a vice let,
a mé¢la by jistotu, ze bude dosahovat vysSich ziskl nez doposud, bylo by pro ni velmi
vyhodné sjednat si tento typ tvéru. V tuto chvili je ale rozhodujicim faktem to, Ze firma
by si musela doplatit zbytek ze svych vlastnich penéznich prostfedku, které by Cinily
vice jak 750 000 K¢, a s tim proto zatim firma nesouhlasi a nedoporucovala bych ji to.
Pokud by ale byla nucena vybrat si jeden z téchto dvou typa uvért, lepsi by pro ni byl
uver s dobou splatnosti 7 let. A to na zaklad¢ toho, Ze Gvér se splatnosti 5 let ma vysi
mesicni splatky vyssi o 17 644 K¢ oproti uvéru s dobou splatnosti 7 let, coz za jeden rok
¢ini 211 728 K¢. Spolecnost by tyto usetiené penézni prostifedky mohla pouzit pro

financovani bézného provozu.
11.2.2 Uvér financovany obéznym majetkem

Na zéklad¢ Gdaju zrozvahy, banka vypracovala navrh na nejvy$$i moznou vysi
uvéru, ktery by firma mohla ziskat. Diky pomérné vysokym polozkam obézného
majetku vroce 2011 a 2012 se totiz spolecnost Adorn dostane na Gvér ve vysi
3 900 000 K¢. V roce 2011 byla vySe obézného majetku 8 270 000 K¢ a v roce 2012
dosahla 6 758 000 K¢. I kdyz stale firma nedosahne pomoci uvéru na celkovou sumu,
kterou potfebuje na zafinancovani nového stroje, a to 4 350 275 K¢, 1isi se rozdil
0 450 275 K¢. Proto firma Adorn s. r. 0. poukézala na to, ze by s vysi tohoto Gvéru byla
naprosto spokojena a zbyvajici rozdil do vyse stroje by byla schopna zaplatit z vlastnich

penéZnich prostiedkd.

Pro tento typ Gvéru banka sestavila opét dv€é moznosti ivéru. A to s dobou splatnosti

5 let a 7 let. Oba splatkové kalendare jsou uvedeny v priloze 9 a 10. U uvéru s dobou
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splatnosti 5 let je ale nevyhoda v tom, Ze nejvys$i moznd vySe uvéru je stanovena na

pouhych 3 700 000 K¢, proto jsem rozhodla, ze neni diivod k analyzovani této ¢astky,

protoze u moznosti financovani 85 % investice, byla stanovena ¢astka 3 600 000 K¢,

a neni tak patrny zna¢ny rozdil.

V nasledujici tabulce se pokusim nastinit dilezité informace, které se tykaji uvéru se

splatnosti 7 let.

Tabulka 15: Uvér s dobou splatnosti 7 let

Uvér s dobou splatnosti 7 let

Prvni splatka biezen 13
Posledni splatka biezen 20
Pocet splatek 83
Vyse mésicni splatky 46 988 K¢
Zaplaceno celkem 4 660 305 K¢
Uroky celkem 760 305 K¢&
Poplatky celkem 50 400 K¢

Zdroj: autor

Tabulka 16: Vypocet soucasné hodnoty dluhu se splatnosti 7 let v K¢

e, Kapitalovy D.Is,k onE
Rok Kapitalovy | - \iyjady | Datovy stit | vydaj | KePitaloveho
vydaj vor vydaje po
po Stitu vr
Stitu
0. rok X X X X X
1. rok 641 090 1041 266 197 841 443 249 424 121
2. rok 740 518 1 568 750 298 063 442 456 405 093
3. rok 709 111 1189 322 225971 483 140 423 252
4. rok 677 705 809 894 153 880 523 825 439 091
5. rok 646 299 430 465 81 788 564 511 452 776
6. rok 614 891 51 036 9697 605 194 464 459
7. rok 630 690 19 847 3771 626 919 460 369
Soucasna hodnota celkem 3069 161

Zdroj: autor
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11.2.2.1 Hodnoceni uvéru

Tento typ uvéru s dobou splatnosti 7 let poukazuje na to, Ze soucasna hodnota dluhu
po dobé splatnosti ¢ini 3 069 161 K¢. Velkou roli zde opét hraje moznost uplatnéni
danové uznatelnych ndkladt, které jsou tvoreny danovymi odpisy a uroky, které
jednotka musi zaplatit bance. Hodnota dluhu se tedy snizila o 830 839 K¢. Jelikoz
v 5. roce budou danové odpisy plné vycerpany, v 6. a 7. roce tvoii polozku naklady

pouze uroky bez odpisti.

11.3 Celkové hodnoceni Gvéru

Jak jiz bylo fecCeno, uvéry jsou v tuto chvili, tedy po analyze dvou zpiisobu zdroja
financovani, nejlep$i formou financovani pro podnik pouze z hlediska uplatnéni
danovych nakladi. Na rozdil od platby v hotovosti, kde podnik mtiZze uplatnit jako
danovy naklad pouze danové odpisy, v ivérovém financovani se k danovému nakladu
jesté priCitaji aroky z uvéru. Kdyby se mél vybrat pfimo jeden zuvéri, ktery byl
analyzovan, doporucila bych posledni typ uvéru, tedy financovani uvéru na zakladé¢
zasob s dobou splatnosti 7 let. A to z toho duvodu, Ze oproti uvéram, které financuji
pouhych 85 % celkové castky stroje, se tento Uver nejblize piiblizuje pozadované

castce.
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12 Leasing

Poslednim, tedy tietim, zpisobem, ktery je vhodny pro financovani stroje, je leasing.
Leasing sestavila leasingova spole¢nost Societe Generale Equipment Finance, ktera je
100 % dcefinou spolecnosti firmy Societe Generale, kde 50,1 % vlastnického podilu
patii Komercni bance a. s. a zbyvajicich 49,9 % vlastnického podilu patfi pravé této
leasingové spolecnosti. Leasingova spolecnost sestavila firmé¢ Adorn nezavaznou

nabidku leasingu, ktera je uvedena v ptiloze 11.
12.1 Pozadavky leasingové spole¢nosti

Tato leasingova spole¢nost si klade na zacatku sjednani leasingu nékolik podminek,
které jsou nezbytné pro jeho vyfizeni. Stejné tak, jako tomu bylo u uvérl, leasingova
spolecnost si vyzadala od firmy Adorn vykazy za rok 2011 a 2012, tedy rozvahu, vykaz
zisku a ztraty. K témto vykaziim byla ale ucetni jednotka povinna dodat jesté ovérena
danova ptiznani za dvé po sobé¢ nasledujici tcetni obdobi. Dal§i povinnosti, kterou
firma ma je to, ze musi pii zadani o leasing piedlozit kupni smlouvu ke stroji, nebo
alespon jeji navrh. Navrh kupni smlouvy je uveden v pfiloze. Podminkou leasingové
spolec¢nosti je 1 fakt, ze pokud by spolecnost Adorn piestala splacet fadné splatky,

majetek, na ktery bude leasing poskytnut, se zabavi ve prospéch leasingové spolecnosti.
12.2 Navrh leasingu

Leasingova spolecnost tedy vypracovala ucetni jednotce navrh leasingu, ktery by byl
na danou investici jednotky, tedy na novy stroj. Vyse leasingu je v plné castce, kterou
firma potfebuje na investovani stroje, tedy na 4 350 275 K¢. Nabidka je vypracovana
bez jakychkoliv poplatkli za vyfizeni. Splatnost leasingu je stanovena na 60 mésicti, coz
je vdnesni dobé velka vyhoda. V predeslych letech $lo leasing sjednat pouze na
36 mésicii. Tato nabidka je zpracovdna bez akontace s tim, Ze se zacne leasing piimo
splacet. Soucasti kazdé mésicni splatky je pojiSténi proti Skodam, které je sjednano
U Generali Pojistovny a.s. Toto pojisténi je nutné a bez n€ého neni mozné leasing
poskytnout. Sjedndva se z divodu, kdy by nastala néjakd pojistna udélost. V tom
ptipadé by se pak splatky hradily z tohoto pojisténi. Leasingova spole¢nost sestavila
navrh pro celkem 5 variant, kdy prvni varianta je normalni zpisob splaceni bez
mimotadné splatky, v dalSich ctyfech uz je vySe splatky sestavena na zakladé
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pozadované ¢astky, ktera musi byt mimofadné splacena najednou, ale v kterykoliv rok

Vv pribéhu leasingu, tedy 60 mésic.

Pro piehlednost poukazu v nasledujici tabulce na nékteré dulezité polozky smlouvy.

Tabulka 17: Prehled jednotlivych variant leasingii

Varianty 1 2 3 4 5
Potizovaci cena 4350275 K¢ | 4350275 Ke | 4350275 Ke | 4350275 Ke | 4350275 Ké
Pocet splatek 60 60 60 60 60
Cetnost splaceni mesicni mesicni mesicni Mésicni Mésicni
Mimotadna splatka 0 217 514 K¢ | 435028 K& 652 541 K¢ 870 055 K¢
Vyse splatky 79 785 K& 75 795 K& 71 806 K& 67 817 K& 63 828 K¢
Pojisténi Skod 2 139 K¢ 2 139 K¢e 2 139 K¢e 2 139 K¢ 2 139 K¢
Splatka k ithradé 81 924 K¢ 77 935K¢ 73 945 K& 69 956 K¢ 65 967 K&

Zdroj: autor

Na zakladé vypracovani navrhu leasingové smlouvy jsem se rozhodla provést rozbor
pouze varianty ¢. 2 a varianty ¢. 3. A to ztoho divodu, ze mi ptijde vyhodné&jsi
Vv prub&hu péti let dat néjakou mimotadnou splatku na tkor toho, Ze se tim 1 snizi vyse
splatek, nez kdybych vyuzila varianty bez mimofadné splatky. Nasledujici varianty se
mi uz zdaji ptili§ vysoké na to, aby se pomérné vysoka Castka penéznich prostfedka

vlozila najednou. Proto tedy varianty €. 1, 4 a 5 nebudou brany v potaz.

12.3 Varianta €. 2

Tabulka 18: Vypocet soucasné hodnoty varianty 2 v K¢

e Kapitalovy D.Is,k onE
Rok Kapitalovy | nopjady | Datovy stit | vydaj | <2Pitaloveho
vydaj s vydaje po
po Stitu vr
Stitu
0. rok X X X X X
1. rok 996 857 815 595 154 963 841 894 805 563
2. rok 935 211 978 714 185 956 749 255 685 984
3. rok 935 211 978 714 185 956 749 255 656 381
4. rok 935 211 978 714 185 956 749 255 628 056
5. rok 935 211 978 714 185 956 749 255 600 953
6. rok 155 869 163 119 30993 124 876 95 837
Soucasna hodnota celkem 3472774

Zdroj: autor
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12.3.1 Hodnoceni varianty

Hodnota leasingu, ktery je poskytnut na 60 mésicti ve vysi celkové ceny stroje, se po
60 mésicich snizi na hodnotu 3 472 774 K¢&. Je tomu tak proto, ze jednotlivé splatky
jsou danové uznatelné. Kapitalovy vydaj je ve vSech letech splaceni stejny, S vyjimkou
1. roku, kdy firma provedla mimotadnou splatku ve vysi 5 % z celkové ceny stroje, a to
tedy 217 514 K¢, a 6. roku, kdy se splaci pouze dva mésice. Polozka naklady navic
obsahuje v kazdém roce rozpusténi 1. mimofadné splatky. Celkova uSetiena Castka se

tak dostala na sumu 877 501 Kg.

12.4 Varianta ¢. 3

Tabulka 19: Vypocet soucasné hodnoty varianty 3 v K¢

L Kapitalovy | Diskont
Rok Kapitalovy |\ yiady | Daitovy stit | vydaj | <2Pitalového
vydaj vor vydaje po
po Stitu o
Stitu
0. rok X X X X X
1. rok 1174 478 811 955 154 271 1020 207 976 181
2. rok 887 341 974 347 185 126 702 215 642 916
3. rok 887 341 974 347 185 126 702 215 615 172
4. rok 887 341 974 347 185 126 702 215 588 625
5. rok 887 341 974 347 185 126 702 215 538 918
6. rok 147 890 162 389 30 854 117 036 89 820
Soucasna hodnota celkem 3451 632

Zdroj: autor

12.4.1 Hodnoceni varianty

Soucasna hodnota dluhu po 60 mésicich splaceni klesne na 3 451 632 K¢. Stane se
tak opét na zdkladé mési¢nich splatek a postupného rozpousténi mimotadné splatky,
které jsou jako jediné danové€ uznatelné. V 1. roce leasingu kapitalovy vydaj ponékud
vzroste, a to kvili tomu, Ze podnik uskute¢ni mimotfadnou splatku. Mimotadna splatka
je ve vysi 10 % z celkové ceny nového stroje, tedy 435 028 K¢. PenéZni prostredky,

které se vlastné usetii, na zéklad¢ danovych §tith, s¢itaji castku 898 643 K¢.
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12.5 Celkové hodnoceni leasingu

Na zéklad¢ provedenych vypoctl je vidét, ze leasing nepatii mezi Spatny vyber
financovani. A to piedevsim kvili svym danovym S§titim, které je mozné uplatiovat pti
jejich splaceni. Obrovskou vyhodou, kterou tento leasing nabizi je to, ze si ucetni
jednotka nemusi doplatit zadny zbytek pencz, protoze leasing je sestaven tak, aby firmé
Adorn umoznil financovat stroj v plné vysi. Pfi srovnani téchto dvou typa leasingl
vysla 1épe varianta ¢. 3, to hlavné z diivodu toho, Ze diky vyssi ¢astce jedné mimotadné
splatky splacené najednou v jednom roce se snizi celkova suma jedné mesicni splatky.
V tomto ptipadé rozdil mezi splatkami je 3 989, 24 K¢, a kone¢na cena dluhu po 60ti
mesicich opét vychazi 1épe pro variantu €. 3, presnéji o 21 142 K¢. Sice se nejedna

0 zna¢né rozdily, ale potad je vyhodnéjsi druhy typ leasingu.
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13 Zaverecné hodnoceni variant

Zavérecné hodnoceni vSech tfi zpasobii financovani je provedeno na zakladé¢
hodnoceni variant, na zakladé urceni jednotlivych kritérii. I kdyz v této praci jsou

rozebirany tti zptisoby financovani, variant pro kone¢né porovnani je 6. A to:

e platha stroje v hotovosti

e uvér ve vysi 85 % investice s dobou splatnosti 5 let

e uvér ve vysi 85 % investice s dobou splatnosti 7 let

e uvér financovany na zakladé obézného majetku s dobou splatnosti 7 let
e leasing s mimofadnou splatkou ve vysi 217 514 K¢

e leasing s mimofadnou splatkou ve vysi 435 028 K¢
Rozhodujicimi kritérii jsou kritéria, ktera jsem si zvolila. A to tedy:

e narocnost pii prvotnim vyfizovani zptisobu financovani
e uSetfené penize v ramci moznosti danovych §tith diky odpisim ¢i splatkdm
a troklim

e celkova poskytnutéd vyse na financovani stroje

Na zaklad¢ téchto informaci je sestavena nasledujici tabulka, ktera slouzi ke
kone¢nému rozhodnuti ucetni jednotky, ktera z variant je pro ni nejvhodnéjsi. U kazdé

varianty jsou vypsany hodnoty jednotlivych kritérii.

Tabulka 20: Rozpis jednotlivych variant a jejich kritérii

Varianty Narvo’cn0§t Vyse flzrlnoovych Posk)’fsnuta
vyrizeni Stitu vyse
Varianta 1 zadna 738 013 K¢ 4350 275 K¢
Varianta 2 vkazy,dotaznik, | 55 394 1¢¢ | 3600 000 K&
dosazené zisky
Varianta 3 vikazy,dotaznik, | g53 g5 1ce | 3600 000 K&
dosazené zisky
Varianta 4 vkazy.dotaznik, | - ¢34 839 k¢ | 3900 000 Ke
obéZny majetek
Varianta 5 vykazy, platmd | g0 501 g | 4350275 Ke
kupni smlouva
Varianta 6 vykazy, platnd | e9q 43 kg | 4350275 Ke
kupni smlouva

Zdroj: autor
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Tabulka 21: Poradi jednotlivych kritérii

Varianty Kritérium 1 | Kritérium 2 | Kritérium 3
Varianta 1 1 6 1
Varianta 2 4 4 3
Varianta 3 4 5 3
Varianta 4 4 3 2
Varianta 5 2 2 1
Varianta 6 2 1 1

Zdroj: autor

Zavérecnou fazi hodnoceni kritérii je vypocet vazeného poradi, kdy se vahy kritérii

piepocitaji na potadi jednotlivych kritérii.

Tabulka 22: Celkové hodnocent variant

Varianty | Kritérium 1 | Kritérium 2 | Kritérium 3 Soucet Poradi
Varianta 1 0,2 3 0,3 3,5 4
Varianta 2 0,8 2 0,9 3,7 5
Varianta 3 0,8 2,5 0,9 4,2 6
Varianta 4 0,8 15 0,6 2,9 3
Varianta 5 0,4 1 0,3 1,7 2
Varianta 6 0,4 0,5 0,3 1,2 1

Zdroj: autor

Jak je tedy mozné vidét, v celkovém hodnoceni variant, vyhrala varianta ¢. 5 a 6.
Tedy financovani nového stroje leasingem s mimofadnou splatkou 217 514 K¢
a leasingem s mimotadnou splatkou 435 028 K¢&. Zajimavé tedy je, Ze i kdyZ je leasing
povazovan za jeden z nejdrazSich zpisobl financovani, vySel v tomto piipadé jako
nejlepsi. Je to diky tomu, Ze leasing je sestaven pouze na dobu 60ti mésicl coz je 5 let.
Proto se tucetni jednotka v tuto chvili mize sama rozhodnout, na zdkladé téchto
vysledku, ktery z téchto dvou leasingt si zvoli. Protoze leasing s niz§i mimotadnou
splatkou je drazsi pouze o 21 838 K¢, a to neni velky rozdil. Toto rozhodnuti uz je Cisté

jen na ni, protoZe ob¢ varianty jsou ty nejlepsi.
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14 Prehled uctovani nejvyhodnejsi formy

V této kapitole chci nastinit informace o tom, jak by spolecnost uctovala

0 nejvyhodnéjsi formé financovani, tedy o leasingu, v pribéhu doby splatnosti, coz je

Sest ucetnich obdobi, a to s mimotadnou splatkou 217514 K¢ a 435028 Kc.

V nésledujicich dvou tabulkédch poukazuji pouze na uctovani leasingu v prvnim roce,

protoze pravé v prvnim roce je slozena mimotadna splatka, a v ostatnich letech je

uctovani i vyse Castek uplné stejné, jen s tim rozdilem, ze mimotadna splatka se pouze

rozpousti.

Tabulka 23: Uctovani o leasingu v 1.roce s mimorddnou splatkou 217 514 K¢

Cislo | Doklad Text Cistka | MD | D
1 VUD | 1.mimoiadna splatka 217514 K¢ | 381 | 325
2 VUD | thrn roénich splatek 779 343 K& | 518 | 325
3 VUD |rozpuiténi 1.mimoiadné splatky 36252 K¢| 518 | 381
4 VBU | ahrada roénich splatek 779 343 K&| 325 | 221
5 VBU |tihrada 1. mimotadné splatky 217 514 K¢ | 325 | 221
odkup stroje dle leasingové
6 FAD |smlouvy 1000 K¢ | 501 | 321

Zdroj: autor

Tabulka 24: Uctovani o leasingu v 1.roce s mimorddnou splétkou 435 028 K¢

Cislo |Doklad Text MD D
1 VUD | 1.mimot#adna splatka 435028 K&¢| 381 | 325
2 VUD |thrn roénich splatek 739 450 K¢ | 518 | 325
3 VUD |rozpuiténi 1.mimoiadné splatky 72 505 K¢| 518 | 381
4 VBU | thrada roénich splatek 739 450 K& | 325 | 221
5 VBU |thrada 1. mimo#adné splatky 435028 K¢| 325 | 221
odkup stroje dle leasingové
6 FAD |smlouvy 1000 Ke¢| 501 | 321

Zdroj: autor
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15 Zaver

Kazdy, kdo chce do néceho investovat, musi nejprve zvazit vyhody a nevyhody
investice, ptinosy, které investice bude mit, ale hlavné zvazit fakt, zda osoba, kterd bude
investovat, bude mit dostatek finan¢nich prostiedkii na pofizeni nové véci. V dnesni
dob¢ je obrovské mnozZstvi moznosti, jak ziskat penéZni prosttedky, protoZe je spousta
instituci, které nabizeji pjc¢ky, uvéry, leasingy. Dilezit¢ ale je, vybrat tu spravnou

moznost, ktera bude piinaset nejvétsi vyhody.

Cilem této bakalaiské prace bylo zjistit, jakym zplisobem ma spolecnost Adorn
financovat nové pofizovany stroj ROTOX SMK 506, ktery firmé& zajisti jeSte¢ veétsi
kvalitu vyrabénych vyrobku, a hlavné diky nému usetti i naklady na pracovni sily, které
ted’ pfi pouzivani stavajicitho stroje musi platit. Pofizovaci cena stroje je piresné
4 350 275 K¢. Tato castka byla stanovena na zakladé piepocteni kurzem 25 K¢ za

EURO.

Na zdklad¢ pozadavki, které si firma urCila pro sestaveni jednotlivych rozborii
zpusobu financovani, jsem provedla analyzy tiech zptsobu financovani. Prvnim z nich
byla platba stroje v hotovosti, kdy firma neni schopna zainvestovat celou ¢astku sama
Z vlastnich zdroji, ale s pomoci ptijcek od tichého spolec¢nika, kterého si neptala v této
praci jmenovat, by pozadovanou sumu 4 350 275 K¢ byla schopna dat dohromady. Tim
se zjistilo, Zze diky danovym odpisim, by se soucasna hodnota stroje po péti letech
pouzivani dostala na ¢astku 3 612 262 K&. Cimz vznikl rozdil 738 013 K& na zakladé

moznosti tyto odpisy danove uznat.

Druhym zplsobem financovani byla varianta financovat stroj pomoci uvéri. A to
uvérem ve vysi 85 % investice, na zakladé dosazenych ziskl z predeslych dvou let,
které ale byly nizké, s dobou splatnosti 5 a 7 let. Zde jsem dosla k vysledku, ze avér
umoznuje véts§i moznost dafloveé uznatelnych nakladd, protoze kromé danovych odpisti
Ize uplatiovat i uroky, které jednotka bance v prib&hu uvért musi zaplatit. Na zakladé
vypoctl vysla situace takovd, Ze 1 kdyZ banka neposkytne firmé celou poZadovanou
¢astku, ale pouze jeji vétSinovou ¢ast, tedy 3 600 000 K¢, je pro spolecnost vyhodné&jsi

uvér se splatnosti 7 let, z diivodli mésicnich splatek, které jsou o 17 644 K¢ nizsi nez
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u uvéru se splatnosti 5 let. Spole¢nost tak mize ro¢né pouzit 211 728 K¢ na financovani
jinych potieb tykajicich se provozu. Rozdil vyse celkovych urokii mezi obéma
variantami ¢ini ¢astku 200 520 K¢ v obdobi dvou let ve prospéch varianty s dobou

splatnosti 5 let.

Dalsim uvérem, ktery byl jesté rozebiran, a ktery v kone¢nych vysledcich vysel pro
podnik jako nejlepsi zpiisob financovani, je Uvér, ktery je financovan na zaklad¢
obézné¢ho majetku firmy Adorn. Zde se totiz naskytla moznost dosdhnout vyse uvéru az
na 3 900 000 K¢, a tim se tak priblizit pozadované ¢astce stroje. Po rozboru tohoto typu
uvéru, s dobou splatnosti 7 let, se soucasna hodnota dluhu snizila po sedmi letech
0 830 839 K¢ kvuli danovym odpisiim a uroktim, které by si firma uplatnila jako danoveé

uznatelny naklad.

Ttetim, poslednim, zpisobem financovani byl leasing. Porovnany byly dva druhy,
ato jeden leasing s mimofadnou splatkou, v priab&éhu péti let leasingu, 217 514 K¢,
a druhy s mimotadnou splatkou 435 028 K¢. V konecném porovnani téchto dvou typt
vySel 1épe leasing s vys$$i mimotadnou splatkou, 1 kdyz jen o 21 838 K&, potad je pro

podnik lepsi druhé varianta.

V konecné fazi celé prace jsem sestavila vypocty pro hodnoceni jednotlivych variant
na zaklad¢ stanoveni kritérii, které jsem wurcila. Kritérii byla naro¢nost vyfizeni
jednotlivych forem financovani, vySe moznosti uplatnéni dafovych naklada
a VvV neposledni fad¢ kritérium nejvyssi mozna ziskand Castka na financovani stroje.
V tomto finalnim rozboru se konecnym vitézem stal zplisob financovani nového stroje
pomoci leasingu s mimotadnou splatkou ve vysi 217 514 K¢ a s mimoiadnou splatkou
435 028 K¢&. Proto, i kdyz se spoleénost Adorn rozhodne pro jakykoliv z téchto dvou
druhti leasingti, které byly vyhodnoceny jako nejlep$i, neudéla tak zadnou chybu,

protoze oba dva leasingy jako zpiisob financovani jsou nejvyhodnéjsi pro podnik.

Z bakaléiské prace tedy vyplyvd to, Ze neni dilezit¢ mit co nejvice vlastnich
penéZnich prostfedkil, které pouzije ucetni jednotka k financovani své investice, ale to,
aby si UCetni jednotka spravné propocitala moZznosti, které jednotlivé formy ziskani
penéZnich prostfedkl nabizi a spravné je uméla i vyuZit. Proto je opravdu nejdulezitejsi

pfi vybéru zdroji financovani mit i dostatek informaci o téchto jednotlivych formach.
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Priloha 1

@ CENTRUM STAVEBNIHO INZENYRSTVi as.

n pracovists ZLIN, K Cihelng 304, 764 32 ZLIN - Louky

vydava

| Profil / vyztuz:

Zadateli: ADORN s.r.0., Obecnicka 285, 261 01 Pribram
CERTIFIKAT
na vlastnost vyrobku
¢. CV-11-0605/Z
Vyrobek: Plastové okna systém INOUTIC PRESTIGE MD
Vyrobce:  viz zadatel \
f Provedeni = okno dvoukfidlové se sloupkem | okno dvoukfidlové bez sloupku

ram L176/6MD-14527/NA176-14586 1,5mm:; kfidio Z184/6D-14532/NA176-14586
1,5 mm; sloupek T276/MD-14520/NA276-14589 1,75mm; $tulp SZ176/MD-14510/ |

Zaskleni:dvojskio
| (rozméry v mm)

4 Float| 16 Argon | 4 Planibel TOP N+ |
distanéni profil : TGI-W @=0,037 W/(mK); zasklivaci li§ta zasklivaci lista G 730/D
- 14540, vné koextrudované tésnéni v rozich svafované

| zavzdusnéni

a odvodnéni: kazde kfidlo 2x {29 x 5)mm nahofe i dole

 Funkéni spara

| tésnéni vnitfni, stfedové a vnéjsi koexirudované, v rozich svafované

| zavzdusnéni

/ odvodnéni: - / vtoky (29 x 5) mm, vytoky (29 x 5)mm

' Kovani AUBI -

Siegenie s po-
jistkou skiapéni

levé otviravé , 2x bod+1x zastré+2x
pomocny pfitlak, oviadani packa; pravé
otviravé a sklapéci, 7mi-body uzavér

| levé/pravé otviravé a skiapéc, 7/5 body
| uzavér; obé kfidla ovladani klikou

Rozméry - ram
(mm) - sklo
-tl. rému / kfidla

2085 x 1665 2085 x 1665
(levé 1228/pravé 420) x 1325 (levé 845/pravé 553) x 1320
7684 76/84

Timto certifikétem se potvrzuje shoda uvedenych viastnosti vyrobku s hodnotami
deklarovanymi vyrobcem:

= ZkuSebni / Vyhovuje -
Nézev parametru vypoctové metoda pozadavku Pl
Privzdu$nost CSN EN 12207 trida 4
soudinitel 10° m¥(m s.Pa0y | CSNEN1026  —&oTascio o= (0,06-0,09)
Odolnost proti zatizeni vétrem GSN EN 12211 CSN EN 12210 tfida C4/C3 5
Vodotésnost CSN EN 1027 CSN EN 12208 tfida 8A / 8A
Odolnost omezovact otevirani | CSN EN 14609 CSN EN 14351-1 vyhovély i
Soucinitel prostupu tepla CSN EN ISO U=12
(WHmZK)) 10077-1 Deklarace =il
Podkiady: - Protokol €.283/06 o zkouskach, 1.9.2006, CSl a.s. Zlin;

- Rozhodnuti &. 1/0425-09/Z, 21.9.2009, CSl a.s. Zlin

Certifikat plati pouze pro vyrobek, jehoZ specifikace je podrobné uvedena v protokole o zkou$kach.

Osvédcuje vyse

uvedené viastnosti vyrobku a neznamena ani nenahrazuje certifikaci podle zékona

22/1997 Sb. o technickych pozadavcich na vyrobky.

Daturn vydani:  21.9.2011
Platnost do: 21.9.2013
Vypracoval: Ing. Jindfich Mriik

/
RNDr J'os.e% \;’rva'nva; CSc
vedouci pracovisté




Piloha 2

CENTRUM STAVEBNIHO INZENYRSTVi as.
pracovisté ZLIN, K Ciheln& 304, 764 32 ZLIN - Louky

vydéava

Zadateli: ADORN s.r.o., Obecnické 285, 261 01 PFibram
CERTIFIKAT
na vlastnost vyrobku
¢. CV-11-0606/Z
Vyrobek: Plastové dvefe systém INOUTIC PRESTIGE
Vyrrobee: viz Zadatel
Provedeni | jednokfidlové dovnitf otevirave

"Iram L 176/D - 14600 / NA 676 - 15962 tl. 2 mm ; kfidlo H 476/D - 14602 /

Profil / vizluZ: | A 976 - 15961 tl. 2,5 mm ; AL prah HB 276 - 14580

4 Planibel TOP N+ 12 Argon | 4 Float 12 Argon | 4 Planibel TOP N+ |

Zaskleni: trojsklo

(rozméry v mm) distan&ni profil trojskla : TGI-W y=0,037 W/(mK); zasklivaci lista zasklivaci lista

G 730/D - 14540, vné koextrudované t&snéni v rozich svafované

Funkéni spara t&snéni vnitfni a vngjdi koextrudované, dole na k¥idie stiraci

Kovani 3x otviravy zavés KOMA; 2x bezpegnostni uzaveér + stfelka se zavorou FUHR
Rozmeéry - rdm 1000 x 2050

(mm) - sklo 645 x 1740

-tl. rému / kiidla 76176

Timto certifikétem se potvrzuje shoda uvedenych viastnosti vyrobku s hodnotami
deklarovanymi vyrobcem:

, Zkusebni / Vyhovuje .
Nazev parametru vypoétova metoda pozadavku Mymtedky
Priivzdusnost ~ CSN EN 12207 tfida 4
soudinitel 1104 m¥(m.s.Pa%") GeNEN 180 CSN 730540-2 iv=0,04
Qdolnost proti zatizeni vétrem CSN EN 12211 CSN EN 12210 tfida C2
Vodotésnost CSN EN 1027 CSN EN 12208 tfida 8A
Souginitel prostupu tepla CSN EN ISO U=12
(WH?K)) 10077-1 Deklarace St

Podkiady: - Protokol &.283/06 o zkouskach, 1.9.2008, CSl a.s. Zlin;
- Protokol o pogateéni zkousce typu vyrobku ¢. 1390-CPD-0557-09/Z, 7.8.2009, CSl a.s. Zlin

Certifikét plati pouze pro vyrobek, jehoZ specifikace je podrobné uvedena v protokole o zkouskach.
Osvédéuje vyse uvedené viastnosti vyrobku a neznamena ani nenahrazuje certifikaci podle zakona
22/1997 Sh. o technickych poZadavcich na vyrobky.

Datimivydgani;  21.92041 0 RO S¥EDMLZ S L o M LN
Platnost do; 21.9.2013 RNDr. Josef Vréng, CSe.
Vypracoval: Ing. Jindfich Mrlik vedouci pracovisté




Pfiloha 3

ROTOX

ROTOX GmbH, Am Sportplatz 2, D-56858 Grenderich

Firma: ADORN s.r.0. NABIDKA
Ivan Sembera
Obecnicka 285 Cislo 5 970 Strana: 1 z 4
CZ- 261 01 Pfibram | Datum: #:21:2:2013
Zakaznickeé c. : 8313
tel: Zastupce : Martin Divi§
fax: Vase DIC: E

mob: 00420 774 580 715

Dékujeme Vam za poptavku u nasi spoleénosti a radi Vam predkladame nasledujici nabidku.

Obj. cislo Popis Mnozstvi Euro SUMA
50005016 4 hlavy svafovaci _stroj ROTOX SMK 506 pro soucasné svareni 4 1 86 500,00 € 86 500,00 €

kusu profilll v jeden celek pfi diagonalnim posuvu, svarova
housenka manuéliné sefizovatelna mezi 0,2 22,0 mm, s
automatickym vytransportovanim, PC-fizeni, elektronické
pozicovani svafovacich hlav, pienos dat na Rotox zaéistovaci stroj
(pfi sou€asné dodavce), rychle vyménny systém svarovaci folie,
ramoveé prilozky, fizeni nasledné chladici stanice, bez dal$ich
prilozek, vyska profilu do 160mm,

svarovaci $itka : max. 2.500 mm, min. 420 mm,

svarovaci délka : max. 2.500 mm, min. 320 mm (bez pfitlaku
tésnéni)

50206055  Pritlaky t&snéni tahnouci a tlagici se shora pro Z- a T- kiidla 1 11 900,00 € 11 900,00 €
(POZOR : minimalni mira se zvy3i na 490mm, pouze thlové hlavy)

50206050 ~ Ochranny plot (standartni varianta, pokud jsou nutné zmény 1 1350,00 € 1 350,00 €
budou dotdtovany)

50206056 1 sada = 4 ks pfitla¢nych elementt pro pfitlaky tésnéni 1 990,00 € 990,00 €

50214030 Manualni, mobilni skener &4rovych kédu (pistole), v&.pfivodu 1 1220,00 € 1220,00 €
proudu a kabelu

V14 Balné 1 550,00 € 550,00 €
79050601 Montaz a uvedeni do provozu SMK 506 - 4-hlava a SMK 507 1 2 400,00 € 2 400,00 €
ROTOX GmbH Amtsgericht Stuttgart ROTOX GmbH Deutsche Bank Trier BW-Bank Hechingen

Geschéftsfuhrer: HRB Nr. 727484 Am Sportplatz 2 Konto: 037 912 300 - BLZ: 585 700 48 Konto: 7475 500 877 - BLZ: 600 501 01

Bernhard Eisenbach Sitz der Gesellschaft: 56858 Grenderich S.W.I.F.T.-Code (BIC): DEUTDESM585 S.W.LF.T.-Code (BIC): SOLADEST

Andreas Klein Hechingen Telefon: +49 2673 981- 0 IBAN: DES8 5857 0048 0037 9123 00 IBAN: DE12 6005 0101 7475 5008 77

Jochen Bliestle Telefax: +49 2673 981- 119

E-Mail: info@rotox.com

www.rotox.com




Obj. cislo Popis

79047201 Montaz a uvedeni do provozu EPA 170/ 470/ 572 / 479
79042601 Montaz a zprovoznéni - WT 426 / 27

us Preklad popisu stroje do fegi zakaznika

Doprava Transportni naklady

Alternativa

Zatistovaci stroj ROTOX EPA 472

Pro zagisteni svarovych housenek na PVC profilech;
jedna konturovaci fréza, v&. motoru 1,1 kW, 400 V,
50 Hz, SPS- a 2-0sé-CNC-fizeni, vé. PC,
pneumatické upinani profila, pro vysky profili

od min. 50 do max. 115 mm, podle specifikace stroje
a §itka profilu od 50 do 130 mm,

Zakladni stroj:

Bez obrabécich agregatu,bez nastroji;

Ulozeni : vnitfni strana okna doli

R.v. 2001

2 x dvojity agregat pohledovych plod

2 x frézovaci jednotka na tésnici drazky

1 x 2 frézavaci jednotka pro tésnici drazky

2 x kombi upichovaci jednotka

1 x strhavaci jednotka na vnitini rohy do 23°

1 X euro zasuvka 400V/50Hz na fidici skfini

1 x prodlouzeni ovladaciho kabelu 15 m

1 x otaeci stanice 5.700 x 2.500 mm, zleva do prava
1 x dopliikové upinani rami pro pomoc pro tézké profily
- rozpoznani profilii spinagi

Hollinger - &tyFhlavy svareci stroj MSP-1-280-300
Svarovaci délka 3.000 mm

Svarovaci $itka 3.500 mm

Bez ochranného plotu a svafovacich pilozek

Pevna strana leva

R.v. 2005

Véetné:

- rychle vyménny systém folie

- pritlaky té&snéni

- chladnouci stanice SVS, 3.200 x 2.800 mm

ROTOX GmbH Amtsgericht Stuttgart ROTOX GmbH Deutsche Bank Trier
Geschéftsfiihrer: HRB Nr. 727484 Am Sportplatz 2
Bernhard Eisenbach Sitz der Gesellschaft: 56858 Grenderich

Andreas Klein
Jochen Bliestle

Hechingen Telefon: +49 2673 981- 0
Telefax: +49 2673 981- 119
E-Mail: info@rotox.com

‘www.rotox.com

Konto: 037 912 300 - BLZ: 585 700 48
S.W.LF.T.-Code (BIC): DEUTDESM585
IBAN: DES8 5857 0048 0037 9123 00

TOX

Cislo : 970 Strana: 4 z 4
Datum: 1 21.222013
Mnozstvi Euro SUMA
il 1 200,00 € 1 200,00 €
1 1200,00 € 1200,00 €
1 67,00 € 67,00 €
1 2 000,00 € 2000,00 €
Mezisoucet 76 468.00 €
Celkem : 193 346,00 €
Sleva 10 % = -19 334,60 €
Celkova cena: 174 011 €
96.000,00 €
BW-Bank Hechingen

Konto: 7475 500 877 - BLZ: 600 501 01
S.W.I.F.T.-Code (BIC): SOLADEST
IBAN: DE12 6005 0101 7475 5008 77



Pifiloha 4

KB

Varianta Il

IDENTIFIKACE KLIENTA

1C klienta: Q3453647

Nazev spoleénosti: AW/ ¢ r O .
Kdo je kli¢ova osoba v hodnocené firmé

D jednatel (s.r.o.) E spole¢nik
[:, fyzicka osoba podnikatel D vétSinovy akcionaf
D predseda predstavenstva (a.s.) D jini

Rodné ¢islo kli¢ové osoby spoleénosti: (‘JJ‘\(POQDJ 7 2
Udaje o kli¢ové osobé

Jaké je Vase nejvy$si ukongené vzdélani?

D vysokos$kolskeé - upiné / postgraduaini (napf. Mgr. Ing. PhD. atd.)
[ wysokoskolské - bakalaiské

M stfedni s maturitou

D stfedni bez maturity

[] zakiadni

Jak dlouho se zabyvate stejnym pfedmétem &innosti a v podobném rozsahu 75
jako nyni, v€etné doby pfed podnikatelskou &innosti (v letech)

Udaje o spole&nosti

Uvedte hlavni pfedmét ¢innosti Vasi spolecnosti a jejich podily na celkovych roénich pfijmech z podnikatelské
cinnosti

Poznamka: Pokud Vase podnikani spada do vice obori, uvedte i tyto vedlej$i predméty &innosti (max. 3 nejdilezitjsi, kde kazda
Cinnost generuje alespori 10% pfijmu)

Popis ¢innosti Procentni podil
Woba plector s riholll® 700 /v
1% 7 7

Zhodnot'te riznorodost Vasich éinnosti

[] Raznorody predmét Ginnosti v riznych odvétvich
D Ruznorody pfedmét &innosti ve stejnych odvétvich
m Jeden hlavni pfedmét ¢innosti a druhotné ¢innosti

D Jeden hlavni pfedmét &innosti

Je Vase spole¢nost souéasti néjaké ekonomicky spjaté skupiny firem (50% a vice vlastnéna dcefina spoleénost
jiné firmy, souéasti holdingu,...)?

D ANO-je soucasti zahraniéni skupiny
m ANO-je soucastni tuzemské skupiny

[ ne
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KB

Varianta Il

Vyvoj trzeb

Uved'te vysi trzeb spole¢nosti za posledni 3 U¢etni obdobi (v tisicich K&)

Vyse trzeb za posledni rok (v tisicich K&) 29 99)
Vyse trzeb za rok - 1 (v tisicich K&) 2 908
Ve trzeb za rok - 2 (v tisicich K¢) 28 19F

Odbératelské vztahy a splatnost pohledavek

Kolik mate aktualné odbérateli? Uvedte pocet odbératelu, nebo zaskrtnéte nize

[X] Mam pouze drobné odbératelé

Kdo jsou tfi nejvétsi odbératelé vasi spoleénosti? Uvedte nazev a podily v %, nebo zaskrtnéte nize

Nazev spole¢nosti Procento odbytu

Kolik % odbytu Vaseho zbozi / sluzeb mate zaji§téno smlouvou? Uvedte procento odbytu, nebo zadkrtnéte nize

t
D Mam pouze drobné odbératelé //OO fie

Jaké je procento pohledavek po splatnosti nad 90 dnii z celkového objemu pohledavek? 0 v
(Uvedte posledni zndmy tdaj, ne starsi nez k datu poslednich znamych Gcetnich vykazi) /o

Jaka je pramérna redlna splatnost vasich pohledavek u vasich odbératelu, tzn. doba od 3 =
vystaveni odbératelskeé faktury do data inkasa finanénich prostfedk (ve dnech) O

Dodavatelské vztahy a splatnost zavazk

Kolik mate aktualné dodavateli? 1P
Kolik dodavatelt ma podil na dodavkach zboZi vét$i nez 30%? (podet mize byt v rozmezi

0 az 3 dodavatel(, kdy kazdy ma minimalni podil 30%) 4
Za jak dlouho je mozné nahradit Vaseho kli¢ového dodavatele (ve dnech)? \_}Q
Jaké je procento zavazki po splatnosti nad 90 dnii z celkového objemu zéavazku? O

(Uvedte posledni znamy udaj, ne starsi nez k datu poslednich znamych téetnich vykazii)

Jaka je primérna skuteéna, redlna splatnost vasich zavazku vuéi vasim ///0
dodavateltim, tzn. doba od pfijeti dodavatelské faktury do data jeji Ghrady (ve dnech)?

Zavazky vuéi statu

Splaceni zavazku viici statu (zavazky klienta viéi statu, zdravotnimu a socialnimu poji$téni po Ihité splatnosti)

m Aktualné neexistuji zavazky po splatnosti vici financnimu radu, spravé socialniho zabezpeceni, zdravotni pojistovné.
D Existuji zavazky po splatnosti vici zminénym institucim a je sjednan splatkovy kalendaf k témto zavazkim
D Existuji zavazky po splatnosti viigi zminénym institucim a neni sjednan splatkovy kalendar k témto zavazkim

D V dusledku zavazkd vici statu, zdravotnimu a socialnimu pojisténi je na ictech KB viozena exekuce presahujici 10tis. K&

Misto a datum Jméno a podpis
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Ptiloha 5

Minimaini zavazny vyZet informact
podie vyhiasky & 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v druhovém ¢&lenénf

Doslo dne:

Obchodni firma nebo finy nazev Géetni jednatiy

Sidlo nebo bydlisté &etnl jednotky
a misto podnikani li§H se od bydiisté

e BT { Obecnické 285
c ol |2 :,5\7[4[5}3]6}4\2
o]
Oznat. VYKAZ A &islo Skute€nost v b&Zném Udetnim obdobl
Fadku sledovaném minulém
d b 1 2

I Wkony 04 36 905 28 192
Il 1.| Triby za prodej viastnich vyrobka a sluzeb 05 36 905 28 297
Il. 2| Zména stavu zésob viastnl &nnosti 08 0 -105
B. Vyykonova spotfeba 08 30878 22787
B. 1.| Spotfeba materilu a energie 09 24139 17 363
B. 2| Swuzby 10 6739 5424
+ Pfidan hodnota 1 6 027 5405
G Osobni naklady soutet 12 4763 4 844
C. 1. Mzdovénakiady 13 3312 3359
C. 3. Nakady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojistén 15 1141 1172
C. 4| Sodaini naklady 16 310 313
D. Dané a poplatky 17 9 16
E. Qdpisy a majetku 18 605 834
6. Zlné-rl\:::u mi‘;:[;?:b’: :mmwm poloZek v provozni oblasti-a komplexnich 25 -44 -85
V. Ostatnf provozni vynosy 26 395 3156
H. Ostani provozni nakiady 27 108 154
Provozni vysledek hospodafeni 30 981 -43
X1 Ostalni finangni vynosy 44 1 4
o. Ostatnf finangnl naklady 45 17 19
. Finan&ni vysledek hospodafeni a8 -16 -15
Q. Dot z pfijmis za béZnou Sinnost 49 8
Q. 1. -splatna 50 8
- Wsledek hospodafeni za b&#nou &nnost 52 965 -66

s Da z pitjmi z mimof4dné Einnosti 55 201

s. 1| -splawna 56 201

. MimoFadny vysledek hospodafeni 58 -201
- Wsledek hospodatent za etni obdobi (+/-) 60 764 -66
= Wsledek hospodafent pred zdanénim 81 965 -58




idlo nebo bydlisté cetni jednotky
misto podnikani lii-li se od bydlisté

Obecnicka 285

Oznaé. VYKAZ ZISKU A ZTRATY gislo Skutecnost v bézném Géetnim obdobi
tadku sledovaném minulém
a
.
1.
B.
B.
B.
W
C.
C.
C.
C.
D.
i}
G.
V.
Sy
o oty |
x Provozni vysledek hospodafeni
X1
O.
Q.
Q.
xxw, Vysledek hospodafeni za tetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodareni pred zdanénim
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
5.8 .09 .2 040 Sembera Ivan
Pravni forma ucetn jednotky Pfedmét podnikani Pozn.:

s vyroba

vyroba a zpracovénf skia, sklenaiské price

Vvyrobk,




Piiloha 6

Miniméini zévazny vy&et inforroac

]-as'iéa(evyiumy &. 500/2002 Sb.

\ ROZVAHA

/‘ﬁf Obchodni firma nebo jiny nazev G&etnl jednotky
b SADORN.. - b
B ""‘""”""""""'“%wwm L
Y i = ‘ niiiz ?;",") i Sidio nebo bydists ddetni jednotky
0 i . a misto podnikani ligi-i se od bydliata
weage—re [ A _Obecnicka 285 ..
o e mmtaank 2011 1] 2 207l4[53l6lef2] prbeam T
] 2D 0N e memomag. |2 S
Oznat. AKTIVA &islo B&2né Getni obdobi Minulé obdobi
a b Fadku Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 001 12 988 -4 011 8977 8640
B. Diouhodoby majetek 003 4 497 -3.580 917 1472
B. I Diouhodoby hmotny majetek 013 4 497 -3 580 917 1472
T B ote 4447 -3580 867 1472
8. Il. 7. | NedokonZeny diouhodoby hmotny majetek 020 50 50
c. Obézna aktiva 031 8270 - 431 7 839 6998
Gl Zasoby 032 307 307 564
() Matesial 033 307 307 564
c. Dlouhodobé pohledévky 039 506 506 571
C. I 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 040 506 506 577
c.m Krétkodobé pohledavky 048 3363 -431 2932 3950
C. 1. 1. | Pohiedavky z obchodnich vztaht 049 3320 -431 2 889 3694
C. Ill. 6. | Stal- dafiové pohledavky 054 0 0 249
C. WL 7. | Krétkodobé poskytnuté zlohy 055 38 38 i
C. I 9. | Jin pohledavky 057 5 5
c. . Krétkodoby finanéni majetek 058 4094 4 094 1907
C. V. 1. | Penize 059 29 29 75
C. V. 2. | Udtyvbankéch 060 4 065 4 065 1832
D. I Gasové roziisent 063 221 221 170
D. I 1. | Nékiady pfistich obdobi 064 79 79 106
D. I 3. | Prijmy pfistich obdobi 066 142 142 64




Oznat. PASIVA &islo B82né Utetni obdobi Minulé obdobi
a b Fadku s &

PASIVA CELKEM 067 8977 8640
A Mlastni kapital 068 5900 5137
Al Zakladni kapitél 069 220 220
A L. 1. | Zakiadni kapital 070 220 220
AL Rezervni fondy. ned@litelny fond a ostatni fondy ze zisku o078 22 22
A. L 1. | Zékonny rezervni fond /Nedalitelny fond o079 22 22
A IV Vysledek hospodafeni minutych let 081 4 894 4 961
A. V. 1. | Nerozdsleny zisk minulych let 082 4 894 4 961
A. V. 1. | Vysledek hospodafeni b&2ného tietniho obdobi (+1) 084 764 -66
8. Cizl zdrole 085 3028 3498
8. Il Krétkodobé zévazky 102 3 028 3498
B. ll. 1. | Zavazkyz obchodnich vztahii 103 1588 2630
B. lll. 4. | Zavazkyke spoleCnikim, Slentm druzstva a k astnikim sdnuzeni 106 72 62
B. . 5. | Zavazkyk zaméstnancim 107 142 166
B. W. 6 | Zavazkyze socidlniho zabezpegeni a zdravotniho pojisténi 108 123 131
B. . 7. | Stat-dafové zévazky a dotace 109 293 243
B. Ill. 8 | Krétkodobé pijaté zalohy 110 807 261
B. lll. 11.| Jiné zavazky 113 3 5
il Casové roziiseni 18 49 5
c.L1 \Wdale pfistich obdobi 119 49 5
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu tcetni jegnotky

nebo podplsovy zéznam fyzické osoby, kiera Je Aéetni jednot
[ (72 i) o) Sembera Ivan /;{/
T L

Prévni forma Ggetni jednatiy

s rutenim

Predmat podnikani

vyroba pl

Y

vyroba a zpracovani skla, sklenafské prace

vyrobkd,




" ROZVAHA

31.12.2012

= “Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky ;
1¢ : - amisto podnikani lisi-li se od bydlisté 4
R Obecnicka 285 it
2|7/4|s]3|6|42| ‘
Oznaé. AKTIVA éislo B&3né Géetni obdobi Minulé obdobi
El b fadku Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 001
B. Dlouhodoby majetek 003
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 013
B. Il 3. Samostatné m?Yilé véci 016
a soubory movitych véci

B. Il. 7. | Nedokoneny dlouhodoby hmotny majetek 020 50
C; Obézna aktiva 031
c, I, Zasoby 032
C. L 1 | Materisl 033
G, i: Dlouhodobé pohledavky 039

C. Il 1. | Pohledavky z obchodnich vztahii 040 639 639 506

c. Krétkodobé pohledévky 048 93|

C. Il 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 049

C. Il 6. | Stat— dafiové pohledavky 054 214 214 0

G. lil. 7. | Krétkodobé poskytnuté zalohy 055 74 7 38
C. . 9. | Jiné pohledavky 057
G IV Kratkodoby finanéni majetek 058
C. IV. 1. | Penize 059
C. IV. 2. | Ugtyvbankach 060
Dok Casové roziigeni 083
D. I. 1. | Naklady pfistich obdobf 064
D. I. 3. | Pfijmy pistich obdobi 086




Oznac. PASIVA gislo Bézné Gcetni obdobi Minulé obdobi
a b fadku 5 6

PASIVA CELKEM 067
A Viastni kapital 068
A Zakladni kapital 069
Al Zékladni kapital 070
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 078
A. Il 1. | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 079
A. V. Vysledek hospodateni minulych let 081
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082
A. V. 1. | Vysledek hospodafeni bézného tgetniho obdobi (+1-) 084
B. Cizi zdroje 085
B. I Dlouhodobé zavazky 091
B. . 9. Jiné zavazky 100
B. . Kratkodobé zavazky 102
B. M. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103
B. lll. 4. | Zavazky ke spole¢nikim, Elentim druzstva a k U€astnikim sdruzeni 108
B. . 5. | Zavazky k zaméstnancim 107
B. lll. 6. | Zavazky ze socia bt ceni a iho pojisténi 108
B. Ill. 7. | Stat-dariové zavazky a dotace 109
B. M. 8. | Krétkodobeé piijaté zalohy 110
B. lll. 11.| Jiné zavazky 113
cls Casové rozligeni 118
{Senl Vydaie pristich obdobi 119

Sestaveno dne:

02 . 2013

Podpisovy zaznam statutarnho orgénu t€etni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kter je GEetni jednotkou

Sembera Ivan

Pravni forma Géetni jednotky

s s 7 vyroba pl:
vyroba a zpracovani skla, skienéfské prace

Pfedmét podnikani

Pozn.:

vyrobki,




Ptiloha 7

Datum poskytnuti Urok Ejssyt/nr/::;
3600 000 K& brezen 13 5,57% 5
Posledni splatka
;Poplatky
Roc¢ni urokova Mimoradna
datum mira Zlstatek pljcky | Splatka Urok Umor | Poplatek | splatka

1 bfezen 13 5,6% 3 600 000 K& 77 727 KE| 16 710 KE| 61 017 K& 200 K& ]

2 duben 13 5,6% 3 538 983 K& 77 444 K&| 16 427 K&| 61 017 K& 200 K¢

3 kvéten 13 5,6% 3477 966 K& 77 161 K&| 16 144 KE&| 61 017 K& 200 K&

4 ¢erven 13 5,6% 3416 949 K¢ 76 877 K&| 15 860 K&| 61 017 K& 200 K&

5 Servenec 13 5,6% 3 355 932 K& 76 594 K&| 15 577 K&| 61 017 K& 200 Ké

6 srpen 13 5,6% 3294 915 K& 76 311 K&| 15 294 KE&| 61 017 K& 200 Ké

7 zari 13 5,6% 3233 898 K& 76 028 K& 15 011 KE| 61 017 K& 200 K&

8 fijen 13 5,6% 3172 881 K& 75 744 KE| 14 727 K&| 61 017 K& 200 K&

9 listopad 13 5,6% 3 111864 K& 75 461 KE| 14 444 K&| 61 017 K& 200 K&
10 prosinec 13 5,6% 3 050 847 K& 75 178 K&| 14 161 K&| 61 017 K& 200 K&
11 leden 14 5,6% 2989 831 K& 74 895 K&| 13 878 K&[ 61 017 K&| 200 K& 4
12 Unor 14 5,6% 2928 814 K¢ 74 612 K&| 13 595 KE| 61 017 KE| 200 K&
13 brezen 14 5,6% 2 867 797 K& 74 328 K&[ 13 311 K&| 61 017 K& 200 K&
14 duben 14 5,6% 2 806 780 K¢ 74 045 K&| 13 028 K&| 61 017 K&| 200 K&
15 kvéten 14 5,6% 2745763 K& 73762 KE| 12 745 KE| 61 017 K& 200 K&
16 Cerven 14 5,6% 2684 746 K& 73 479 K&| 12 462 KE&| 61 017 K& 200 K&
{17 Cervenec 14 5,6% 2 623 729 K& 73 195 KE&| 12 178 KE| 61 017 K& 200 K¢
18 srpen 14 5,6% 2562 712 K& 72 912 KE&| 11 895 K&| 61 017 K& 200 K&|
19 Zari 14 5,6% 2 501 695 K& 72 629 K&| 11 612 K& 61 017 K& 200 K&
20 fijen 14 5,6% 2440678 K& 72 346 K&| 11 329 KE| 61 017 K& 200 Ké
21 listopad 14 5,6% 2 379 661 K& 72 063 K&| 11 046 KE| 61 017 K& 200 K&
22 prosinec 14 5,6% 2 318 644 K& 71 779 K&| 10 762 K&| 61 017 K& 200 K&
23 leden 15 5,6% 2 257 627 K& 71496 KE| 10 479 K&| 61 017 K& 200 K&
24 Unor 15 5,6% 2 196 610 K& 71213 K&[ 10 196 K&| 61 017 K& 200 K&
25 bfezen 15 5,6% 2 135593 K¢ 70930 K&| 9913 K&[ 61 017 K&| 200 K&
26 duben 15 5,6% 2 074 576 K& 70 646 KE| 9 629 KE| 61 017 K& 200 K&
27 kvéten 15 5,6% 2 013 559 K& 70 363 KE| 9 346 K&| 61 017 K& 200 K&
28 Cerven 15 5,6% 1952 542 K¢ 70 080 K&| 9 063 KE| 61 017 K& 200 K&
29 Servenec 15 5,6% 1891 525 K& 69 797 KE| 8780 KE| 61017 K& 200 K&
30 srpen 15 5,6% 1830 508 K& 69 514 K&| 8497 K&[ 61 017 K& 200 K&
31 zari 15 5,6% 1769492 Ké 69 230 K& 8213 KE| 61 017 K& 200 K&
32 fijen 15 5,6% 1708 475 K& 68 947 K&| 7 930 K&| 61 017 K&| 200 K&
33 listopad 15 5,6% 1647 458 K& 68 664 K&| 7647 K&[ 61017 KE| 200 K&
34 prosinec 15 5,6% 1586 441 K& 68 381 K&| 7 364 KE| 61 017 K& 200 K&
35 leden 16 5,6% 1525 424 K& 68 097 K&| 7 081 K&| 61 017 K& 200 K&
36 unor 16 5,6% 1464 407 K& 67 814 K& 6 797 K&| 61 017 K& 200 K&
37 bfezen 16 5,6% 1403 390 K& 67 531 KE| 6 514 K&| 61 017 K& 200 K¢
38 duben 16 5,6% 1342 373 K¢ 67 248 K&| 6231 KE[ 61 017 K& 200 K¢
39 kvéten 16 5,6% 1281 356 K¢ 66 965 KE| 5948 K&| 61 017 K& 200 K¢
40 Cerven 16 5,6% 1220 339 K¢ 66 681 K&| 5664 KE| 61 017 K& 200 K&
41 Cervenec 16 5,6% 1159 322 K& 66 398 K&| 5381 K&| 61017 K& 200 K¢
42 srpen 16 5,6% 1098 305 K¢ 66 115 KE| 5098 K&| 61 017 K& 200 K¢
43 zari 16 5,6% 1037 288 K¢ 65 832 KE| 4 815 KE| 61 017 K& 200 K¢
44 fijen 16 5,6% 976 271 K¢ 65 548 KE| 4 532 K&| 61 017 K& 200 K¢
45 listopad 16 5,6% 915 254 K& 65 265 KE| 4 248 K&| 61 017 K& 200 K&




Pfiloha 8

Datum poskytnuti Urok Eg}g:yt/r‘;s;;
3 600 000 K& brezen 13 5.57% 7
Posledni splatka &5y \,W.»MSNI
Pocet splatek
VVySe splatk:
Zaplaceno celkem
Poplatky
Ro¢ni Urokova Mimoradna
datum mira ZUstatek pljcky Splatka Urok Umor | Poplatek | splatka
1 bfezen 13 5,6%| 3600000 K& 60 083 K&| 16 710 K&| 43 373 K&| 200 K&
2 duben 13 5,6% 3 556 627 K& 59 882 K&| 16 509 K&| 43 373 K&| 200 K&
3 kvéten 13 5,6% 3 513 253 K& 59 681 K&| 16 307 K&[ 43 373 K&| 200 K&
4 Cerven 13 5,6% 3 469 880 K& 59 480 K¢| 16 106 K&[ 43 373 K&| 200 K&
5 Cervenec 13 5,6% 3426 506 K& 59 278 K&| 15 905 K&| 43 373 K&| 200 K&
6 srpen 13 5,6% 3 383 133 K& 59 077 K&| 15 703 K&[ 43 373 K&| 200 K&
i zafi 13 5,6% 3 339 759 K& 58 876 K¢&| 15 502 K&| 43 373 K&| 200 K&
8 fijen 13 5,6% 3296 386 K& 58 674 K&| 15 301 K&| 43 373 K&| 200 K¢&
9 listopad 13 5,6% 3253 012 K& 58 473 K&| 15 099 K&| 43 373 K&| 200 K&
10 prosinec 13 5,6% 3 209 639 K& 58 272 K&| 14 898 K&| 43 373 K&| 200 K&
11 leden 14 5,6% 3 166 265 K& 58 070 K&| 14 697 K&| 43 373 KE| 200 K&
12 Unor 14 5,6% 3122 892 K& 57 869 K&| 14 495 K&| 43 373 K&| 200 K&
13 bfezen 14 5,6% 3 079 518 K& 57 668 K&| 14 294 K&| 43 373 K&| 200 K&
14 duben 14 5,6% 3036 145 K& 57 466 K&| 14 093 K&| 43 373 K&| 200 K&
15 kvéten 14 5,6% 2992 771 Ké 57 265 K&| 13 891 K&| 43 373 K&| 200 K&
16 Cerven 14 5,6% 2 949 398 K& 57 064 K&| 13 690 K&| 43 373 K&| 200 K&
17 Cervenec 14 5,6% 2906 024 K& 56 862 K&| 13 489 KE| 43 373 K&| 200 Ké&
18 srpen 14 5,6% 2862 651 K& 56 661 K&| 13 287 K& 43 373 K&| 200 K&
19 zari 14 5,6% 2819 277 K& 56 460 K&| 13 086 K& 43 373 K&| 200 K&
20 fijen 14 5,6% 2775904 K& 56 258 K&| 12 885 K&| 43 373 K&| 200 K&
21 listopad 14 5,6% 2732 530 K& 56 057 K&| 12 683 K&| 43 373 K&| 200 K&
22 prosinec 14 5,6% 2689 157 K& 55 856 K&| 12 482 K&| 43 373 K&| 200 K&
23 leden 15 5,6% 2 645 783 K& 55 654 K&| 12 281 K&[ 43 373 K&| 200 K&
24 anor 15 5,6% 2602 410 K& 55 453 K&| 12 080 K&| 43 373 K&| 200 K&
25 bfezen 15 5,6% 2 559 036 K& 55 252 K&| 11 878 K&[ 43 373 K&| 200 K&
26 duben 15 5,6% 2 515 663 K& 55 050 K&| 11 677 K&] 43 373 K&| 200 K&
27 kvéten 15 5,6% 2472 289 K& 54 849 K&| 11476 K&| 43 373 K&| 200 K&
28 Gerven 15 5,6% 2428 916 K¢ 54 648 K&| 11 274 K&| 43 373 K&| 200 K&
29 Eervenec 15 5,6% 2 385 542 K& 54 446 K&| 11 073 K&| 43 373 K&| 200 K&
30 srpen 15 5,6% 2 342 169 K& 54 245 K&| 10 872 K&| 43 373 K& 200 K&
31 zafi 15 5,6% 2298 795 K& 54 044 K&| 10 670 K&| 43 373 K&| 200 K&
32 fijen 15 5,6% 2 255 422 K& 53 842 K&| 10 469 K&[ 43 373 K&| 200 K&
33 listopad 15 5,6% 2212 048 K& 53 641 K&| 10 268 K&| 43 373 K&| 200 K&
34 prosinec 15 5,6% 2 168 675 K& 53 440 K&| 10 066 K&| 43 373 K&| 200 K&
35 leden 16 5,6% 2125301 K& 53 238 K&| 9 865 K&| 43 373 K&| 200 K&
36 unor 16 5,6% 2 081928 K& 53 037 K&| 9664 K&| 43 373 KE| 200 K&
37 bfezen 16 5,6% 2 038 554 K& 52 836 K&| 9462 K&| 43 373 K&| 200 K¢
38 duben 16 5,6% 1995 181 K& 52 634 K&| 9261 K&| 43 373 K&| 200 K&
39 kvéten 16 5,6% 1.951 807 K& 52 433 KE| 9 060 K[43 373 KE| 200 K&
40 Serven 16 5,6% 1908 434 K& 52 232 K&| 8858 K&| 43 373 K&| 200 K&
41 Servenec 16 5,6% 1865 060 K& 52 030 K&| 8657 K&| 43 373 K&| 200 K&
42 srpen 16 5,6% 1821687 K& 51 829 K&| 8456 K&| 43 373 K&| 200 K&
43 Zafi 16 5,6% 1778 313 K& 51628 K&| 8254 K&| 43 373 K&| 200 K&
44 fijen 16 5,6% 1734 940 K& 51427 K&| 8 053 K&| 43 373 K&| 200 K&
45 listopad 16 5,6% 1691 566 K& 51225 K&| 7852 K&[43 373 K&| 200 K&
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Datum poskytnuti Urok prf}gEyt/n:::;
3700 000 K& brezen 13 5,32% {5
Posledni splatka
. = D
Zaplaceno celkem
Uroky
Poplatky
Ro¢ni trokova Zustatek TN | Mimoradna
datum mira pujéky Splatka Urok = ﬁ‘morpt M splatka
1 brezen 13 5,3%] 3 700 000 K& 79 115 K¢&| 16 403 K&| 62 712 K& 200 K&
2 duben 13 5,3%| 3637 288 K& 78 837 K¢&| 16 125 K&| 62 712 K& 200 K&
3 kvéten 13 5,3%| 3574576 K& 78 559 K&| 15 847 K&| 62 712 KE| 200 K&
4 Cerven 13 53%| 3511864 K& 78 281 K&| 15 569 K&| 62 712 K& 200 K¢
5 Cervenec 13 5,3%| 3449 153 K& 78 003 K&| 15 291 KE&| 62 712 K& 200 K&
6 srpen 13 5,3%| 3386441 Ke 77 725 K| 15 013 K&[ 62 712 KE| 200 K&
7 zaii 13 5,3%| 3323 729 K& 77 447 KE| 14 735 KE| 62 712 K&| 200 K&
8 filen 13 5,3%| 3261017 K& 77 169 K&| 14 457 K&| 62 712 K&| 200 K&
9 listopad 13 5,3%| 3198 305 K& 76 891 KE| 14 179 KE&| 62 712 K& 200 K¢
10 prosinec 13 5,3%] 3 135593 Ké 76 613 K&| 13 901 K&| 62 712 K& 200 K&
11 leden 14 5,3%| 3072881Ke 76 335 K&| 13 623 K&| 62 712 K&| 200 K&
12 unor 14 5,3%| 3010169 K& 76 057 KE| 13 345 K&| 62 712 K&| 200 K&
13 brezen 14 5,3%| 2 947 458 K& 75 779 KE| 13 067 K&| 62 712 K& 200 K¢
14 duben 14 5,3%| 2884746 K& 75 501 KE| 12 789 K&| 62 712 K&| 200 K&
15 kvéten 14 5,3%| 2822034 K& 75223 KE[ 12511 K&| 62 712 K&| 200 K&
16 Serven 14 5,3%| 2759 322 K& 74 945 KE| 12 233 KE[ 62 712 KE| 200 K&
{1 Servenec 14 5,3%| 2696610 K& 74 667 K&| 11 955 K&| 62 712 K& 200 K&
18 srpen 14 5,3%| 2633898 K& 74 389 K&| 11 677 KE[ 62 712 K& 200 K&
19 zafi 14 5,3%| 2571186 K& 74 111 K&| 11 399 Ké| 62 712 K& 200 K¢
20 fijen 14 5,3%| 2508475 K& 73833 K& 11121 K&| 62 712 K& 200 K¢
21 listopad 14 5,3%| 2445763 K¢ 73 555 KE[ 10 843 K¢| 62 712 KE| 200 K&
22 prosinec 14 5,3%| 2383051 K¢ 73 277 K&| 10 565 K&| 62 712 K&| 200 K&
23 leden 15 5.3%| 2320339 K& 72 999 K| 10 287 K&[ 62 712 K& 200 K&
24 unor 15 5,3%| 2257 627 K¢ 72 721 KE[ 10 009 KE&[ 62 712 KE| 200 K&
25 bfezen 15 5,3%| 2194 915 K¢ 72 443 KE| 9731 K&| 62712 KE| 200 K¢
26 duben 15 5,3%| 2132203 K& 72 165 KE| 9453 K&| 62 712 K&| 200 K&
2 kvéten 15 5,3%| 2069492 K& 71887 K& 9 175 K&[ 62 712 K& 200 K&
28 Serven 15 5,3%| 2006 780 K& 71609 K&| 8897 K&| 62712 K&| 200 K&
29 dervenec 15 5,3%| 1944 068 K& 71331 K&| 8619 K&| 62 712 K& 200 K&
30 srpen 15 5,3%| 1881356 K¢ 71053 K&| 8341 KE| 62712 KE| 200 K&
31 zari 15 5,3%| 1818644 K¢ 70775 K&| 8063 K&[ 62 712 K&| 200 K&
32 fijlen 15 5,3%| 1755932 K¢ 70496 K&| 7785 KE| 62712 KE| 200 K&
33 listopad 15 5,3%| 1693220 K¢ 70218 KE| 7 507 K&| 62 712 KE| 200 K&
34 prosinec 15 5,3%| 1630508 K& 69 940 K&| 7 229 KE| 62 712 K&| 200 K¢
35 leden 16 5,3%| 1567797 K&l 69662 KE 6951 KE 62712KE 200 K&
36 Gnor 16 5,3%| 1505085KE| 69384 KE 6673KE 62712KEl 200 K&
37 brezen 16 5,3%| 1442 373 K¢ 69 106 K&| 6 395 K&| 62 712 K& 200 Ké&
38 duben 16 5,3%| 1379661Ke 68 828 K&| 6 116 K&| 62 712 K& 200 K&
39 kvéten 16 53%| 1316949K¢| 68550 KE| 5838 KE|62712KE| 200 K&
40 Serven 16 5,3%| 1254 237 K& 68 272 K&| 5560 KE| 62 712 K& 200 Ké
41 Cervenec 16 5,3%| 1191 525 K& 67 994 K&| 5282 K&| 62 712 K& 200 K&
42 srpen 16 5,3%| 1128814 K& 67 716 K&| 5004 K&| 62712 K& 200 K&
43 zari 16 5,3%| 1066 102 K& 67 438 KE| 4726 K& 62 712 KE| 200 K&
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: g Doba trvani
Datum poskytnuti Urok Bl
3 900 000 K& brezen 13 5,57% 7
Posledni splatka
Pocet splatek
VySe splatk
Zaplaceno celkem
Poplatky
Roéni drokova % | Mimoradna
datum mira Zlstatek pujcky Splatka Urok Umor | Poplatek | splatka
Al biezen 13 5,6%| 3900000 K& 65 090 K&| 18 103 K&| 46 988 K&| 200 K&
2 duben 13 5,6% 3853 012 K& 64 872 K&| 17 884 K&| 46 988 K&| 200 K&
3 kvéten 13 5,6% 3 806 024 K¢ 64 654 K&| 17 666 K&| 46 988 K& 200 K&
4 derven 13 5,6% 3 759 036 K& 64 436 K&| 17 448 K&| 46 988 K&| 200 K&
5 Servenec 13 5,6% 3712 048 K& 64 218 K&| 17 230 K&| 46 988 K& 200 K&
6 srpen 13 5,6% 3 665 060 K& 64 000 K&| 17 012 K&| 46 988 K&| 200 K&
7 Zafi 13 5,6% 3618 072 K& 63 782 K&| 16 794 K&[ 46 988 K&| 200 K&
8 fijen 13 5,6% 3571 084 K& 63 564 K&| 16 576 K&| 46 988 KE| 200 K&
9 listopad 13 5,6% 3 524 096 K& 63 346 K&| 16 358 K&| 46 988 K&| 200 K&
10 prosinec 13 5,6% 3477 108 K& 63 128 K&| 16 140 K&| 46 988 K&| 200 K&
11 leden 14 5,6% 3430 120 K& 62 909 K| 15 921 K&[ 46 988 KE| 200 K&
12 tnor 14 5,6% 3 383 133 K& 62 691 K&| 15 703 K&| 46 988 K&| 200 K&
13 brezen 14 5,6% 3 336 145 K& 62 473 K&| 15 485 KE&[ 46 988 K&| 200 K&
14 duben 14 5,6% 3289 157 K&| 62 255 K&| 15 267 K&| 46 988 K&| 200 K&
15 kvéten 14 5,6% 3242 169 K& 62 037 K&| 15 049 K&| 46 988 K&| 200 K&
16 Cerven 14 5,6% 3 195 181 K& 61819 K&| 14 831 K&| 46 988 K&| 200 K&
17 Cervenec 14 5,6% 3 148 193 K& 61601 K&| 14 613 K&| 46 988 K&| 200 K&
18 srpen 14 5,6% 3101 205 K& 61 383 K&| 14 395 K&| 46 988 K&| 200 K&
19 zari 14 5,6% 3054 217 K& 61165 K&| 14 177 K&| 46 988 K&| 200 K&
20 filen 14 5,6% 3 007 229 K& 60 947 K&| 13 959 K&| 46 988 K&| 200 K&
21 listopad 14 5,6% 2 960 241 K& 60 728 K&| 13 740 K&| 46 988 K&| 200 K&
22 prosinec 14 5,6% 2 913 253 K& 60 510 K&| 13 522 K&| 46 988 K&| 200 K&
23 leden 15 5,6% 2 866 265 K& 60 292 K&| 13 304 K&[ 46 988 K&| 200 K&
24 unor 15 5,6% 2819277 K& 60074 K[ 13 086 KE&[ 46 988 K&[ 200 K&
25 brezen 15 5,6% 2772 289 K¢ 59 856 K¢| 12 868 K[ 46 988 KE| 200 K&
26 duben 15 5,6% 2725 301 K& 59 638 K&| 12 650 K&| 46 988 K&| 200 K&|
27 kvéten 15 5,6% 2678 313 K& 59 420 K&| 12 432 K&| 46 988 KE| 200 K&
28 Serven 15 5,6% 2631 325 K& 59 202 K&| 12 214 K&| 46 988 K&| 200 K¢
29 Cervenec 15 5,6% 2 584 337 K¢ 58 984 K&| 11 996 KE&| 46 988 K&| 200 K&
30 srpen 15 5,6% 2 537 349 K& 58 765 K&| 11 778 K&| 46 988 KE| 200 K&
ielil zafi 15 5,6% 2490 361 K& 58 547 K&| 11 559 K&| 46 988 K&| 200 K&
32 filen 15 5,6% 2443 373 K& 58 329 K&| 11 341 K&| 46 988 K&| 200 K&
38 listopad 15 5,6% 2 396 386 K& 58 111 K&| 11 123 K&| 46 988 K&| 200 K&
34 prosinec 15 5,6% 2 349 398 K& 57 893 K&| 10 905 K&[ 46 988 K&| 200 K&
35 leden 16 5,6% 2302 410 K& 57 675 K&| 10 687 K&[ 46 988 K&| 200 K&
36 unor 16 5,6% 2 255 422 K& 57 457 K&| 10 469 K&| 46 988 K&| 200 K&
37 bfezen 16 5,6% 2208 434 K& 57 239 K&| 10 251 K&| 46 988 K&| 200 K&|
38 duben 16 5,6% 2 161 446 K& 57 021 K&| 10 033 K&| 46 988 KE| 200 K&
39 kvéten 16 5,6% 2 114 458 K& 56 803 K&| 9815 K&| 46 988 K&| 200 K&
40 Cerven 16 5,6% 2 067 470 K& 56 584 K&| 9597 K&| 46 988 K&| 200 K&
41 dervenec 16 5,6% 2 020 482 K& 56 366 K&| 9 378 K&| 46 988 K&| 200 K&
42 srpen 16 5,6% 1973 494 K& 56 148 K&| 9 160 K&[ 46 988 K&| 200 K&
43 zari 16 5,6% 1926 506 K& 55930 KE| 8 942 K&| 46 988 K&| 200 K&
44 fijen 16 5,6% 1879 518 K& 55 712 K&| 8724 K&| 46 988 K&| 200 K&
45 listopad 16 5,6% 1832 530 K& 55494 K&| 8 506 K&[ 46 988 K&| 200 K&
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P
SOCIETE GENERALE =
Equipment Finance KB

Adresat nabidky Odesilatel nabidky
Marek PEJSA
ADORN s.r.o. SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.
Obecnicka 285 Antala Staska 2027/79
261 01 PFibram 140 00 Praha 4
Tel: +420 225 988 603
Fax: +420 225 988 586
GSM: +420 606 737 804
E-mail: marek.pejsa@sgef.cz
NEZAVAZNA NABIDKA FINANCNIHO LEASINGU S OPCi
(Nabidka €. 0003480313 ke dni 15.03.2013)
Predmét financovani Dodavatel Cena bez DPH | R. vyr. Stav | Odp. sk.
1 | svarovaci stroj ROTOX SMK 506 4350 275,00 CZK | 2013 novy 2
Cena pre Stu je ste ori ¢né dle podkladi dodavatele.
1 2 3 4 5
Ména: CZK CZK CZK CzK CzK
Pofizovaci cena: 4350 275,00 4 350 275,00 4 350 275,00 4 350 275,00 4 350 275,00
Financovani: fixni fixni fixni fixni fixni
Pocet splatek: 60 60 60 60 60
Trvani sml. (mésice): 60 60 60 60 60
Perioda splaceni: mésicni mésicni mésiéni mésicni mésiéni
Mimoradna spl. v %: 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00%
Mimoradna spl.: 0,00 217 514,00 435 028,00 652 541,00 870 055,00
Zstatkova prod. cena: 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Splatka: 79 784,62 75 795,39 71 806,15 67 816,93 | 63 827,70
Splatka v %: 1,8340% 1,7423% 1,6506% 1,5589% | 1,4672%
Pojisténi proti Skodam: 2138,89 2138,89 2 138,89 2138,89 2138,89
Spl. k uhradé: 81 923,51 77 934,28 73 945,04 69 955,82 65 966,59
Referencni sazba p.a.: 0,9650% 0,9650% 0,9650% 0,9650% 0,9650%
Splétky neobsahuji néklady na piipadné predfinancovani.
Hodnoty jsou bez DPH neni-li uvedeno jinak.
1. splétka je splatné nejpozdéji do data prevzeti.
Zdroj aktudini vySe referencni sazby je http-/fwww.patria.cz/
Tato nabidka je platna do: 22.03.2013
Specifikace pojisténi:
War.Pr. Drun pojisteni Pojistovna P.sazba |  Poj.cena Roéni poj Spolutéast
* | 1 |popSteni proti Skodam Generali Pojistovna a.s. 0,59%| 4350 275,00 CZK 25 666,62 CZK| 0% min.10000 CZK
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Uétovy rozvrh sestaveny dle smérné G

[[GéTovA Tripa 0- DL ¥ MAJETEK

] 097-Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku

01-Dlouhodoby nehmotny majetek
010-Dlouhodoby nehmotny majetek
011-Zfizovac/ vydaje

012-Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
013-Software

014-Ocenitelna préva

015-Goodwill

019-Jiny q_cc:oaog :c=393< :.E_mar

021-Stavby

022-Samostatné movité véci a soubory movitych véci
025-Péstitelské celky trvalych porostl

026-Zakladn( stado a tazné zvifata

029-Jiny dlounodoby :393 majetek

03-Dlouhodoby hmotny majetek neo
031-Pozemky
032- can_mnxn a__n a sbirky

040- _uo___Nmn_ dlouhodobého majetku

dlouhadoby y majetek
042-Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek
043-Pofizovany dlouhodoby finanénf majetek
05-Poskytnuté zélohy na dlouhodoby majetek
050-Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby majetek
051-Paskytnuté zdlohy na diouhodoby nehmotny majetek
052-Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
053-Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
06-Dlouhodoby finanéni majetek
081-Podily v ovlddanych a fizenych osobach

062-Padily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem
063-Ostatn{ dlouhodobé cenné papiry a podily

065-Dluzné cenné papiry drzené do splatnosti

066-PUjcky a uvéry — ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv
067-Ostatnl pljéky

069-Jiny dlouhodoby finanénl majetek

07-QOprévky k dlouhadobému nehmotnému majatku
070-Oprévky k dlouhodobému nehmotnému majetku
071-Opravky ke zfizovacim vydajum

072-Opravky k nehimotnym vysledkim vyzkumu a vyvoje
073-Opréavky k softwaru

074-Opravky k ocenitelnym pravim

075-Opravky ke goodwillu

079-Opravky k jinému dlouhodobému nehmotnému majetku
08-Oprévky k dlouhodobému hmotnému majetku
081-Opravky ke stavhdm

082-Opravky k samostatnym movitym vécem a soubordm movitych véci
085-Opravky k p&stitelskym celkim trvalych porosta

086-Opravky k zakladnimu stadu a taznym zvifatim

089-Opravky k jinému diouhodobému hmotnému majetku

09-Opravné polozky k dloungdobé: ajetku
091-Opravné polozka k dlouhodobému nenmotnému majetku

092-Opravn4 polozka k dlouhodobému hmotnému majetku

093-Opravna polozka k nedokongenému dlouhodobému nehmot. majetiku
094-Opravna polozka k nedokongenému dlouhodobému hmotnému majetku
095-Opravnd polozka k poskytnutym zéloham

096-Opravna polozka k dlouhodobému finanénimu majetku

UCTOVA TRIDA 1 - ZASOBY

11-Materiél

111-Potfzenl materi&lu
112-Materiél na skladé
119-Materiél na cesté
12-Z4soby viastni vyroby
121-Nedokonéena vyroba
122-Polotovary viastn( vjroby
123-Vyrooky

124-Zvifata

13-ZboZ|

181-Potfzen( zbo(

132-Zbozl na skladé a v prodejnéch
139-Zbozl na cesté

ob!
19-Opravné polozky k zasobdm
191-Opravné polozky k materlalu
192-Opravnd polozka k nedokondené vjrobé
193-Opravnd polozka k polotavartim vlastni vyroby
194-Opravnd poloZka k vyrobkim
195-Opravnd poloZka ke zv(fatim
196-Opravné polozka ke zbozi

210-Penize

211-Pokladna

213-Ceniny

22-Ugly v bankach

221-Bankovni Géty

23| odobé banko!

231-Kratkodobé bankovni Sai
232-Eskontni Gvéry
24-Krétkodobeé finanén( vypomaci
241-Emitavané krélkodobé diuhopisy
249-Ostatni rﬂkrgog ﬁ_:m:m:_ <<uoSoQ
25| bé

251-Majetkové am::@ umﬁ:< x o_o%aao(n:_
252-Vlastni akcie a viastni obchodni podily
253-Dluzné cenné papiry k obchodovar
255-Vlastn( diuhopisy

256-DluZné cenné papiry se splatnostl do 1 roku drZené do splatnosti
257-Ostatnl realizovatelné cenné papiry

259-Pofizovany krétkodoby finanéni majetek

26-Prevady mezi finanénimi Ut

261-Penize :n naua

311-Odbératelé (Pohledévky z obchadnich vztah)
312-Smeénky k inkasu

313-Pohledavky za eskontované cenné papiry
314-Ostatni poskytnuté zélohy

315- om.ms_ pohleddvky z obchodnich vztaht

Uétové osnovy pro podnikatele - VZOR

321-Dodavatelé (Zavazky z obchadnich vztahd)
322-Sménky k dhradé

324-Krétkodobé piijaté zalohy

325-Ostatni zdvazky z olchodnich vztah(

33-Zustovani se zaméstnanci a institucemi
331-Zaméstnanci

333-Ostatni zévazky vici zaméstnancum

335-Pohledavky za zaréstnanci

336-ZAétovani s institucemi soc. zabezpeteni a zdr. pojisténi
34-ZU&tovén( dani a do
341-Dan z pffjmG
342-Ostatni pfimé dané
343-Dan z pfidané hodnoty
345-Ostatnl dané a poplatky
346-Dotace ze stdiniho rozpodtu
347 Omnm.:_ dotace

351-Pohledéavky — osgm__n_ a fidici osoba, ucaﬂm,i <__<
353-Pohled4vky za upsany zakladn( kapital

354-Pohleddvky za spoleéniky pii Ghradé ztraty

355-Ostatni pohledévky za spole¢niky

358-Pohleddvky k tgastnikam sdruZeni, za ¢leny druZstva
36-Zévazky ke spoleénikum, G¢astnlkim sdruzenf a ke ¢lenim

druzstva

361-Zavazky — ovladajici a fidici osoba, podstatny
364-Zavazky ke spalednikim pii rozdélovani zisku
365-Ostatn( zdvazky ke spole¢nfkim
366-Z4vazky ke spoled. a clenim druZstva ze zavislé ¢innosti
367-24vazky z upsanych nesplac. cennych paplri a vklada
368-Z4vazky k Utastnik(m sdruZenf, ke ¢lenim druzstva
37-Jiné pohleddvky a zévazk
371-Pohleddvky z prodeje podniku

372-Zavazky z koupé podniku

373-Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
374-Pohledévky z pron&jmu

375-Pohledavky z emitovanych dluhopisu

376-Nakoupené opce

377-Prodané opce

378-Jiné pohledavky

379-Jiné B.&u@

381-N aklady pfistich obdalbi
382-Komplexni naklady pfistich obdolofl
383-Vydaje prfétich obdob(
384-Vynosy pifstich obdobl
385-Pijmy pifétich obdobi
388-Daohadné uéty aktivn(

389-( Ou:mn:n Uéty pasi <:_

39-4 aloZ|
m?.On-m,\:» uao»rm k no:_og»s&a
395-Vniténi zuétovani
398-Spojovaci det pri sdruzen!

UEToVA TRIDA h KAPITALOVE UETY A DLOUHODOBE ZAVAZKY

411-Z&kladni kapital

412-Emisni 4zio

413-Ostatni kapitalové fondy

414-Ocariovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(




418-0O { rozdily z pf ach 548-Ostatni provozni naklady 647-Zaétovani opravky k ocei. rozdilu k nabytému majetku
419-Zmény zéakladniho kapitdlu 549-Manka a $kady z provozn( &innosti 648-Ostatn( provozni vynosy
sledky hospodareni 55-Qdpisy, rezervy a opravné palozk: B<oN:a: nakladd 66-Finanéni vynosy

421-Zékonny rezervni fond 551-Odpisy dlot majetku 661-Trzby z prodeje cennych papiri a podild
422-Nedalitelny fond 552-Zména stavu rezerv podie ~<_m£=_n: prav. predpisi 662-Uroky
423-Statutarni fondy 554.Zména stavu ostatnich rezerv v provozni oblasti 663-Kursové zisky
427-Ostatni fondy 555-Zména stavu komplexnich nakladii pfistich obdobi 664-Vynosy z ptecenéni majetikovych cennych papirli
428-Nerozdéleny zisk minulych let 556-Zdtovan( opravky ke goodwillu 665-Vynosy z diouhodobéno finanénfhio majetku
429-| zocz-mwm;m 2trata minulych let 5657-Z0ctovanl oprévky k acen. rozdilu k nabytému majetku 666-Vynosy z kratkodabého finanéniho majetku
558-Zména stavu zékon. opravnych polozek v provozni ginnosti 667-Vynosy z derivétovych operaci
431-Vysledek hospodafeni ve schvalovacim fizeni 559-Zména stavu opravnych polozek v provozni tinnosti 668 Om»ms. ::n:mz_ <<:om<
45-Rezervy 56-Finanén( naklady
451-Rezervy podle zviddtnich préavnich predpist (zdkonné) mm_.m.dqm...o cenné papiry a padily 681-Vynosy ze Nam=< metody
452-Aezerva na dichody a podobné zavazky 562-Uroky 688-Ostatni mimotadné vynosy
453-Rezerva na dar z piijmé 563-Kursové ztraty 69-Prevodové &ty
459-Ostatnl rezervy 564-Naklady z pfecenénl majetkovych cennych papird 697-Pevod provoznich vinost
46-Dlouhodobé bankovnf Gver: 566-Naklady z finanéntho majetku 698-Pievad finanénich vynost
461-Dlouhodobé bankovni Gveéry 567-Néaklady z derivatovych operact
47-Dlouhadobé zdvazk: 568-Ostatn finanéni néklady
471-Dlouhodobé zdvazky - oviadajici a fidicl 0soba, podstatny viiv 569-Manka a skody na finanénim majetku
473-Emitované dlouhadobé dluhopisy 57-Rezervy a opravné polozky finanénich nakladi
474-Z4vazky 2 ndmu 574-Zména stavu finanénich rezerv
475-Dlouhodobé prijaté zalohy §79-Zména stavu opravnych paloZek ve finanénf ¢innosti
478-Dlouhodohé smeénky k Ghradé 58-Mimoradné naklady
479-Jiné a.oc:oaowo 2zévazky 581-Naklady na zménu metody
zévazek a pohleddvka 582-Skody
481-OdloZeny darovy zavazek a pohleddvka §84-Zména stavu mimoradnych rezerv
adnikatel 588-Ostatni mimorddné néklady UETOVA TRIDA 7 - ZAVERKOVE A PODROZVAHOVE UETY
491-Udet individudlniho podnikatele 589-Zména mis_ ou;<=<% uq_cumr v mimofadneé Q::oﬂ_ 70-Ugty rozvazné
UETOVATAIDA § - NAKLADY | 701-Poddtedn Gdet rozvainy
50-Spotfebované nékupy 591-Dan z pijmu z _gonzw &nnosti - splatnd 702-Koneény utet rozvazny
501-Spotfeba materidlu 592-Dai z pifjmu z bézné einnosti - odlozend 71! Cnmm 2iska a 2trét
502-Spotieba energle 693-Dan z pifjmu z mimaradné éinnost( - splatnd 710-Uget ziskt a 2trét
503-Spotfeba ostatnich neskladovatelnych dodavek 594-Dan z pfjmU z mimoradné &innosti - odloZena 75 a2 79 —Podrozvahové dgt
504-Prodané zbol 595-Dodateéné odvody dané z pifjmu
51-Sluzby §96-Prevod podilu na vysledku hospodareni spolegnfkim UéToVE TRIDY 8 A 9~ VNITROPODNIKOVE UCETNICTVI
511-Opravy & udrzovan| 597-Prevad pravoznich nakladu
512-Cestavné 598-Pfevod finanénich nékladd
513-N4klady na reprezentaci 599- Zména stavu rezervy na dan z pijmd
518-Ostatni sluzby UETOVA TRIDA G - VVNOSY 1
52-Osobni néklady 60-TrZoy za viastnl vykony a zboZ(
521-Mzdové néklady 601-Trby za viastn( vyrobky
522-Pfijmy spole¢niki a ¢lend druzstva ze zavislé ginnosti 602-Trby z prodeje sluzebh
523-0Odmény &lentm organt spole¢nosti a druZstva ma».._.ﬁcv. 2a zboZi
524-Zakonné socidlni pojisténi
525-Ostatni socialni pojisténi 61 A.N:._m:w stavu nedokanéeng <<6w_<
526-Sociélnf néklady individuéiniho podnikatele 612-Zména stavu polotovard
527-Z4konné socidin( néklady 613-Zména stavu vyjrobku
528-Ostatni sacialni ndklady 614-Zména stavu zvirat
53-Dané a poplatky 62-Aktivace
531-Dan silnién( 621-Aktivace materidlu a zbozf
632-Dari z nemovitosti 622-Aktivace vnitropadnikovych sluzeb
538-Ostatni dané a poplatky 623-Aktivace dlouhodobého nehmotného majetku
54-Jiné provozni naklad 624-Aktivace dlouhodobého hmatného majetku
541-Z0statkova ne:m prodaného diouhodobého nehmat. a hmot. majetku 64-Jiné provozni vynosy
542-Prodany matey 641-Trby z pradeje dlouhadobého nehmot. a hmot. majetku
543-Dary 642-Trzby z prodeje materialu
544-Smluvni pokuty a Uroky z prodleni 644-Smluvni pokuty a Uroky z prodieni
545-Ostatn{ pokuty a pendle 645-Za&tovan( opravky ke goodwillu

546-Odpis pohledavky 646-Vynosy z adepsanych pohledavek




