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1. Uvod

Bakald&ska prace se zabyva obchodovanim na devizovémROREX. Vyznam
meénovych trhi roste spolu s celostovou globalizaci. Tim, jak se trh ro#§e, se
zvySuje i paet brokerskych spoteosti, které se snazi trhiggtupnit pomoci finagni
paky a snizovanimuenych poplatk i menSim investdim, kterym pro obchodovani

stati minimalni obchodni kapital.

Duvodem pro vybr tohoto tématu byl osobni zajem c®wé &Eni a o obchodovani
na devizovych trzich, &m je propojen i zajem o technickou a fundamentaivdlyzu.
Volba mezinarodniho devizového trhu j€asti podnicena jeho dobrou dostupnosti a
vysokou likviditou.

Cilem této prace, je tedy otestovat, zdali je adtmokjSiho hlediska mozné
vyuZivat korelace ®movych paru spolehli&y pro obchodovani na devizovém trhu
FOREX a jestli bude s vyuZzitim korelaci zaznamen&si zisk a mensi chybovost
vstupi do pozic naproti testu bez vyuZiti korelaci. Kstdeani je pouzita kroén

korelaci i technicka a fundamentalni analyza.

V prvni ¢asti prace budéten& nagi¢ kapitolami seznamen silézitymi oblastmi od
pouweni 0 samotném devizovém trhueg technickou a fundamentalni analyzu az po

korelace. V &chto kapitolach je shrnuta vSechna teorig¢gimta pro otestovani korelaci.

Ve druhécasti prace jeiten& nejdiive seznamen, jak bude test probihat. Poté je
popsana strategie, pomoci které jsou korelaceos@sy. Nasled® jsou formulovany
signaly potebné pro vstup a vystup z pozic. Po té nasledyg¥iae test s vyuzitim
korelaci, provaéhy po dobuctyi tydni v realnémcéase. Poté je proveden backtest na
stejnych datech bez vyuZiti korelaci. Oba testyu jgwova@ny pomoci obchodni
platformy pouzivané k obchodovani na trhu FOREXzawru praktickécasti prace

jsou vyhodnoceny vysledky téstkteré jsou vzajenporovnany.



2. Ménovy trh FOREX

2.1 Historie

Zaklad pro vznik minového trhu byl polozen jizipd 2000 lety v Jeruzalémkde se
jako lokalni n¢na pouzival izraelsky Sekel, ale dawyly placeny wimskych dinarech,

a tak sminarnici stanovili mezi gnami smé¢nny kurz.[4]

Trh s pegzi, nazyvany tézZ FOREX (FOReign EXchange), vzralkio takovy v roce
1973 spolu s ostatnimi kapitédlovymi trhy jako filad akciovy trh nebo trh opci.[4]

2.2 Soucasnost

Devizovy trh ma charakter neburzovniho trhu, tj. @Trhu (over the counter
market), coz znamenda, Ze obchodovani neprobiha z@dtitou w®jaké instituce.
VétSinou je obchod realizovan pomoci internetu nebteféanu. Jde o nejvice
globalizovanou formu mezinarodniho trhu. Transakcazaviraji obchodni a centralni

banky, brokerské spaleosti, spekulanti, investioa dalsi.

V souwasnosti je FOREX neftSim a nejlikvidgjSim finartnim trhem na sité.
Na rozdil od jinych trh je otewen 24 hodin derthod nediniho vetera do paténiho
vecera a jeho denni obrat se pohybuje okolo 5 hiliamerickych dolar, pricemz obrat
na NYSE (newyorkska burza akcii) se pohybuje kol2y4 miliardy dolat a na
Londynské burze kolem 7,2 miliardy dalaza den.[20]

Na trhu miizou ®&astnici diky pace (leverage) a zavedenim midia (zatit
obchodovat jiz od 100 americkych daig#]

2.3 Finanéni paka

Finartni paka umoiuje obchodovat &Si ¢astky s mensSim obnosem kapitalu.
Obchody jsou zajivany ges marzovy &t (margin account). Zaagku rwi vase
pocateini marze, kterd je zavisla jak na podminkach brpkéak na velikosti paky.
Péaka niZze byt az 2000:1, coZz znamend, Ze investdzenobchodovat s kapitalem az
2000 krat ¢tSim nez je jeho marze, ¢ehoZz mohou plynout vysoké zisky ale i
ztraty.[4][22]



2.4 Ugastnici trhu

Hlavnimi subjekty na trhu jsou centralni a obchoflahky, od kterych pochéazi
nejwtsi podil pedz na trhu. Velké mezinarodni banky se povaZujizza MARKET
MAKERS neboli tvirce trhu. Jsou to néilad Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase.
Dalsi skupinou jsou ZAKAZNICI, do které gatrazné investini fondy, finagni
instituce a mezinarodni spétesti. Posledni skupinou jsou MAKRE, coZ jsou ve
skut&nosti makléské spolenosti, ges které mize obchodovat kdokoliv od spekulant

az po dlouhodobé investory. VSichni ale maji stejiha to zisk.[4]

2.5 Mény a ménove pary

Cilem obchodovani je fpdpovidat fist nebo pokles aznych n&énovych pai.
Obchodnik spekuluje o posileni nebo oslabeni jedwdy na uUkor druhé smy
z mgnového paru, ¥emz mu napomaha znalost jednotlivychénma jejich

ekonomickych situaci. [2][4]

2.5.1 Hlavni mény

Americky dolar

Americky dolar je hlavni stova nena. Pouziva se také jako univerzalndiitko
pro ohodnoceni jiné émy na trhu FOREX. Vice jak 89 % &m se obchoduje proti
dolaru.

Euro

Euro vzniklo vroce 1999 a ma silnou mezinarodndgmou od ¢lena EU. Je
ovlivnéno rozdilnym déstem ekonomik a nezastnanosti. Spote¢ s dolarem tvi

nejvice obchodovany ¢novy par na FOREXu.
Japonsky jen

Japonsky jen ja'¢ti nefasgji obchodovanou gnou na FOREXu. Je velmi citlivy na
aspchy Nikkei indexu, chovani japonského trhu s ceninypapiry a trhu

S nemovitostmi.
Britska libra

Britska libra je obchodovana hlavproti dolaru a euru. Silny vliv na vyvoj kurzu ma

krom¢ zmen inflace i stabilita eurozony a jejich stat
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Svycarsky frank

Svycarsky frank je jedinou &ou z hlavnich evropskych zemi, ktera n&peb
evropské minoveé unie ani mezi zehG-7. Jeji ekonomické vztahy jsou Uzce propojeny

s Némeckem, a proto obvykle reaguje na nejistoty eurgzde ale stabik)sSi.[2][4]

2.5.2 Ostatni mény

Mezi mény s mensSim objemem obchodovani a likviditoufipaagiklad kanadsky,

australsky, novozeélandsky dolar a severskaynmako Svédska nebo norska koruna.

M¢ény jako ¢eskd koruna, miarsky forint nebo singapursky dolar, o které jekpiz

zajem obchodovani, jsou pojmenovany jako exotickgyn4]

2.5.3 Ménové pary

Mé&novy pér jako takovy se sklada zmy BAZICKE/DENOMINACNI, piicemz
denomingni ména nam udava, kolik jejich jednotek peiiujeme na nakup jedné

jednotky bazické rny.
EUR/USD

Nejobchodovagsi ménovy par na FOREXu. Bmérna denni volatilita se pohybuje
kolem 88 pifh.

EUR/JPY

Tento nénovy par jecasto korelovan s euro-dolarem, ale taky s dolaemam.
Pramérna denni volatilita se pohybuje kolem 130tpip

USD/JPY

Druhy nejobchodovatsi menovy par. Piimérna denni volatilita se pohybuje kolem
97 pipi.

GBP/USD

Pramérna denni volatilita se pohybuje kolem 106tpip

Jednotka Pip

Pip neboli Percentage in point je bod nebo jedndtiexa vyjaduje zménu ceny na
ménoveém paru. Zrni-li se cena EUR/USD z 1.3520 na 1.3500, tak sa ee&ni o
20 pipi. V pipech se vyjaidije nagiklad i spread.[2][4][35]
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2.5.4 Spread

Kurzy meénovych péait se udavaji ve tvaru dvatisel (nap. 1.3305-1.3308). Prvni
¢islo znamena BID, neboli cenu, za kterou je moz&gawvy par prodat, a druhislo je
ASK, tedy cena, za kterou je moznémavy par nakoupit. Rozdil mezirito kurzy se
nazyva spread a jéasto jedinym ziskem brokera. Spread si udava kdadker

samostaté Déli se na pevny a volny.

Pevny spread uz podle nazvu zaze je nerdnny a rozdil je za vSech okolnosti
stejny.

Volny spread je #Sinou niZSi nez pevny, aleémi se v zavislosti na mnozstvi

transakci. VySe spreadu obvykle roste védeyhlasovani fundamentalnich zprav.[21]

2.6 Obchodni hodiny

V tabulce ¢.1 je znazoréno, pr@& se iika Zze FOREX nikdy nespi. Tim, jak se
obchodni hodiny v jednotlivych ¢asovych pasmech rgkryvaji, je dosazeno
nepetrzitého obchodniho procesu.

Tabulka¢.1: V tabulce jsou znazogny otviraci a zaviraci hodiny &ovych burz

v letnim¢ase

Casova z6éna Open Close
Sydney 23:00 08:00
Tokyo 01:00 10:00
London 09:00 17:00

New York 14:00 23:00

Zdroj:[online] http://www.forexmarkethours.com 1.c2013-11-05

2.7 Obchodni platforma

MetaTrader4 je pravghodobri nejpouzivanjSi technicko - analyticky software
pouzivany k obchodovani na FOREXu. SoftwareggSimou mozné stahnout zdarma na
strankach brokér V platforme je mozné aplikovat strategie a indikatory pro teckou
analyzu nénovych pa v riznych timeframech* nebollasovych ramcich od 1 minuty

pies hodiny az po dny a tydny.



Pohled nacasovouiadu nénového paru viznych timeframech” mze vyrazg
pomoci k analyze danéhoémového péru.[4]

2.7.1 Stop loss a Take profit

Na obchodnich platforméch je mozné i nastaveniiti@top loss a Take profit (dale

jenom SL a TP). OGbhranice slouzi jako automatizované vystupy z pozic

SL, neboli zastaveni ztrat, se pouziva jako jedmaetodiizeni rizika a omezeni
ztraty, kdy se vyvoj ceny nevyviji podle naSickekavani. Udava, jaky je mozny
maximalni pohyb ceny ztratovym, tedy ¢pgm snérem. Po dosaZeni této hranice

dojde k automatickému uzaeni pozice.

TP, neboli realizovani zisku, je hranice pouZivangpanych gipadech nez SL.
Obchod se ma automaticky ukitnpo dosazeni nami poZzadovaného zisku.[4]

2.7.2 Pokyn na vstup do pozice

Pti obchodovani mize obchodnik na FOREXu spekulovat fistli pokles ninového
paru. Pokud spekuluje nadistem ceny rnového paru, provederipvstupu do pozice
pokyn BUY. Jestlize spekuluje nad poklesem cenyygde pokyn SELL.



3. Technicka analyza

Principy technické analyzy jsou postaveny na diegéin sledovani finamich trhi.
NejstarSi metoda nazyvana 8wvé formace byla vyvinuta na §ftku 18. stoleti
v Asii, kde ji pouzivali k analyze na ryZzovych tli Trhy se od té doby zmily, ale
z&kladné principystali stejné.

Technickd analyza vychazi ze studie nabidky a p&pigricemz vyuziva hlavh
cenu a objemy obchdéd Na trzich plati, Ze ceny jsouc¢orvany zngnami psychologie
davu. Finatni trhy odréazeji lidskou aktivitu a lidé maji temde cklat stejné
rozhodnuti. Vychodiskem technické analyzy je, Ztduie se opakuje, ceny se pohybuji
v trendech a veSkera data a informace jsou obsazeew.

Za novodobého zakladatele technické analyzy je Zmxén Charles H. Dow, ktery
Zzadnou ucelenou teorii neformuloval, avSak ve swahcich publikovanych ve Wall
Street Journal teoreticky shrnul zakladni principghnické analyzy. Postupetasu
byly ¢lanky jeho nasledovniky shrnuty a pojmenovéany jBkev Theory, ktera vychézi

ze sedmi princif.

» Akciové indexy konstruované jako tpnér z uzaviracich kurfz nékolika

vybranych akcii v sabzahrnuji vSechny relativni informace.

» Pohyby akciovych kufzlze rozlozit naif zakladni trendové pohyby, kterymi

jsou primarni, sekundarni a terciarni trend.
* Budouci vyvoj kurzu je mozné odvodit z minulé triituace.
» Hlavni (primarni) trendy obsahuji faze.
* Akciové indexy se musi navzjem potvrzovat.
* Objemy obchod musi potvrzovat trend.

* Nastoupeny trend trva az do doby, nez se objenéjagnaly, Ze doslo k jeho
zmene.
Charles Dow vychazel z obchodovani na akciovyckectirzNaststi velmi podobné

metody plati i na devizové trhy.



V dnesni dob se na rozdil od minulosti cela technicka analyzkehoava za
pocitatem gres obchodni platformy, kde se nam aktudléiidha trhu automaticky
vykresluje v grafech, a na které pakizeme aplikovat takovou analyzu, ktera nam
nejvice vyhovuje zadgelem co nejprawpodobrjSi progndzy budouciho vyvoje ceny.

[3][4][6]

3.1 Typy grafl

Carovy graf neboliline chart spojuje jednotlivé koncové ceny v datgsovérack,

C0Z nam umaduje vidkt pohyb nénového paru. [4]

Obrazeké.1: Fiklad ¢arového grafu EUR/USD

w EURUSD,H1 1.32561 1.32635 1.32546 1.32572 1.34085
1.33965
1.33870
1.33770
1.33670
1.33575
1.33475
1.33375
1.33275
1.33180
1.33080
1.32980
1.32880
1.32785
1.32685

1.32490

MetaTrader, © 2001-2013, MetaQuotes Software Corp. 1.323%0
27 Aug 2013 27 Aug 21:00 28 Aug 01:00 28 Aug 05:00 28 Aug 09:00 28 Aug 13:00 28 Aug 17:00 28 Aug 21:00 29 Aug 01:00 29 Aug 05:00 29 Aug 09:00 29 Aug 13:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
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Carkovy graf nebolibar chart je zakreslen pomocfitéar, picem? kazdaarka je
charakterizovanadmkou cenou. Jeden ,bar” je vyttem vzdy za ity ¢asovy ramec

neboli timeframe od minutyips hodiny po dny a tydny. Vzdalenost mezi nejvyssi

a nejnizsi cenou se nazyva rozsah. [4]

Na obrazkwt.2 je znazorén jeden,bar* s popsanyndarkami.

Nejvyssi cena

Zaviraci cena

Oteviraci cena
Nejnizsi cena

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Malovani

Obrazeké.3: Fiklad ¢arkoveho grafu EUR/USD

~ EURUSD,H1 1.32561 1.32635 1.32546 1.32574 A%065

-1}{1{T*TT1111
1+

1.33965

My =
} Feti, 14 .
AR 11 -

1.32980

1.32880

1.32785

H{J[l -

1.32490

MetaTrader, © 2001-2013, MetaQuotes Software Carp. 1.32390
27 Aug 2013 27 Aug 21:00 28 Aug 01:00 28 Aug 05:00 28 Aug 09:00 28 Aug 13:00 28 Aug 17:00 28 Aug 21:00 29 Aug 01:00 29 Aug 05:00 29 Aug 09:00 29 Aug 13:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
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Svickovy graf nebolicandlesticks chartposkytuje totozné informace jakarkovy
graf, pouze v trochu jiném grafickém zobrazeninysvicky znazoiiuji rozsah pohybu
zaviraci cenou. Rostouci a klesajicickyijsou rozliSené dle barvyla, podle¢ehoz se

pak da wit, kde je oteviraci a kde zaviraci cena. [4]

Na obrazkut. 4 je svéka sc¢ernou vyplni klesajici, coz znamena, Ze oteviranage
vyS neZ zaviraci cena. V obchodni platférsi uZivatel nize zvolit barvy podle
vlastniho vyru.

Nejvyssi cena

Stin svicky
Stin svicky /

Zaviraci cena

Oteviraci cena

Télo
svicky

B Zaviraci cena
Oteviraci cena

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Malovani

Obrazelke.5: Fiklad svEkoveého grafu EUR/USD

~ EURUSD,H1 1.32561 1.32635 1.32546 1.32580 134055

oMo+l -
q] q] IE] ‘I¢¢Tlml o
'

erh. -
T A II e

1.32880

1.32785

+%*T¢ -

1.32490

MetaTrader, © 2001-2013, MetaQuotes Software Carp. 1.323%0
27 Aug 2013 27 Aug 21:00 28 Aug 01:00 28 Aug 05:00 28 Aug 09:00 28 Aug 13:00 28 Aug 17:00 28 Aug 21:00 29 Aug 01:00 29 Aug 05:00 29 Aug 09:00 29 Aug 13:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
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3.2 Linie podpory a odporu

Linie se projevuji jako hranice cenovych formaaou to Urovy, kde se pohyby

ceny snérem nahoru nebo dolu zastavuji. Linie odporu netessistence zgacenovou

hladinu, ges kterou se rostouci cend&itou dobu nerdiZe dostat. Ozriaje Urove, na

které je dostataé velka nabidka na to, abyat ceny na chvili zastavila nebo dokonce

piiméla ke klesajicimu pohybu.

Jakmile cena prorazii liodporu je velmi

pravdépodobné, Ze se tato linie potom&rna linii podpory neboli supportu. Tento jev

funguje stejii i v opa&ném gipadk. [4]

Obrazeks.6: Fiklad zneny linii podpory a odporu na urovni 1,3300 EUR/USD

D, 138300 13649 136160 1.38404

Ressistence|

Support

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4 a Maloi

Ugastnici trhu maji tendenci si pamatovaegchozi cenové linie &asto jim

piikladaji velky vyznam. ¥tSinou to byvaji tzv. psychologické hranice, metar& |ze

fadit napiklad ¢isla zakotena nulou. U rnového paru EUR/USD seitire jednat o

hladiny kolem 1.3300 anebo 1.3500.

Kfivky linii podpory a odporu, které nejsou vodoroyrse ¢asto oznéuji i jako

trendovésary.[4]

-13 -
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3.3 Trend

V technické analyze se rozliSuji tiruhy trend:

e

kurzové hodnoty jsou rostouci.

Obrazek:.7: Fiklad rostouciho trendu na paru EUR/USD

~ EURUSD,H1 1.38122 1.38122 1.38110 1.38112 1.35475

p -
’W“ ™, lu [

'nl n‘" ' ,a.ulﬂ .

n"'ﬂ*'ﬂ"“"'"""hﬂ u H "i“ mmmm.
f

lﬂ . ﬂul " - -
uﬂ i u?o,,gwh °'**v¢,“,”| ﬂ‘“ S -

n it —
u lw'oﬁ'!!'ilw"' ,// R

o IR R T SRR S DY N S SpP S S R et D SRR S B

3333333

MetaTrader, © 200:
7 Nov 2013 7 N

14, MetaQuotes Software Corp. 1.32500
6:00 & Nov 08:00 11 Nov 00:00 11 Nov 16:00 12 Nov 08:00 13 Nov 00:00 13 Nowv 16:00 14 Nowv 08:00 15 Now 00:00 15 Nov 16:00 18 Nowv 08:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4

Klesajici trend (tzv. med¥di trh) znamena, Ze nejvyssi a nejnizSi hodnotykan

casového intervalu jsou klesajici.

Postranni trend nastava, kdyZ v ditém obdobi trh dosdhne shody nabidky a
poptavky, nejevi silu kistu ani poklesu. Kurzistava s drobnymi oscilacemidité

obdobi na ,vrcholu nebo u dna grafu. [2][4]

Obrazek:.8: Fiklad postranniho trendu na paru EUR/USD

w EURUSD,M30 1.38122 1.38122 1.38045 1.38107 1.37255

1.37105

P
ﬂ I 1‘4{ T b ﬂo.'.ﬁtu ' 00' *‘ ﬂ?T' 5ﬂ t ot kg, o 1.36805
iy

f
4.l 1 seec0
1.36510

Mon‘uhzﬂﬂm'mh'"*luir**""*

||' 1.36365
I*B'll 1.36215

1.36065
1.35915

1.35765

1.35620

’Me:zTrade(. © 2001-2014, MetaQuotes Software Corp. 1.35470
17 Oct 2013 17 Oct 17:30 18 Oct 01:30 18 Ot 09:30 18 Oct 17:30 21 Oct 01:30 21 Ot 09:30 21 Oct 17:30 22 Oct 01:30

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
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3.4 Technické indikatory

Na internetu i v kniznich formach najdete odliSngdleni technickych indikatar
Mezi ty nejzazijSi skupiny paf trendové indikatory, oscilatory, indikatory valay a
predikujici indikatory. Tyto vSechny skupiny indik&1 maji za ukol tu samow a to
zvysit pravépodobnost pro spravny vstup do pozice. Zadny irdikéale neni

dokonaly, proto se k analyzam pouzivaji kombindce indikatod. [4]

3.4.1 Trendové indikatory

s

Nejdilezit¢jSim konceptem v technické analyze je trend, ktetyije obecny srr
pohybu trhu. Abychom mohli obchodovat s trendenikalnproti nému, je dilezité jej

identifikovat. K tomu slouzi trendové indikatorgkp napiklad klouzavé pimery. [4]

34.1.1 Klouzavé priiméry

Moving average neboli klouzavy jmér znai pramérnou cenu aktiva, ktera je
pocitdna za ufité casové obdobi n&asovéradt. Vypocitané hodnoty po zakresleni do
grafu aktiva vytvei kiivku, pomoci které dochazi k takzvanému vyhlazeoiiypu
ceny. Podle toho, zda je cena nad nebo pod darfodkol, se da pak it

pravdpodobny trend daného aktiva.

Mezi nejznanyjSi klouzavé pimery paki jednoduchy klouzavy gmeér neboli SMA,
exponencialni neboli EMA a vazeny neboli WMA, kterge ale ve své praci nebudu
zaobirat. Existuje mnoho dalSich tiyklouzavych pimeért, ze kterych sedkteré odviji
od &chto zakladnich, jpiéemz kazdy méa sveé pro a proti. Niégad kivka SMA je vice
vyhlazena a tim pademuxe gedchazet faleSnym pohjm znangjSim jako fakeouts.
Kiivka EMA se pra¥¢ naopak hybe rychleji ve prosgh ceny, coZ rive znait

.....

Jednoduchy klouzavy fpmer:

CENA; + CENA;_y+.....+CENA_(n_1)
n

SMA(Q) =

1)

-15-



Obrazeks.9: Vzorec pro vypeet exponencialniho klouzavéhaipwru

Vzorec pro vypocet exponencialnich klouzavych primeéri:

EMAioiay = EMAyesterday + @ X (price — EMAyesterday ).

kde - N+1
aN je délka obdobi

Zdroj:[online] http://num.kma.zcu.cz/galerie/MABgue/Galerie%20MAB%%202009
/Investice%20CEZ%20%28Svdova%?29.pdf, cit. 2014-03-2

n (N) — zn&i délku ¢asového obdobi, ze kterého jeémer pasitan. Cim deldi toto
obdobi je, tim sil§Si trend niiZze klouzavy pimér indikovat.

CENA (price) — vyjaduje, z jakych hodnot s¥#¢k se bude klouzavy fomér pctitat.
Muze to byt z oteviraci ceny (OPEN), zaviraci ceny@SE), maxima (HIGH) nebo
minima dané s¥ky (LOW). Zarové se nazvy pouzivaji iippojmenovavani gmera.

P vypoctu EMA jsou vahy rozéleny exponenciaky kde nej¢tsi vliv na vypaet
praméru ma nejnovjSi CENA, na rozdil od SMA, kde je vliv ro&én rovnongrné
mezi vSechny CENY. V dnesSni dblpotebujeme tyto vzorce uz jenom Kk lepSimu

pochopeni indikatoru, protoZze obchodni platformpatytaji a zakresli giméry podle
nasSich pozadavk [4][23]

Klouzavy pemér pro giklad budu v praci zapisovat ve tvard 5SMA OPEN

Tento typ zépisu se pouziva, kdylegem neni znamyektery z Gdaj. Cislo 15
v zapisu znamena délku obdobi, ze kterého se M#tgp@ OPEN charakterizuje typ
ceny, ze které byl gmér pcacitan. Jestli je pro vice MAgktery udaj stejny, tak se

nemusi zapisovat.
Pro giklad: kdyZ je znamy typ ceny — 15EMA

kdyz je znama délk&asového obdobi — SMA OPEN
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Obrazeké.10: Riklad 5 druli MA se stejnou délkotasoveho obdobi

v EURUSD,MS 1.37929 1.37943 1.37928 1.37940 1.38195
1.38165
1.38135
1.38105
1.38075
1.38045
1.38015
1.37985
1.37955
1.37925
1.37895
1.37865
1.37835
1.37805
1.37775
MetaTrader, © 2001-2014, MetaQuotes Software Corp. 1.37745

25 Mar 2014 25 Mar 15:05 25 Mar 15:25 25 Mar 15:45 25 Mar 16:05 25 Mar 16:25 25 Mar 16:45 25 Mar 17:05 25 Mar 17:25 25 Mar 17:45 25 Mar 18:05
Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4

Typy MA na obrazku¢. 10: SMA CLOSE, EMA CLOSE, SMA
HIGH, EMA HIGH

Kiivky klouzavych paémérai mohou dale slouzit i jako dynamické linie podpeary
odporu, kde plati, Ze &m delSihotasoveho obdobi jefivka patitana, tim silgjSi by
dana hranice #ta byt.

Klouzavé ptmery jako indikator funguji Iépe v kombinaci s dal$indikatory. Tim,
Ze jsou piméry pcocitany a zakreslovany az po ukemi svéky, jde o zpozény
indikator. Indikator zakresluje situace, které swlys ale nedokaze indikovat
pravdpodobny bod obratu.[4][23]
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3.4.2 Oscilatory

Oscilatory slouzi k weni sily a rychlosti pohybu ceny na datesovéradk. Na
rozdil od trendovych indikatarindikuji oscilatory signal je8tpred samotnym pohybem
ceny. Mezi ty nejznawjSi pati Stochastic nebo RSI — Relative Strenght Indelx. [4

34.2.1 Stochastic

Stochasticky oscilator patmezi netrendové indikatory a vyvinul ho na koba@i let
dr. George C. Lane. Indikator srovnava, kde bylarer@a cena podkladového aktiva
v ponmeru k cenovému rozji za dané&asové obdobi. Sklada se ze dvdivek, a to
z hlavni rychlé kivky oznaované %K a pomaléiikky %D, ktera je klouzavym
praimérem Kivky %K a obvykle se ozrtaje ¢arkovanouwarou. Ol kiivky se pohybuji

v pasmu od 0 do 100.

Vzorce pro vypeet linii jsou:

ZaviraciCra— Min

. %K =100* M Mi
ax—Min

* %D = SMA z n poslednich period %K (2)

n — nami zvoleny p&et period

Linie jsou paitany podle nami zvolené délky sledovaného obdalbin kratsi
obdobi zvolime, tim je stochastic citljgi na znény ceny. Indikator zachycuje aktualni
rychlost trhu k historickym pohyin ceny, picemz porovnava aktualni cenu na trhu
s krajnimi hodnotami naghenymi v nedavném obdobi. [4][5][6][24][25]
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Obrazeké.11: Stochasticky oscilator gasovyrade EUR/USD

+TUT[J'¢‘¢“

”‘?i’r“'hH?**

w EURUSD,H1 1.37542 1.38044 1.37842 1.37890

AARE ﬁnw

Mgge o g
¢ nll!l fH'Ij I |1¢i¢+¢7|?1e.*+ﬁl

ﬁ?

____________________________________________________________________________________

Stoch(13,3,3) 17.4573 13.7030

MetaTrader, ©® 2001-2014, MetaQuotes Software Corp.

10 Mar 2014 10 Mar 14:00 10 Mar 22:00 11 Mar 06:00 11 Mar 14:00 11 Mar 22:00 12 Mar 06:00 12 Mar 14:00 12 Mar 22:00 13 Mar 06:00 13 Mar 14:00 13 Mar 22:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4

Za dileZité urove se povazuji hranice 20 a 80, kde nad hranici 8fobgbuje dané

1.39635

1.39515

1.39395

1.39270

1.39150

1.39020

1.38910

1.38790

1.38670

1.38550

1.38430

1.38310

aktivum v takzvané iigkoupené oblasti a pod hranici 20fegrodané oblasti. Nasledny

obrat potécasto indikuje zrdnu v aktualnim s@rovani ceny. Neméndilezity je i
vztah Kivek %K a %D, kde jejich fekiizeni mize zngit také znénu pohybu ceny.

KdyzZ linie %K vzroste nad linii %D, GZeme ¢ekavat tist ceny a naopak kdyz se %D

dostane nad %K, fideme dekavat pokles. Od Zadneho indikatoru vSak neteké@vat,

Ze bude fungovat vZzdy na sto procent. Dalsispp vyuZziti stochastického oscilatoru je

s pomoci divergenci. Divergence vznikaji tehdy, kdypdnoty oscilatoru odpovidaji

opanému @&ni na trhu nez které ve skatmsti probiha. [4][5][6][24][25]

3.4.3 Indikéatory volatility

Indikatory zaloZzené na volatiditéasovéiady porovnavaji rychlost ziny ceny
s historickymi hodnotami, tzn., Ze sleduji kolissivaeny pislusného aktiva. Hlavni

Gcel t&chto indikatofi je podobny jako u oscilatbr Jejich Ulohou je detekovat

nerovnondrny vyvoj na trhu. Mezi nejznagsi indikatory volatility pati Bollinger
Bands a Average True Range (ATR) a mezi ¢qngnamé pat napgiklad Rate of
Change neboli ROC.
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Bollingers Bands

Principem bollingers bands je vyfitani standardnich odchylek, které sed’bu
pricitaji, nebo od&taji od jednoduchého klouzavéhouprru. Jejich naslednym
zakreslenim do graftiasovéiady vznika tzv. tunel, kde jedndikka je zakreslovana
nad a druha pod klouzavymupnérem. Dané aktivum segtSinu ¢asu drzi pra mezi
témito liniemi. Charakteristickym znakem je, Ze savdelre stidaji obdobi zuzovani a
rozSiovani. Pokud jsouiftvky neobvykle daleko od sebe nebo préddizko u sebe
znamena to, Ze pragodobré dojde ke znsné trendu.

Average True Range

Na rozdil od pedchoziho indikatoru #ii ATR volatilitu bez ohledu na to, zdali trh
roste nebo klesa. Poprvé heegstavil Welles Wilder ve své knize. ZjednoduSen
fe¢eno n&ri pramérnou volatilitu trhu za nami zvolené obdobi. Nizkédnoty byvaji
negastji nameéreny tehdy, pokud je na trhu &@d trend. NejvySSi hodnoty dosahuje
vétSinou i dalezitych fundamentéalnich vyhlaSenich, ktera jsosiedovana panickym

vyprodejem nebo nakupem daného aktiva. [4][26][27]

Obrazeké.12: Riklad indikatofi Bollingers Bands zakresleného v grafu a ATR pod

grafem

v EURUSD,M15 1.37868 1.37882 1.37772 1.37784 /,—-’ N
N 1.39355

M@ 1’ e
i’ﬁ".’@a&fnwﬂf -
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N\ _\\ . = — ~" 138980

/
',." 1.38505
/
/
l. [5 £ 1.38830
'l !

lll‘_x q jﬂ J‘ 'f 1.38755
oG — M -
TEUJE!ﬂg;f!ﬂ,ﬁi*'z1_@|-~—;E-mﬁ_?..f-/ AN S e
e -

ac T 2001-2014, FEtaQuotes S5FW - 0.00038
14 Mar 2014 14 Mar 02:45 14 Mar 04:45 14 Mar 06:45 14 Mar 08:45 14 Mar 10:45 14 Mar 12:45 14 Mar 14:45 14 Mar 16:45 14 Mar 18:45 14 Mar 20:45 14 Mar 22:45

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
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3.4.4 Predikujici indikatory

3.4.4.1 Pivot points

Pivot points, neboli body oteni, byly mivodn: vytvoireny obchodniky na

komoditnich trzich. Jsou vyuzivany k identifikadieZitych suppoit a rezistenci a jsou

obzvla¥ uzitetné @i kratkodobych obchodech s mensimi cenovymi pohyby.

Obrazeks.13: Riklad znazatiuje denni a tydenni Uro¥mpodpory a odporu a pivot

p0|nty
- EURJPY.'&U.S 140.960 141.051 140.950 141.008 143.530
R3 WeeR: 143,388 77177 T e —
______ : 143.000
T i i S i it T T s B s S S S e i et STt Rt it Sl At 142,735
R2 Week: 142.681
H 142.465
R3 Day: 142255 142.200
3
ll'i 141,935
ORI ok VU M i s i e N il inietetel deininiety iniet vtttk ittty ittt itk el e
[----R2Day:141.774 IJ ' 141.670
i\ 141.405
R1 Day:.141.400
AL af | L -
P Week: 1411 ) PL.E LA *““viuu,éﬂ'*fl’* 5
DL Lk &2 @ .00
'?'aﬁu‘:ﬂ,' —T 49 I[]++Tlln++laﬁ 140.870
140.605
S1 Day: 140.545
_____________________________________________________________________________________________________________________ 140.340
120,318
; 140.075
S2 Dgy:140.064
ezeodect 139.805
S3 DAy 139890 - - - - -o----i-oo-d-iomimiimi it
S2 Week: 139.611 139.540
139.275
Me:a?rac'e?‘, © 2001-2014, MetaQuotes Software Corp. 139.010

21 Mar 2014 24 Mar 00:00 24 Mar 02:00 24 Mar 04:00 24 Mar 06:00 24 Mar 08:00 24 Mar 10:00 24 Mar 12:00 24 Mar 14:00 24 Mar 16:00 24 Mar 18:00 24 Mar 20:00

Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4

Body ota@eni a pidruzené urové se vypgitavaji pouzitim hodnot dosazenych

v piedchozim ¢asovém obdobi. Pramné hodnoty $ vypoctech jsou zaviraci

cena, minimum a maximum danékasového obdobi.

* Bod ota@eni (Pivot Point) = (max + min + zaviraci cena) / 3
* Prvni podpora (Support 1) = 2* Pivot Point — max
* Prvni odpor (Resistance 1) = 2* Pivot Point — min

» Druha podpora (Support 2) = Pivot Point — (max f)mi
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* Druhy odpor (Resistance 2) = Pivot Point + (maxit)m
» Treti podpora (Support 3) = min — 2*(max — Pivot Bpin
» Treti odpor (Resistance 3) = max + 2*(Pivot Poinbw)l

V¢étSina obchodnich platforem pivot points vyfiava i zakresluje do grafu, takze

jejich paitani ,ruéné" uz neni poteba.

[4][33][34]
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4. Fundamentalni analyza a Korelace

4.1 Fundamentalni analyza

Cilem fundamentalni analyzy je sledovani a nasleiedpovidani reakci na nova
financni a ekonomicka data. Trh FOREX jako takovy je wawdvan zpravami a
swtovymi udalostmi vice nez ostatni trhyi Bnalyze hleddme ekonomické, socialni a
politické aspekty, které by mohly ovlivnit nabidkupoptavku na trhuCim Iépe se
vyviji ekonomika dané zefra¢im lepSi ma hospodstvi, tim sil€jSi ma i svou rénu.

s

Nejdilezit¢jSi roli ve fundamentalni analyze sehrav&ndva politika centralnich
bank, které maji na emisi svychém takzvany monopolg¢imz mohou vyvoj na
ménovych parech nejvice ovhevat. Druhou nejilezit¢jSi sloZzkou jsou
makroekonomicka data, ktera se vyhlaSuji v pramijlg intervalech a porovnavaji se
s historickymi Udaji. Tato data se daji réldmezi tvrdé a mkké indikatory. Mezi
tvrdé pati ty, které jsou pevhmgiitelné, jako nafiklad HDP, inflace, nezagstnanost.
Do mekkych indikatofi seradi izné indexy a sptdbitelské ukazateleutdéry, které
nejsou pimo mefitelné a vychazi z fekumu nélad. Posledni slozkou je politicka
situace, ktera ovliwje trh takzvanym politickym nebo ekonomickym Sokehyto

situace vSak nastavaji jenotfidka.

Fundamentélni analyzu na FOREXuizeame rozdlit na globalni analyzu a dil
analyzu. Globalni analyza sleduje vyvoj hosgetla jednotlivych zemi jako celku a
diléi je analyza konkrétniho dnového paru. Gb analyzy se vSak vzajern
prolinaji.[5][28][29]

4.1.1 Globalni analyza

s

Globalni analyza zahrnuje jegkolik nejdilezitéjSich ukazatei:
Urokové sazby

Zmeny uarokovych sazeb jsou jeden z nejpodsfafoh faktofi pro FOREX.
S ristem nebo poklesem Urokovych sazebust& nebo klesd i nominalni Urokové
zhodnoceni investic, mezi které fabbligace, dluhopisy nebo terminované vklady.
Zvyseni urokové sazby ma tendencinm zhodnocovat, pokles sazeb ji naopakien
znehodnocovat. VysSi Urok ale zardvenai i rizikove¢jSi investici. Sazby zvejiuji
centrélni banky jednotlivych stét
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HDP

Hruby domaci produkt je makroekonomicky ukazattdykudava celkovou péani
hodnotu statk a sluzeb vyprodukovanych za dané obdobicitéizemi. Pouziva se pro
uréovani vykonnosti ekonomiky statV mezinarodnim srovnani se pouzivd HDP na
jednoho obyvatele. kha ma tendenciist, kdyZ se HDP zvySuje, coz znamena i dobré

fungovani ekonomiky.
Inflace

Dle ¢eské narodni banky je inflace vyfiena tak Ze;Inflace je obvykle chapana
jako opakovany:tst wtSiny cen v dané ekonomice. Jde o oslabeni read@dty (tj.
kupni sily) dané emy wici zboZi a sluzbam, které spebitel kupuje - je-li v ekonomice
pritomna inflace spaéeébitelskych cen, pak na nakup téhoz koSe zboziuzebsl

spotebitel potebujecim dal vice jednotek dny dané zeg**

Ekonomické a politické Soky

Mezi Soky pati neaiekdvané udalosti, které maji velky dopad na fungbzémi a
déni ve s¥té. Muze se jednat o cokoliv od teroristického Utoku kekaz po pirodni

katastrofy.

Fiskalni politika

Fiskalni politika je sotasti hospod&ké politiky statu. Jde o aktivni zasahovani statu
do hospodéstvi. Trhu FOREX se dotykd jenom okrajoa to zvySovanim nebo
snizovanim dani.

Monetarni politika

Monetarni politika je nastroj centralni banky, pefi hlavnim cilem je p& o
cenovou stabilitu. Nastroje centralni banky jsoavhi hlidani a ovliviovani mnozstvi
pertz v ekonomice a dovani vySe urokovych sazeb. Expanziviénova politika hlida
pokles urokovych sazeb pomodstu nabidky pefr a restriktivni ninova politika se
orientuje pesrt opanym snérem. Monetarni politika e mit na mnovy trh
vyznamny vliv, kdy vyhlaseni bankthou zmisobit az panické vyprodeje nebo nakupy
dané nény.[5][28][29]

! Zdroj: ANONYMOUS, Inflace [online], cit. 2014-03-27; http://www.cnb.cz/cs/fag/co_to_je_inflace.html
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4.1.2 Dil¢i analyza

Dil¢i analyza rozéluje fundamentélni zpravy do 6 kategorii podle d#gho
zarazeni, a to mezi centralni banky, zZastnanost, spétbu a inflaci, ekonomickou
aktivitu, likviditu a bilanci a indexy @veéry.

Centralni banky

Do kategorie zprav centralni banky ipaWiésicni zprava ECB, rezervy centralni
banky, proslov guvernéra banky, EU summigs guvernéra FEDu, tiskova konference

BoJ, repo sazhy, jednani EcoFin a dalsi.
Zaméstnanost

Do kategorie zagstnanosti spada zaima zandstnanosti, péet now a opakova#
nezandstnanych,¢istd mira nezagstnanosti, produktivita prace, mzdy ve firemnim
sektoru, hrubé mzdy, pmérny vydklek bez bonusu a mira nezé&tnanosti, ktera je
Z této kategorie nejsledovgsi.

Spotieba a inflace

Ve spotebke a inflaci je nejsledovaisi Index spdebitelskych cen a maloobchodni
trzby. Déle nésleduje inflace, inflai otekdvani spdebiteli, index cen potravin, index
cen donf, cisté pijcky fyzickym osobam, stavajici prodej dommindex trhu bydleni,

prodej novych motorovych vozidel, celkové vydajenda@nosti a dalsi.
Ekonomicka aktivita

Do ekonomické aktivity Zzazujeme jako ty nejsledovai ukazatele hruby domaci
produkt, ptimyslovou cenu produkce a objednavky zboZi dlouhédspioteby. Mezi
meére podstatné pét index cen vyrobi, primyslova a vyrobni produkce, domy pro

now vzniklé rodiny, stavebni povoleni, produkce maktifg stavebni vystup a dalsi.
Likvidita a bilance

Do této kategorie spada obchodni bilance, zatmaribchod, zrgna zasob ropy,
pon¥r rezerv a hotovosti, péani zasoba, Zadosti o hypotékysté pijcky verejného

sektoru, index dovoznich cen a dalsi.
Indexy davéry

Mezi indexy divéry pati index spatebitelské dvery, ekonomicka dvéra, divéra

investoi, hospodéské prognézy, gizkum aekavani a dalsi.
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U vSech indikatar je nejdilezit¢jSi velikost odchylky mezi odhadem a skimgm

vysledkem. @leZitou rolicasto hraji i historické udaje.[5][28][29]

4.2 Korelace

Korelace je vzajemny vztah mezid&iwa procesy, valinami nebo v naSemiipact
mezi d¥ma ¢asovymiradami. Pokud se prvniémi, druha by se #ta menit stejré a
naopak. Vypétem korelaci se duje, jak silnd je vzajemna zavislost. Neni mozné

z toho ale utit, ktera velEina je pjrvodcem zminy a ktera je nasledovnikem.
Korelaéni koeficient

.Nejjednodussim vztahem dvou metrickych phonych je vztah lineérni, jehoZz miru

Ize zjistit korel@anim koeficientem.

Linearni zavislost dvou statistickych Ize postiingunesenim pro#mnych do grafu.
V pripace korelace nestanovujeme rovniciimpky zavislosti (to je ulohou lineérni
regrese), ale wzeme si fimku predstavit jako vyjageni linearniho vztahu a z odchylek

bod: od piimky pak odhadnout miru tohoto vztahu.

Obrazeks.14: Ukazka korelaci

Zdroj:[online] http://www.pedf.cuni.cz/kpsp/skalaa/torelace.doc; cit.2014-03-27
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Pro korela‘ni koeficient plati:

Nabyva hodnot od —1 do +1, které Zhaerfektni linearni vztah (zaporny nebo
kladny).

- V pripace kladné korelace hodnoty obou prémych zarov& stoupaiji.

- V pripadce zaporné korelace hodnota jedné peameé stoupa a druhé klesa.
- V pripacé neexistence linearniho vztahu r = 0.

Je nezavisly na jednotkackiydnich prordnnych, je bezrozémy.

Korelacni koeficient je platny pouze v rozmezi daném pouidaty.

Korelachi koeficient vyrazh odliSny od nuly neni ikazem funéniho vztahu

promegnnych*?

4.2.1 Korelace na ménovych parech

Korelatni vztah dvou mnovych pah je reprezentovan téZz pomoci koteldno
koeficientu. Bi hodnot +1 a -1 se také jedna o perfektni (kladny neb@adp linearni

vztah. U hodnoty 0 jsou gnové pary na s@wcela nezavislé.

Korelace od -0,6 do 0,6 se povazuji za nepodstafnéchto pipadech jde o
bezvyznamnou. Vyznandjsi je az koeficient nad 0,8, kdy se @¢movych pat jedna o
silnou korelaci a je mozné s ni pracovat. [30][32]

Korelatni koeficient dvou skmnych kurz se pgita dle nasledujiciho vzorce:

Obrazeke.15: Vzorec pro vypiet korelaci sennych kurz

Correlation Coefficient =

VSSxxSSyy
Where:

SSzy = Z.’;lfl. - T](!/, - I_/)
SSxx — Z:;l( Ly — 7)2

n / -—
SSyy = D i1 —7)°

Zdroj:[online]http://fxtrade.oanda.co.uk/analysigiency-correlation;cit.2014-03-27

2 Zdroj: ANONYMOUS. Korelaéni koeficient [online]. cit. 2014-03-27;
http://www.pedf.cuni.cz/kpsp/skalouda/korelace.doc
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Obrazeké.16: Kolerace mezi EUR/USD a EUR/JPY, koteriakoeficient byl na

urovni 96,8
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5. Prakticka cast

51 Metodika

V praktickeé ¢asti prace bude po prostudovani technické analftaydamentalni
analyzy a korelaci a@¥ovano vyuziti korelaci pomoci valndostupné strategie.
Z&kladem strategie jsou Stochasticky oscilator,ugévé piméry a Pivot points. Test
bude proveden jednou s korelacemi a jednou bez Ried samotnym testovanim bude
obchodni strategie popsana, stejak i vyuziti indikatod pro generovani signalu. Déle
budou popséany signaly pro vstupy do pozicouéni hranic SL a TP a signaly pro

zawveni pozic

Po vymezeni pravidel strategie, bude v d&d&iti dana strategie otestovana. Nejprve
bude z dvodu poteby aktualnich koretaich dat owrena strategie s vyuzitim korelaci.
V ramci testu bude Zé&sobchodovano na dem@td pomoci platformy MetaTrader4 na
meénovém paru EUR/JPY a zaravebudou sledovany korelace €movym parem
EUR/USD. Korelace budou #Zidodu aktualnosti a rychlosti sledovany na webové
strance. Test bude probihat od 20. 1. 2014 do 12024 tj. 4 tydny, vZdyies celou
Londynskou seanci od 9:00 do 17:00. VeSkeré prowveadchody budou zpracovany
do tabulky v programu Microsoft Excel, kde bude rmmenan datum é&s vstupu a
vystup z pozice, druhifkazu, cenaip otevieni i zaveni pozice aijpadné Grové SL a
TP.

Po té bude proveden backtest dané strategie beztivigarelaci véasovém obdobi
od 20. 1. 2014 do 14. 2. 2014. Aby nedochazelskieslovani dat, bude backtest
proveden jenom vase, kdy bude zaznamenan kofelandex nad 80 a 2ae vzdy o
hodinu dive, nez korelacerpkrasi 80 a skotii hodinu potom, kdy korelace klesne pod
80. V ¢ase, kdy budou korelace pod 80, probihali by obtyigomoci stejné strategie.
Vysledky backtestu budou také zaznamenany do tgpldite k nim budou ifdany
obchody, které byly mimo korelace, aby se stratelgiy porovnat na 4 tydenni bazi.
Data budou nésledrslouZit pro statistickou analyzu.
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5.2 Obchodni strategie

Obchodovéani bude probihat namovém péaru EUR/JPY. Tentoémovy par byl
zvolen z divodu WtSi volatility trhu, nez najklad na EUR/USD, ktery bude vyuZit

jako korel&ni menovy par.

Strategie je vytviiena pro obchodovani na 5 minutovy&asovych ramcich, na
kterych bude probihat cely testig@mz pro lepsi analyzu se bude nahlizet i do jinych
¢asovych rami. Strategie neni sama o gobmezena na spediféjSi ¢asti dne, jako
nagiklad kdyby byla vyuzivana jenom nacatku londynské seance. VSechny obchody

musi byt uzakeny gred koncem daného obchodniho dne.

Kromé dobré znalosti technickych indikafigrkteré budou naslednpopsany, je
dulezité, aby testujicianoval réjaky ¢as fundamentélni analyze danéhénového paru
a snazil se obeznamit s ekonomickou a politicktwasi obchodovanych &n. Déle je
nutné, aby byl seznamen s momentem a volatilitonékda nénového paru, které

mohou také ovlivnit vstup do pozic nebo vystup zipo

Vstupni kapitdl pro test bude 1000 EUR. Dle monewnagementu bude
obchodovano s lotem o velikosti 0,1. ¥pgad® Ze by vySe kapitdlu po dobu testu

piekratila 2000 EUR, zréni se vySe lotu na 0,2.
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5.2.1 Indikatory
Moving Average

Strategie vyuZzivarit druhy klouzavych pmeri, z toho dva exponencialni a jeden
jednoduchy. Exponencialni jsou 5EMA, ktery bude giafu zakreslovan Zlata
25EMA, ktery bude zakreslovan zetenlednoduchy klouzavy @mér 60SMA bude
zakreslen mai@. VSechny MA jsou poitany ze zaviraci ceny CLOSE. Vice k teorii viz
kapitola 3.4.1.1.

Pro signal z klouzavych fpméri se musi 5SEMA a 25EMAigkiiZit, zmenit smeér a
zarover by zaviraci cena siKy pri signalu BUY ngla byt nad linii 60SMA a p SELL

signalu pod danou linii ztobodu, Ze zn& dlouhodolsjSi trend.

Obrazek:.18: Na nignovém paru EUR/USD j&ervenowarou oznaen signal pro

g
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vstup do BUY pozice.
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Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
Stochastic

Zakladem strategie jsou stochastické oscilatorifizeasovych ramic. Kazdy z nich
totiz sleduje rychlost a silu pohybu ceny v jiné@asovém obdobi. Hvka %K je
pocitdna z délky 13 obdobi period a %D ze 3 peré@dového obdobi. Pro vice

informacim o teorii viz kapitola 3.4.2.1.
M5 — ozn&uje stochasticky oscilator Zfiminutového¢asového ramce
M15 — ozn&uje stochasticky oscilator z patnactiminutovébeoveho rdmce

H1 — oznéuje stochasticky oscilator z hodinovétasového ramce
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Tti oscilatory zabezpelji zlepSeny nahled na mozny vyvoj cenij.\Rtupu do pozic
se dba spiSe na stochastic M5 a M15, ale zardye H1 nendl byt nasndrovan
opanym snérem. Ri vystupu z pozic se dav&téi diraz na M15 a H1¢imz mizeme
sledovat vyvoj z dlouhode@isiho hlediska. Oscilatory jsou v platfo¥nmpod grafem

sd'azeny dle timeframu. H1 je dole a néage M5.

Obrazeké.19: Na pikladu jecervenoutarou znazordn mozny vstup do BUY pozice
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Zdroj: Vlastni tvorba v programu MetaTrader4
Pivot Points

Strategie dba na zvySenou pozornost nejen u loddatu, ale i hranic podpory a
odporu. Hranice jsoutdeZité pro vstupy do pozic i vystupy z pozic, diejre tak i pro

umistréni linii StopLoss a TakePrice.

5.2.2 Indikatory pfi korelacich

Pti korelacich jsou na korelovaném paru pouzity stéjrlikatory jako na EUR/JPY.
Zvyseny diraz se klade na psychologické hranice, hranice md@ podpory a

stochastické oscilatory z vysSi¢asovych rami.

EURJPY/EURUSD webovéranse:

http://www.forexticket.com/en/tools/01-01-corretati |

Korelace budou sledovany na

kterda jako jedna z mala
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poskytuje i korelace giminutovych ¢asovych rami. Koeficient je zde udavan

v procentech¢ehoz je dosazeno vynasobenitvgdniho koreléniho koeficientu stem.

EUR/USD byl jako korekni par zvolen zdlvodu, Ze i kdyZ korelace nejsou tak
casté jako naiiklad pi GBP/JPY, tak kdyz uz ke korelaci dojde, EUR/USiké@ze mit
vétsi vliv na EUR/JPY.

5.2.3 Vstup do pozice

Vstup do pozice bude v testu proveden po dosazemipletniho signalu vSech
indikatori a provedeni kontroly fundamentalni analyzy, pokuebude nasledovat
vyhlaSovani dlezitych fundamerit Fi signalu bude nejive vstup indikovat M5
stochastic, po kterém bude nasledovat stochastis Mzngnu trendu by iy zadit
indikovat i klouzavé pmeéry prekiizenim 5EMA a 25EMA a ifpadnym prorazenim
60SMA.

Obrazeks.20: Na pikladu jecervenoutarou znazorén vstupni signal do SELL

pozice
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-33-



Vstup do pozice s korelacemi

Pri vstupu do pozice se buddilgizet na korelovany par a jeho dlouhoddib
indikatory jako nafiklad M15 a H1 stochastic a klouzavyiper 60SMA a dilezité

psychologické hranice.

5.2.4 Zavieni pozice

K zaweni pozice mize dojit vice zfisoby. Jednim z nich je naraZzenim ceny na
hranici stop loss. DalSim #pobem niZe byt zaveni pozice u Urovni podpory a odporu
a u dilezitych psychologickych hranic, kdy by se zahnpwescilatory dostaly blizko
k vrcholu nebo dnu a trh by nehsilu danou hranici prorazit.

Zavreni pozice s korelacemi

Pt vystupu z pozice se bude tak&hfizet na korelovany par a jeho indikatory, coz
muze mit za nasledek to, Ze obchod potrva déle nabpak dojde k uzaeni pozice

diive.

5.3 Backtest

Backtest funguje na principu ¢tanych historickych dat, kterd se pak dajétmp
pustit, jako by se to odehravalo v realnéase. Z tohoto i/odu neni mozné vid, jak
se bude trh vyvijet, az dokud se tam nedostaneud@em zminil v metodice, backtest
probhne v obdobich, kdy korelace budou nad hraniciB&@ktest vSak vzdy 2ae o
hodinu dive, nez se koretai koeficient dostane nad 80 a skbhodinu po tom, co
klesne pod 80. K vysledkn backtestu se pakidaji obchody, které byly zaznamenany
mimo obdobi korelace, ziodu, aby se backtest mohl porovnat na 4 tydenmi ba
s testem, ktery bude proveden vredlnéase a nedochazelo tam ke zkreslovani

vysledk.
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5.4

Vysledky s vyuzitim korelaci

Test se sestavenou strategii a vyuZzitim korelapadbzisko¥.

Po dobu 4 tydin bylo na 5. minutovém grafu énového paru zobchodovano celkem

27 pozic. Z toho bylo 16 pozic ziskovych a 11 zvgch, cozEini v procentualnim

vyjadieni 59,26% ziskovych pozic a zbyvajicich 41,74% ziratové obchody. &em

testu bylo ziskano celkem 385,1 {igo ve vysledku vzhledem na money management
a paateni kapital 1000 EUR znamenda dosaZeni kogbo fistatku ve vysi 1 284,97

EUR. Coz je ndrst kapitalu zaokrouhleno 28,5%. Nejedna se ovSem o hodnotu, ktera

by byla dosahovanafip obchodovani na realnémcta, kde hraje dlezitou roli

psychologicky faktor. NejvysSi zaznamenany ziskdnpho obchodu byl 49,58 EUR a
nejwtsi ztrata byla -13,47 EUR. Hodnotaiprrného ziskového obchodu byla 21,86

EUR a ptimérna hodnota ztratového obchodu byla -5,89 EUR.

Obrazeks.21 : Na grafu je znadzogn vyvoj zistatku @tu pri vyuziti korelaci
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Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel

V obdobi mimo korelace bylo zobchodovano 19 pozéckterych bylo 12 s typem
piikazu SELL a 7 sijfikazem BUY. Z toho byl nejvysSi pet po sob nasledujicich

ziskovych obchotl a zarové i pocet po sob nasledujicich ztratovych obchodki. Pri

tiech ziskovych obchodech doSlo k zisku 104,8 @mpgi ttech po sob nasledujicich
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ztratovych obchodech doslo ke z&a0,5 pipi. NejwtSi po sob nasledujici ztraty bylo

dosazenoip dvou obchodech s celkovou ztratou 30,5ipip

Obrazeke.22: Na vyséovém grafu znazoemo rozlozeni ziskanych pipy case vyuziti
korelaci a v obdobi mimo korelace.

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel

V obdobi 4 tydid obchodovéani na londynské seanci korelace EUR/JBYR/USD
piekrasily potiebnou Urové korelace patnactkrat. Z tohatase patebné vySe korelace
bylo zaznamenano 8 vstiupdo pozic s vyuzitim korelaci. VSechny pozice byly
obchodovany fikazem SELL. VSechny zrealizované obchody byly @igka bylo v
nich dohromady dosazeno zisku ve vysi 201,15 pgoly 142,82 EUR. NejvysSi docileny
zisk z jednoho obchodudase korelaci byl 52,4 pipa ptimérny zisk na jeden obchod
¢inil 28,27 pipi.

Obrazek:.23: Na grafu znazo#ny zrealizované obchodydase korelaci

200

[uny
w1
o

100

Zisk v pipech

50

Obchody

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel
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5.5 Vysledky bez vyuziti korelaci

Backtest sestavené strategie bez vyuziti korelggadl zisko¥.

Po dobu backtedt které probhly v 15 ¢asovych Usecich dle naienych korelaci,
bylo zaznamenano 5 vstiuplo pozic. VSechny pozice byly ziskové a obchodévan
piikazem SELL. Nej#tSi dosazeny zisk z jednoho obchodu byl 24,11 gigppfimerny
dosazeny zisk byl 12,82 fip

Obrazeke.24: Na grafu znazo#ny zrealizované obchody po dobu backtestu

70

Zisk v pipech
N w B w o))
© © © o o

[uny
o

o

Obchody

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel

Celkovy zisk z backtestu byl 64,1 pigedy 47,43 EUR, co pofigdani obchod

mimo korelace tvii jenom 26% zisku.

Obrazeke.25: Na vyseéovém grafu znazoegmo rozlozeni ziskanych pima 4

tydenni bazi

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel
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Spolu s pictenim obchod mimo korel&ni obdobi bylo dosazeno zisku 248,1tpip
co [ stejném money managementu acdgeinim kapitale 1000 EUR znamena
dosazeni konmého Zistatku ve vysi 1 183,59 EUR. Na 4 tydenni bazi lwdbromady
zrealizovano 24 vstupdo pozic.

Obrazek:.26: Graf znazdtuje vyvoj obchodovani bez vyuziti korelaci
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Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel
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5.6 Shrnuti a vyhodnoceni vysledk

Z dlouhodobého hlediska se od prvniho tydne Slo¢asovéiadk EUR/JPY o
pievazié klesajici trend sifpadnymi korekcemi. V tomto obdobi se kotgia
koeficient dostal gtkrat nad arovie 80 a z toho byly s vyuzitim korelaci zobchodovany
dvé pozice. Zisk v pipech se uz od prvniho tydne shwijprosgch strategie s vyuzitim
korelaci, kde bylo dosaZzeno 31,5 (pima rozdil od strategie bez vyuziti korelaci kde

byla na backtestu zobchodovana jedna pozice sermiSk8 pif.

Ve druhém tydnu dale pokiaval silny klesajici trend, diky kterému vznikaijné
signély pro vstup. Mimo obdobi korelaci byly v tamtydnu zaznamenany néfsi
provedené obchody a to 67 a 56,9upigarover i nejwtsi inkasované ztraty -18,2
a -12,3 pifd. Za toto obdobi korelacétyrikrat prekrcgily hranici 80. S vyuZzitim
korelaci byly provedenyitobchody s celkovym ziskem 66,1 pipaproti backtestu, ve

kterém byl zaznamenan na stejnych obdobich jendenjebchod se ziskem 23,5 fip

VétSinucasu zeietino tydne byl na EUR/JPY po tom, co se cena toptes hranici
137,000, nasledoval boi trend, kdy cena kulminovala kolem této hranige. teti
tyden byly namsfeny jenom dva krat korelacagkratujici hranici 80, kde ale byly
zobchodovany dypozice s vyuZzitim a dvbez vyuziti korelaci. Bylo dosazeno zisku

51,1 pipi a 10,7 bez korelace. Na konci tydne nabr&atowy par rostouci trend.

V zatatku étvrtého tydne pokrgoval rostouci trend z koncégqaichoziho tydne, ktery
se pak utlumil a dostal se ve drutésti tydne do bimiho trendu nad hranici 139,000.
V poslednim tydnu byly zaznamenagtyii obdobi s korelacemi nad 80, ze kterych
vSak doSlo jenom k jednomu obchodu u obouateStvyuzitim korelaci byl zisk 52,4

pipa a bez vyuziti 24,1 pip
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Obrazeke.27: Na grafu zndzo#ny porovnani ziskovosti strategii s vyuZzitim a bez

vyuZziti korelaci

250

200

150

100

Pocet dosaZzenych pipt

50 A

Bez vyuZiti korelaci S vyuZitim korelaci
Strategie

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel

| kdyz byly realizované obchody s vyuzitim koreladkowjsi, neznamena to vsak,
Ze i trvaly déle. Rmérna délka obchodutpvyuziti korelaci byla po zaokrouhleni
35 minut, ale pimérna délka obchodu bez vyuziti korelaci byla po zaokleni 80
minut. CoZz znamena, Ze obchody trvaly vice jak désobg delSi dobu. Zaiiinu
tomu miZe byt, Ze s vyuzitim korelaci je ve strategii Viaktorii, které ovlivauji, zdali
bude pozice je8tdrzena, nebo bude uzawa. Proto mohl korelovany par EUR/USD

viv 7

diive signalizovat z#nu vyvoje ceny a mohlo tak dojit kidejSimu uzaveni pozice.
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Na obrazku¢.28 je v porovnani linii gréf vidét prabéh obou test. S vyuZzitim
korelaci bylo za 4 tydny dosazeno zisku 28,5% napomu zisk bez vyuZiti korelaci
¢inil 18,36%, coz je vice nez 10% rozdil.

Obrazek:.28: Znazotiuje vyvoj jednotlivych tesive 4 tydennim ritku
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S vyuZitim korelaci Obchody

Bez vyuziti korelaci

Zdroj: Vlastni tvorba v programu Microsoft Excel
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6. Zaver

Cilem bakalgskeé prace bylo asit vyuziti korelaci pro obchodovani na devizovych
trzich. V praktickécasti, byla nejtive popsana strategie, pomoci které dané testy
probihaly. Poté byl na gnovém paru EUR/JPY proveden na dendtultyr tydenni
test s vyuzivanim korelaci, ktery probihal v reélri@se od 20. 1. 2014 do 14. 2. 2014.
Vysledky testu se vSemi informacemiasy, kdy byl koreléni index vysSi nez 80, byly
zapisované v programu Microsoft Excel. Korelaceybgledovany s gnmovym parem
EUR/USD. Poté nasledoval backtest bez vyuZivankel&or v obdobich, kdy byl
korelani index nad 80. Backtesty vzdychaaly vZzdy o hodinu flve a kowily hodinu
poté, co korekni index klesl pod 80. Oba testy probihaly na oblchoplatforng
MetaTrader4.

Prvni test dosahl zé&yti tydny celkového ndistu od poateEniho kapitalu ve vysi
28,5%, kde v porovnani s backtestem, kterytyé tydenni bazi dosahl nistu zisku
18,36%. V obdobich s koreglaim indexem nad 80, bylo v prvnim testu s vyuzitim
korelaci zobchodovano v nas présip dosazeno 201,6 gipco proti testu bez vyuziti
korelaci, ve kterém v danych obdobich bylo zobckédo jen 64,1 pifp. V ¢em test s
vyuzitim korelaci ukézal, Ze byl vice neiktat ziskowjsi. DalSim dlezitym zjiS€nim
bylo, Ze obchody v prvnim testu vijpnéru trvaly o mén nez polovinu kratSi dobu, nez
obchody ve druhém testu, ve kterém se korelaceuiéwgly. Po &chto zjiSeénich bych
si dovolil konstatovat, Ze vyuziti korelaci na dmxém trhu FOREX je ip spravné

volbé ménovych péit mozné, a ize vést ke zvySeni efektivnosti obchodni strategie.

Do budoucna bych dopatill provést otestovani na delSikcasovém obdobi a zkusil
otestovat vyuZiti i na jinych kombinacichénovych péaii. Hlavni ginos vidim hlava
v potvrzeni vyuzitelnosti korelaci, které&tim, Ze po provedeni ¢holika dalSich

otestovani vyuZziji i v obchodovéani na realnégtud

JelikoZ se vyuziti korelaci éfilo jako funkeni a ziskové, domnivam se, Ze v Uvodu

stanoveny cil prace byl sgm.

-42 -



|. Summary and keywords

The main goal of this bachelor thesis was to test the use of correlation in the foreign
exchange market. The first part of the thesis is theoretical. Describes principles of currency
markets, basics of technical and fundamental analysis and basics of using correlations. The
second part of the thesis summarized practical part. Describes strategy and technical
indicators used for trading with and without correlations. At the end of the thesis are
summarized the results of the tests with the evaluation.

FOREX, correlations, currency markets, technical analysis.
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Priloha A

Cas otevieni obchodu
20.1.2014 8:55
20.1.2014 13:15
21.1.2014 9:10
21.1.2014 12:27
21.1.2014 15:33
22.1.2014 12:27
24.1.2014 9:05
27.1.2014 9:20
27.1.2014 13:52
28.1.2014 9:18
29.1.2014 10:05
29.1.2014 14:00
30.1.2014 9:26
30.1.2014 13:25
31.1.2014 11:01
31.1.2014 15:15
3.2.2014 14:38
4.2.2014 15:43

5.2.2014 9:44

6.2.2014 10:47
6.2.2014 12:47
7.2.2014 9:28
10.2.2014 10:01
10.2.2014 14:31
11.2.2014 9:22
12.2.2014 12:11
13.2 2014 14:27

Prikaz
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
BUY
SELL
SELL
SELL
BUY
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
BUY
BUY
SELL
SELL
BUY
BUY
BUY
SELL
SELL

Oteviraci cena
141,188
141,108
141,675
141,682
141,439
141,404
141,358
140,214
140,370
140,498
140,911
139,972
139,373
139,253
138,708
138,093
137,572
136,952
137,029
137,265
137,210
138,618
139,494
139,297
139,811
139,629
139,317

Zaviraci cena Cas zavieni

141,082
140,986
141,730
141,473
141,202
141,545
140,688
140,396
140,493
140,825
140,342
139,780
139,052
139,348
138,771
137,945
137,061
137,053
136,943
137,247
136,933
138,384
139,435
139,268
139,949
139,105
139,381

9:15
14:38
11:50
13:00
16:45
14:13
10:46

9:35
14:40
10:16
12:20
14:20
10:26
13:45
11:40
15:52
16:01
15:57

9:58
12:37
13:55

9:41
10:14
16:01

9:28
12:43
14:30

Vyuiziti SL/TP

SL

SL
SL

TP

SL
SL
SL

SL
sL
TP

SL



Priloha B

Datum
20.1.2014
21.1.2014
22.1.2014

24.1.2014
29.1.2014
30.1.2014
31.1.2014

6.2.2014
7.2.2014
10.2.2014
12.2.2014
13.2.2014
14.2.2014

Cas korelaci od
9:00
13:25
10:30
13:10
10:50
13:45
9:00
12:00
15:10
13:50
10:00
12:40
12:50
10:35
9:00

do
11:30
15:00
11:50
16:40
11:30
15:15
12:30
12:35
17:00
16:00
12:55
14:05
17:00
14:10
11:15



Priloha C

Cas otevieni obchodu
21.1.2014 12:33
30.1.2014 9:24
6.2.2014 12:47
7.2.2014 9:02
12.2.2014 12:09

Prikaz
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL

Oteviraci cena
141,645
139,426
137,211
138,659
139,654

Zaviraci cena

141,587
139,191
137,156
138,607
139,413

Cas zavFeni
13:38
11:29
14:34
10:21
12:31

Vyuziti SL/TP
SL
SL
SL
SL
TP



