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1 Uvod

Domacnosti jsou obecné povazovany za vyznamné subjekty v ramci ekonomik jednotli-
vych zemi. Maji zde roli spotiebitell, nabizi praci na trhu prace a disponuji zdroji vhodny-
mi k investovani. Jelikoz rostou i jednotlivé ekonomiky, pozorujeme tudiz i naristy piijmi
jednotlivych domdacnosti. Vydaje, které domacnosti maji a které samoziejmé také neustale
narUstaji, jsou tak hrazeny pfevazné z pfijmt, ale Casto také z uvért ¢i pujcek, takze pak

rezervy a uspory domacnosti ziistavaji na stale stejné trovni.

V poslednich letech pozorujeme, Ze struktura tspor u domécnosti prochazi zménami, hlav-
n¢ z divodu, Ze domacnosti maji mnohondsobné vice moznosti, kde své uspory uchovavat.
Oproti obdobi pied rokem 1898, kdy pro domécnosti existovala pouze Ceskoslovenska
statni spofitelna, kde méla vétSina obyvatel své penize ulozené nejéastéji formou termino-
vanych vkladi ¢i vkladnich knizek. Tyto produkty vtehdejsi dobé pattily
k nejoblibenéjsim. Hlavni diivodem byla jejich minimdlni rizikovost a zajimavy vynos.

Jejich obliba pfetrvavala i po roce 1993, kdy na trhu jiz existovalo stavebni spofeni.

Zmény nastavaji az po roce 2000, kdy se v ¢eské ekonomice zacaly propadat urokové saz-
by, a domdacnosti tak vyhledavaly jiné formy uspor s vy$§im vynosem. V tuto chvili velice
nabylo na oblibé stavebni spofeni a penzijni spofeni. Jako forma spofeni se v této dob¢ za-
Cala vyuZzivat i zivotni pojiSténi. V poslednich letech samoziejmé nejvice nabyvaly na obli-
bé podilové fondy. Jelikoz se struktura v rdmci let ménila a jednotlivé produkty prosly
znaénym vyvojem, je cilem mé prace zhodnotit a porovnat, jaka je struktura uspor v Ceské

republice dnes. A zaroven porovnat strukturu uspor s ostatnimi zemémi EU.

Hlavnim tématem této prace je struktura uspor Ceskych domacnosti a jejich komparace
s vybranymi zemémi EU. V prvni €asti zpracovavam piehlednou reSersi této feSené pro-
blematiky. Vyuzivam zahranicni i Ceské zdroje a studuji védecké publikace, abych
o tématu ziskala prehled a zjistila, jak moc se tato problematika fesi a zkoumd. V druhé
Casti vysvétluji, jak funguji zakladni spofici instrumenty. Popisuji jejich funk¢nost, vyhody,
nevyhody a vyuziti. K popisu vyuzivam studium odborné a védecké literatury. Dalsi cast
mé prace spociva v komparaci ziskanych dat, které mezi sebou porovnadvam. Provadim

komparaci ukladani aspor v ramci Ceské republiky s vybranymi zemémi EU. Zkoumam,
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jaké aspekty maji vliv na strukturu aspor jednotlivych domacnosti a zda existuji vztahy

mezi témito faktory.

V posledni kapitole shrnuji, co jsem se dozvédéla z analyzy a komparace dat. Porovnavam
mezi sebou jednotlivé staty a Ceskou republiku, vyvozuji jednotlivé souvislosti a aspekty
struktury Uspor. Do zavérecného shrnuti dat a vysledku mé analyzy prolinam i své vlastni
zkuSenosti z praxe a porovnavam, zda mé zkuSenosti kooperuji s vyslednou analyzou. Za-
vérem doporucuji, jaké zmény by mohly strukturu Gspor Ceské republiky vylepsit a zefek-

tivnit.



2 Prehled fesSené problematiky

V nasledujicich odstavcich mapuji stav rozpracovanosti této problematiky, a to na zakladé
interpretace problematiky vyznamnych autor v tomto oboru. Ve své praci navazuji na tuto
rozpracovanost a posouvam ji dale. Dale popisuji pojmy, které vnimam jako zadsadni

v oboru a povazuji za nezbytné pro orientaci v daném tématu.

2.1 Literarni reSerse

Tématem této prace je Struktura tspor ¢eskych domacnosti a jejich komparace s vybranymi
zemémi EU. Na toto téma je zde zpracovana piehledna reSerSe a literarni summary, tim
jsou vyhledany informace, do jaké miry je toto téma diskutované a fesené. Téma tspor do-
macnosti je pro ekonomiku statu velmi dilezitym a zkoumanym aspektem. Pokud totiz
domacnosti usporami nedisponuji, mohou se diky tomu dostat do nepfiznivé Zivotni situa-

ce. Otazkou zistava, kde dnes domacnosti své uspory uchovavaji.

Cilem literarni reSerSe je stanovit, jaky je uceleny pohled odbornikli z praxe na strukturu
uspor domacnosti. Mtij vyzkum bude pojednéavat hlavné o jednotlivych typech tspor, jejich
rozdéleni a o vybranych faktorech urcujicich jejich velikost. Zarovein zjisténi, jaké rozdily
mizeme pozorovat v rdmci jednotlivych zemi Evropské unie. Zajimava je hlavné skladba
tispor domacnosti v CR, a to konkrétné zptisob, jakym dnes domacnosti své tspory ucho-
vavaji a jaké instrumenty v ramci finan¢niho trhu vyuzivaji. Ukolem této &asti prace je uce-
leny pohled na danou problematiku a také urcit, do jaké miry je toto téma feSeno a zda mo-
hu své otazky napojit na jiz rozpracovana témata ¢i jej obohatit o své poznatky pii svém

vlastnim vyzkumu.

Na tematiku struktury piijmi ¢eské populace se zaméfuje autorka ve své publikaci, kde se
zde zaobird otdzkou, jak Ize odvodit celkovou odliSnost piijma v populaci (pouziva zde
Lorenzovu a Engelovu kiivku). Tento model pak nésledné vyuziva i ke zjisténi rozdild ve
skladbé vydaju jednotlivych domécnosti. Fakt, ktery zde autorka vyzdvihuje je, ze diferen-
ciace diichodli nasledné¢ vede k vétSim vydajim za nemovitosti, byty ¢i automobily. Na
druhé stran¢ ale tato diferenciace zpusobuje pokles utrat za stravovani, obleceni a dal$imi
béznymi vydaji. Déle autorka v praci poukazuje na diilezitost sledovani struktury pfijmu a

vydajl, zejména s ohledem na ekonomickou politiku a socialni rovnost v Ceské republice.
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Rozdily ve vysi pfijmli mohou totiz ovliviiovat i1 dalsi aspekty zivota obyvatelstva, jako je
dostupnost zékladnich sluzeb, Groven vzdélani nebo zdravotni péce. Chépani struktury pfi-
jmu a vydaji miize pomoci vladnim institucim a dal$im relevantnim aktérim utvaret politi-
ky a opatieni, kterd Iépe reflektuji potteby rtiznych skupin obyvatelstva a pfispivaji k soci-
alnimu vyrovnani a hospodarskému rastu. V zavéru je tedy dilezité zdiraznit, ze studium
struktury piijmt a vydaji ¢eskych domacnosti poskytuje dilezité informace o ekonomické
situaci a zivotni urovni obyvatelstva. Diferenciace pfijmu a jeji dopad na vydaje ma vliv na
spottebni chovani a zivotni standard domacnosti. Porozuméni témto trendiim a vztahiim
mize slouzit jako zaklad pro tvorbu efektivnich politik, které povedou k udrzitelnému hos-
podaiskému rozvoji a zlep3eni kvality Zivota v Ceské republice. Vyzkum struktury pifjmi a
vydajii tak predstavuje dllezitou soucast ekonomickych analyz a pldnovéni, a jeho dalsi
rozvijeni mize pfinést uzitecné poznatky pro ekonomickou politiku a socidlni opatieni.

(Cermakova, 2021)

Autofi se dale zaobiraji celosvétoveé problematikou ohledné uspor z hlediska jejich uchova-
vani. V ¢lanku popisuji, kde dnes lidé nejcastéji uchovavaji své finance a jak se ptipravuji
na stafi. S touto tematikou je uzce spjato i vyuzivani finan¢nich instrumentd, zde je kon-
krétné fe¢ o dotovanych penzijnich produktech a jejich efektivnim vyuzivani. Z textu je
patrné, Ze i pies moznosti ukladani penéz po mensSich ¢astkdch na vynosné produkty
s podporou vétsina lidi dava prednost ponechavani financi na béznych uctech ¢i doma tzv.
pod polStafem. Autofi zde pifevazné zkoumaji hlavni determinanty, které jsou pfic¢inou roz-
hodovéni jednotlivcil, Ze penize do dotovanych produkti neinvestuji. Vysledkem jejich
vyzkumu je fakt, Ze vétSina lidi v této oblasti neni finanéné gramotna natolik, aby pro sebe
vybrala tu nejlepsi variantu, tudiz radéji voli konzervativni cestu ponechani financi u sebe.
DalSim dtlezitym aspektem je, Ze slozitost finan¢nich trhi je stale vyssi. Autofi své vy-
vaji své finan¢ni prostfedky. Ve svém c¢lanku popisuji, Ze v dne$ni dobé existuje ne¢kolik
moznosti, jak lidé ukladaji své finance a pfipravuji se na stafi. S touto tematikou souvisi
také vyuzivani finan¢nich néstrojl, konkrétné se zminuji o dotovanych penzijnich produk-
tech a jejich efektivnim vyuzivani. Z textu je patrné, Ze i pfestoze existuji moznosti inves-
tovat penize do vynosnych produktt s podporou, vétSina lidi dava prednost tradi¢nim zpi-

sobtim ukladani financi, jako je ponechani penéz na béznych uctech nebo uchovavani hoto-
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vosti doma tzv. "pod polStafem". Autofi zkoumaji hlavni determinanty, které vedou jednot-
livee k rozhodnuti nepouzivat dotované produkty. Jejich vyzkum ukazuje, Ze v této oblasti
neni vétSina lidi dostatecné finanéné gramotnd, aby si dokézala vybrat tu nejlepsi variantu
pro své potieby. Proto preferuji konzervativni pfistup a ponechavaji si finance v bezpe¢néj-
Sich formach. DalSim dilezitym aspektem, ktery autofi zduraziiuji, je stale rostouci slozi-
tost finan¢nich trhl. Ty nabizeji stile vice moznosti a produktt, které mohou byt pro béz-

ného ¢lovéka matouci a obtizné k pochopeni. Slozitost finan¢nich trhli miize tedy hrat kli-

vvvvvv

v

konstatovat, Ze problematika Gspor a vyuzivani finan¢nich produktii mé mnoho slozitych
aspektl. Finan¢ni gramotnost a porozuméni finanénim trhlim jsou klic¢ovymi faktory, které
ovliviiuji rozhodovani jednotlivell ohledné jejich uspor a investic. Dale je dulezité, aby fi-
nan¢ni instituce a vladni organy aktivné podporovaly edukaci a osvétu ve finan¢ni oblasti,
aby lidé méli lepsi pfistup k informacim a mohli Iépe porozumét riznym moznostem, které

jim trh nabizi. (Meyll, Pauls, Walter, 2019)

Dalsi védecky ¢lanek popisuje téma souvislosti hyperbolického diskontniho modelu. Tento
model totiz tika, ze domacnosti maji tendenci prepocitavat budouci piijmy za nizsi sazby
nez nyni. Tudiz lze fict, Zze domécnosti na zaklad¢ predvidani méni své preference. Tato
studie je zaloZena na vyzkumu domacnosti v USA, tudiz nelze s jistotou vyvratit, Zze jsou
vysledky specifické pro urcitou kulturu. Z ¢lanku vychézi fakt, ze tento diskontni model
plati pro rizné zemé svéta, ale Ceska republika se v mnoha piipadech, jako naptiklad
v mife Uspor, struktuie spotfeb ¢i zadluZenosti jednotliveti chova jinak nez dle standardniho
hyperbolického diskontniho modelu. Jinymi slovy, domacnosti se chovaji tak, ze upied-
nostiluji okamzité uspokojeni pfed dlouhodobymi investicemi ¢i usporami. Tento jev na-
znacuje, ze lidé na zéklad¢ svého predvidani a planovani mohou ménit své preference a
rozhodovaci procesy v oblasti financi. Tato studie je zaméfena na vyzkum domécnosti v
USA, coz nam piinasi dulezitou informaci, Ze vysledky mohou byt specifické pro urcitou
kulturu a ekonomické prostfedi. Nicméné je tfeba poznamenat, Ze tento diskontni model
byl potvrzen i v jinych zemich svéta. Co vSak zajima zejména v kontextu této prace, je sku-
te¢nost, ze Ceska republika se v mnoha ohledech chova jinak, neZ by se oéekavalo podle

standardniho hyperbolického diskontniho modelu. Toto zjisténi poukazuje na specifi¢nost



ekonomického chovani ¢eskych domacnosti a potfebnost dal§iho zkouméni a analyzy téch-

to odliSnosti.

Vysledky této studie jsou znacné relevantni pro porozuméni finanénimu chovani domac-
nosti v riiznych ekonomickych a sociokulturnich kontextech. Vzhledem k tomu, Ze hyper-
bolicky diskontni model ovlivituje rozhodovaci procesy tykajici se Uspor, investic a zadlu-
zovani, jeho pochopeni je klicové pro tvorbu efektivnich ekonomickych politik a podporu
finan¢ni gramotnosti vefejnosti. Dale by bylo zajimavé provést dalsi srovnavaci analyzy s
jinymi zemémi EU a zjistit, zda jsou rozdily v chovani ¢eskych domécnosti v tomto ohledu
charakteristické i pro jiné zem¢ stfedoevropského regionu. To by ndm pomohlo 1épe poro-
zumét specifi€nostem finan¢niho chovani v tomto regionu a nabizelo by to pfilezitosti pro
implementaci opatfeni a ndstroji ke zlepSeni financni gramotnosti a efektivniho fizeni

tispor v Ceské republice i v celé EU. (Hoiejsi, Korlyakova, 2014)

Dalsi ¢lanek, popisuje problematiku tykajici se uspor domécnosti a jejich struktury. Vy-
zkum se tykéa obdobi v letech 1993 az 2012. Na zaklad¢€ priizkumu 1ze konstatovat, Ze Cisty
pfijem domdacnosti a mira inflace jako podil pfijm domacnosti maji velky dopad na vydaje
téchto subjekti. Tato dlouhodoba studie poskytuje cenné poznatky o finan¢nich zvyklos-
tech a chovani domacnosti béhem vice nez dvaceti let. Z vyzkumu vyplyva, Ze Cisty piijem
domacnosti a mira inflace hraji klicovou roli v utvareni vydaja téchto subjekti. Prizkum
odhalil, Ze Groven piijmi domacnosti pfimo ovliviiuje jejich schopnost ukladat finan¢ni
rezervy. Domacnosti s vys$§im ¢istym piijmem mohou Iépe alokovat prostiedky do uspor a
investic. Zaroven se ukézalo, Ze mira inflace mé vliv na hodnotu téchto tspor, nebot’ infla-
ce muze snizovat redlnou hodnotu penéz a tim ovliviiovat rozhodovani domacnosti ohledné
jejich vydaja a investic. Vysledky tohoto vyzkumu jsou relevantni pro ekonomickou politi-
ku a finan¢ni planovani, nebot’ poskytuji cenné informace o tom, jaké faktory ovliviiuji
uroven uspor domdcnosti. Na zaklad¢ téchto poznatkli mohou vladdy a finan¢ni instituce
vyvijet politiky a opatieni, kterd podporuji finan¢ni stabilitu domdacnosti a motivuji je k
efektivnimu hospodateni s finan¢nimi prostiedky. Dlkladné porozuméni struktury a dyna-
miky uspor domécnosti je klicové pro dosazeni udrzitelného hospodarského ristu a zlepSe-
ni zivotni Grovné obyvatelstva. Nicméné¢ je tieba brat v tvahu, ze vyzkum byl provadén v
obdobi let 1993 az 2012, a proto se v prubéhu ¢asu mohly v ekonomickém prostiedi vy-

skytnout zmény, které by mohly ovlivnit finan¢ni chovani domacnosti. Proto by bylo vhod-
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né, aby byly provadény priibézné aktualizace tohoto vyzkumu, abychom méli aktualni in-
formace o stavu a trendech v oblasti ispor domécnosti. (Verter, Osakwe, 2004)

Dal§i publikace zkouma bohatstvi v Ceské republice a rozebird tento pojem. V celé
publikace se setkavame s rozdilem mezi analyzou kone¢nych vydajii a analyzou bohatstvi
v Ceské republice. A¢ jsou obé& tyto kategorie velice dilezité, tak kazda z nich je zcela
odliSnym jevem. MiZzeme se zde dozvédét, Ze bohatstvi jednotlivych domacnosti pochazi
nejen z kapitdlovych transferti, ale zaroven z akumulované ¢asti disponibilniho diichodu,

ktery domacnosti nepouziji na bézné spotiebni vydaje. (Ondrus, 2015)

Tato publikace popisuje, jak mize chovani domacnosti klicové ovlivnit ekonomickou situ-
aci v celém staté. Jednim z témat, o kterém se zde dozvidame, se stava chovani domacnosti
v kontextu samofinancovani. Zduraziiuje se zde struktura a vyvoj zadluzenosti domacnosti
a zéroven se zaméfuje na urceni riznych metod a nastrojii pro pldnovani pfijmt a vydaji
domacnosti. Tato publikace se dale zabyva vlivem chovani domacnosti na ekonomickou
situaci v celém stat¢ a predklada analyzu samofinancovani. Samofinancovani domacnosti
hraje klicovou roli pfi urovani jejich finan¢ni stability a schopnosti planovat dlouhodobé
cile. Zduraznuje se zde struktura a vyvoj zadluZzenosti domacnosti, kterd miize mit vliv na
ekonomickou stabilitu a riist statu. Soucasné se publikace zaméfuje na identifikaci riznych
metod a nastrojui pro planovani piijmi a vydaji domacnosti, coz mtize ptispét k efektivnéj-
Simu vyuziti finan¢nich prostiedki a dlouhodobému finanénimu zdravi jednotlivet i celého
ekonomického systému. Déle je zde analyzovan vliv makroekonomickych faktorii na cho-
vani domdacnosti a jejich uspory. Zmény v HDP, nezaméstnanosti a mite inflace mohou mit
vyrazny dopad na rozhodovéani domacnosti ohledné jejich finan¢nich tspor a investic. Zvy-
Send nezaméstnanost mize vést k omezeni finan¢nich prostiedkil, coz se mlize projevit v
niz§i mife uspor a spotifeby. Naopak stabilni ekonomické prostiedi s vy$§im HDP a nizkou
mirou inflace miZe podnitit domacnosti k vySSim investicim a spofeni, ¢cimz pfispivaji k
ekonomickému ristu a stabilité statu. V ramci této publikace jsou déale zkoumany faktory
ovlivityjici volbu mezi riznymi investicnimi produkty, jako jsou podilové fondy, dluhopi-
sové fondy a akciové fondy. Rozlicné determinanty, jako je rizikova tolerance, ocekavané
vynosy a investi¢ni horizont, hraji klicovou roli pfi rozhodovani domécnosti o jejich fi-
nan¢nim portfoliu. Analyzuji se také strategie diverzifikace a dlouhodobého investovani,

které mohou pfispét k optimalizaci vynosii a minimalizaci rizik. Celkové tato publikace



nabizi hloubkovy pohled na vztah mezi chovanim domécnosti a makroekonomickymi pro-
ménnymi, pfi¢emz zdlraziuje vyznamny vliv domécnosti na ekonomickou stabilitu a rist.
Védecka analyza a pochopeni téchto vztahti mohou piispét k lepSimu porozumeéni ekono-
mickému chovéani a k informovanym rozhodnutim jak pro domdacnosti samotné, tak pro
ekonomické politiky a investory. (Maresova, 2014)

Tato studie poukazuje na jednotlivé pri¢iny zmén ¢i diferenciaci v rozhodovani domacnosti
v kontextu s novymi teoriemi spotfeby a aktudlnimi podminkami. VeSkera data, kterd se
zde o domacnostech miizeme dozvédet, pochazeji z Ceského statistického tfadu za obdobi
2010 az 2017. Vysledkem vyzkumu je fakt, ze rozhodovani domécnosti je do vysoké miry
ovlivnéno ekonomickou situaci domdacnosti, ale i dal§imi faktory. Mlzeme fict, ze Ceské a
slovenské domécnosti maji velice odliSny pfistup k vydajim na spotiebu, coz nasledné

v dlouhodobém horizontu prohlubuje rozdily. (Psarka, Horak, 2019)

Tento text popisuje problematiku zachazeni s financemi, tedy i usporami jednotlivych do-
macnosti v sousednim Polsku. Faktem zlstava, ze polska mladez v oblasti finan¢nich slu-
zeb prevazné zaostava a takové vzdelani chybi, coz se pak logicky projevuje na zachazeni
s Usporami a jejich struktufe. Zachdzeni s financemi a usporami mladych lidi v Polsku je
aktualnim tématem, ktery vyzaduje pozornost. Nedostatecné finan¢ni vzdélani mladeze zde
predstavuje vyzvu pro ekonomickou stabilitu jednotlived i celého statu. Casto dochazi k
nedostate¢né informovanosti a povédomi o riiznych finan¢nich produktech a sluzbach, coz
mize vést k nevhodnym rozhodnutim a neefektivnimu vyuzivani finan¢nich prostedkd.
Nedostate¢né finan¢ni gramotnosti mladé generace se projevuje zejména v nizké mire
uspor a neefektivni struktute jejich financi. Mladi lidé ¢asto neprovadéji planovani svych
financi a nemaji jasn€ stanovené dlouhodob¢ finan¢ni cile. To vede k tomu, Ze nedostate¢né
zhodnocuji své uspory a Casto nespravné alokuji své financni prostfedky. Misto toho, aby
vyuzivali vhodnych ndstrojii pro spofeni a investice, mnohdy své prostiedky ponechéavaji
na béznych uctech s nizkym zhodnocenim. Jednim z klicovych aspektt, ktery ovliviiuje
zachazeni s financemi mladeze v Polsku, je také finan¢ni gramotnost vzdélavacich instituci.
Nedostatecné zaclenéni financniho vzdélavani do Skolnich osnov a omezena dostupnost
kvalitnich finan¢nich poradenstvi mohou branit mladym lidem v ziskani potfebnych znalos-

ti pro spravné a ucelné zachazeni s penczi. Vytvoreni lepSiho vzdélavaciho systému, ktery



bude klast diraz na financni gramotnost, miize mladym lidem pomoci lépe porozumét

svym financim, a tim i zlepsit strukturu a spravu svych uspor. (Horska, 2013)

Tento ¢lanek je plny ndzorl a vyzkumi od autort, Niculescu-Arona a Mihdescu, ktefi pro-
vedli analyzu determinantl Gsporného chovani domacnosti ve vyspélych zemich Evropské
unie a rozvijejicich se ekonomikach. Autofi tvrdi, Ze faktory ovlivilujici isporné chovani
domdcnosti vyspélych zemi nemusi platit pro ekonomiky v rozvoji a naopak. V rdmci své
analyzy se zamé&fuji na dvé skupiny zemi. Prvni skupinou jsou zemé zdpadni Evropy, které
jsou povazovany za vyspélé ekonomiky. Sem patii zemé jako Rakousko, Finsko, Francie,
Némecko, Irsko, Italie, Nizozemsko, Portugalsko a Spanélsko. Druhou skupinou jsou zemg
sttedni Evropy, které proSly obdobim transformace z komunistického rezimu a jsou ozna-
covany jako postkomunistické zem¢. Sem patii Ceska republika, Mad’arsko, Litva, Polsko,
Slovensko a Slovinsko. Cilem tohoto ¢lanku je provést podobnou analyzu jako v praci
Niculescu-Arona a Mihdescu, ale zaméfit se konkrétné na zemé stfedni Evropy a zjistit, zda
existuji specifické determinanty, které¢ ovlivituji isporné chovani domécnosti v téchto roz-
vijejicich se ekonomikach. Dulezité je porozumét rozdilnym ekonomickym a sociokultur-
nim podminkam v té€chto zemich, které mohou mit vliv na finan¢ni rozhodovani domécnos-
ti. Vysledky této prace pfinasi cenné poznatky pro ekonomické politiky a investory, ktefi se
zabyvaji finan¢ni stabilitou a chovanim domécnosti v rozvijejicich se ekonomikach. Analy-
za determinantd Gsporného chovani domécnosti mize ptispét k lepSimu pochopeni ekono-
mického chovani a usnadnit tvorbu relevantnich finanénich strategii pro rozvijejici se eko-
nomie ve stiedni Evropé¢.

Prozkoumala jsem celkem devét zdroji zabyvajicich se tematikou uspor domécnosti ¢i té-
mat blizkych tomuto. Nasledné jsem své poznatky interpretovala do své prace a vyvodila
z nich priizkum rozpracovanosti tématu. Zjistila jsem, ze struktura Gspor domécnosti byla
diive hojn& zkoumana, ale nejnovéjsi studie nemame. Casto se tematika opira o bohatstvi a
o praci s financemi jako takovymi. Lze fict, Ze vétSina novodobych publikaci se opird o
svétové vyzkumy, Gasto jsou zkoumané jiné zemé neZ piimo Ceské republika. Tudiz zde
vidim potencial k vyzkumu svého tématu. Existuje spousty podobnych témat, na ktera mo-
hu navézat a o kterd se mohu ve své praci opfit — naptiklad jaké faktory ovliviiuji skladbu
vydaji domécnosti ¢i co tuto strukturu vydajii ovliviiuje. Na zaklad¢ téchto dat mohu nava-

zat vyzkumem struktury vydajii na uspory. Minimum praci porovnava Ceskou republiku se



zapadnimi zemémi, vét§inou jsou porovnavany spise zemé podobnych ryst a charakterd.
V neposledni fadé jsem narazila na problematiku ze sousedni zemé, z Polska, kde se téma
opira o finan¢ni gramotnost a finan¢ni vzdélani mladych lidi, které do jisté miry téz ovliv-
nuje struktura Gspor domacnosti a podoba finan¢nich instrumentti, kde jsou tyto finance
uchovavany. Musim konstatovat, Ze tematika mnou zvolena je do jisté miry rozpracovana,
ale aktualné pfili§ nefeSena, tudiZz navazu na ziskané poznatky a prozkoumdm strukturu
uspor domacnosti vice do detailli a vytvoiim komparaci s vyspélejSimi zemémi Evropské
unie.

Na zaklad¢ reserse jsem zvolila vyzkumnou otazku a hypotézy:

Vyzkumna otadzka: Lze najit optimalni Groven tspor?

Hypotézy:

H1: Rozdil v mife Gspor mezi stfedoevropskymi zemémi a zapadoevropskymi je vyznam-
ny.

H2: Zapadoevropské zem¢ maji vyznamné odlisSny rozdil v Gsporach ulozenych v akciich
od stfedoevropskych zemi.

H3: Zapadoevropské zemé se vyznamné neodliSuji v Gispordch v ramci obéziva a vkladi od

zemi stfedoevropskych.

2.2 Vymezeni zakladnich pojm

Tato kapitola si klade za cil poskytnout uceleny piehled o zékladnich pojmech souviseji-
cich s finan¢nim trhem. Porozuméni témto pojmiim je klicové pro spravné rozhodovani a
efektivni nakladani s finan¢nimi prostfedky. V nasledujicim textu se zam¢fime na uspory,
zpiisoby, jakymi domécnosti drzi své penize, Zivotni pojisténi, stavebni spofeni, penzijni
produkty a podilové fondy, jako na nejcastéji vyuzivané instrumenty v oblasti odkladani

finan¢nich prosttedkt domécnosti.

2.2.1 Uspory

Uspory oznadujeme za tu &ast diichodu, kterou domacnosti nespotiebuji, ale uspoii. Uspory

mohou mit mnoho vyznami v ramci disponibilniho diichodu domécnosti. Nékteré doméc-
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nosti tvoii Uspory z opatrnostniho hlediska, tedy jako svou finan¢ni rezervu. Jiné je vnimaji
uz ne uplné jako tusporu, ale spise jako investici. Tedy odkladaji si penize na delSi dobu

s cilem ziskat zaroven zhodnoceni. (Loayza, Schmidt-Hebbel, 2000)

Existuje spousta Cinitell, které ovlivituji domécnosti v jejich rozhodovani o alokaci tspor.
V této oblasti zpracovali velmi rozséhlou studii autofi Loayza, Schmidt-Hebbel a Servén,
kteti se zaméfili na studium nejvyznamnéjsich determinantti, které maji vliv na uspory do-

macnosti. (Loayza, Schmidt-Hebbel, 2000)

- Znalosti — O rozlozeni Gspor rozhoduje finan¢ni gramotnost a znalost jednotlivych
moznosti, jak s usporami efektivné zachazet.

- Vzdeélani — Obecné lze fict, ze ¢im vys§i vzdélani ¢len domdcnosti je, tim
propracovanéjsi a slozitéjsi je alokace uspor.

- Averze k riziku — Clovék pfirozené nevyhledava riziko, tudiz vétsina domacnosti
vyhledava takové varianty uloZeni svych tspor, které jsou co nejméné rizikové.

- Casovy horizont — Plati, ze pokud domacnosti odkladaji své uspory na kratkodobé
cile, tak voli konzervativnéjsi zptsoby. V piipadé dlouhodobych tspor uz si ¢asto dovoli
- Zdroje uspor — AC se to na prvni pohled nezdd, tak zdroje nabyti uspor dokazi
zplisobit zasadni rozdily v nasledném ptremysSleni domacnosti nad tim, kam tyto Uspory
ulozit a jak s nimi pracovat. Podnikatel, ktery bézn¢ v ramci svych podnikatelskych aktivit
riskuje a je zodpovédny za své rozhodnuti, dokaze podstupovat podstatné vyssi riziko, nez
zameéstnanec, ktery si své uspory dlouhodobé kumuluje po mensich ¢astkach.

- Vek — vyznamny determinant, ktery ovliviiuje casovy horizont a skladbu portfolia
konkrétnich domécnosti a mé vliv na sklon k tispordm z makroekonomického hlediska.

- Objem uspor — Zasadni vliv na rozhodovani o alokaci finan¢nich prostredki
domacnosti ma dostupnost a jejich objem. V ptipadé malého objemu tispor voli domacnosti
feSeni, které je jednoduché a vysoce likvidni. VétSina domacnosti disponuje nizkymi

usporami. (Loayza, Schmidt-Hebbel, 2000)
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2.2.2 Zpusob drzeni uspor domacnostmi

Ve snaze zabezpecCit si financni stabilitu a budouci finan¢ni cile si domacnosti po celém
svété uchovavaji a odkladaji ¢ast svych pifijmt do Gspor. Zplsob, jakym domacnosti drzi
své uspory, mize byt ovlivnén riznymi faktory, v€etné finan¢ni gramotnosti, daiiovych
podminek, dostupnosti financnich produkti a obecného ekonomického prostiedi. V této
kapitole se zaméfime na riizné zplsoby, kterymi domacnosti drzi své uspory, a analyzujeme

jednotlivé moznosti, které jsou domacnostem k dispozici.
a) Hotovost

Domacnosti uchovavaji ur€ité mnozstvi penéz v hotovosti. Diivody jsou zde ¢isté transakc-
ni ¢i opatrnostni. Néklady na drzeni financi v hotovosti jsou na prvni pohled nulové. Na
druhou stranu mira inflace miZe zpusobit, Ze jsou vétsi, nez se zdd. Hotovost nenese do-
macnostem zadné zhodnoceni. Hotovost tvofi dulezitou soucast tispor domacnosti a je
uchovavéna z rtiznych divodl. Jednim z hlavnich faktort, které vedou domacnosti k ukla-
dani penéz v hotovosti, jsou transakéni a opatrnostni diivody. Hotovost umoziuje domac-
nostem rychlé a snadné uskutecnéni drobnych kazdodennich platby nebo tieba nouzovych
vydajii. Navic mize slouzit jako zaloha v ptipad¢ neptedvidanych situaci, jako jsou mimo-

fadné vydaje nebo ztrata zaméstnani.

Na prvni pohled mohou byt néklady na drzeni financi v hotovosti nizké nebo dokonce

zdanlivé nulové. Nicméné, na druhou stranu, je dilezité si uvédomit, Ze mira inflace mize
mit negativni dopad na redlnou hodnotu hotovosti. Pokud roste mira inflace, penize drzené
v hotovosti postupné ztraceji svou kupni silu a jejich hodnota se snizuje. To znamena, Ze i
kdyz na prvni pohled nejsou naklady na uchovéavani hotovosti viditelné, dlouhodobé mize

byt tento zptisob ukladéani financi neefektivni.

DalSim dualezitym aspektem, ktery je spojen s uchovavanim hotovosti, je fakt, Ze hotovost
nenese zadné zhodnoceni. Na rozdil od jinych finan¢nich nastrojt, jako jsou napiiklad ban-
kovni ucty nebo investi¢ni fondy, hotovost nijak neprodukuje vynosy. To znamend, ze do-
macnosti, které drzi vétsi ¢ast svych uspor v hotovosti, mohou pfichazet o moznost zhod-

noceni svych financi a dosazeni lepsi finan¢ni stabilita v dlouhodobém horizontu.

Z téchto diivodu je dulezité, aby domdacnosti peclivé zvazovaly, jaké mnoZstvi penéz ucho-
vavaji v hotovosti a zda je tento zpusob ukladani financi pro né¢ dlouhodobé udrzitelny.
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Mira inflace a absenci zhodnoceni hotovosti je tieba brat v uvahu pfi rozhodovani o tom,
jakym zptisobem a ve které formé budou domécnosti ukladat své uspory. Efektivni sprava
uspor je klicova pro dosazeni finan¢ni stability a zajisténi bezpecné budoucnosti domécnos-

ti. (Zidek, 2009)

b) Bankovni vklady jako forma uchovavani uspor

Penize se do bank ukladaly jiz ddvno, naptiklad uz v mezivaleném obdobi méla velka cast
republiky své penize ulozené v bankdch ¢i spofitelndch nebo uvérovych druzstvech.
V t&chto dobéach spofeni financi vévodil centralng jeden penézni Gistav, a to byla Ceskoslo-
venskd statni spofitelna. Nejveétsi vyuziti mély terminované vklady a vkladni knizky. Tyto
produkty byly oblibené az do roku 1989, nez se bankovni sektor za¢al rozvijet. (Zidek,
2009)

Postupné zacaly vznikat malé a stfedni banky, které se snazily nabizet svym klientim co
nejvice atraktivni podminky. Nicméné jejich snaha nedopadla dobie a banky se tak dostaly
do potizi. Diky tomu v prvni polovin¢ 90. let vétSina takovych bank zkrachovala, protoze
m¢éla problémy s likviditou. Poté pfislo na scénu penézni druzstevnictvi. Druzstevni zaloz-
ny, tzv. kampelnicky, zacaly lakat klienty na extrémné zajimavé urokové sazby. Zaroven
slibovaly velmi zajimavé zhodnoceni, které mélo jeden obrovsky hacek, a to, Ze realné tyto
vydélky nebyly ni¢im kryty a podlozeny. Ceské domacnosti do téchto kampeli¢ek ulozZily
vice jak 10 miliard korun za pouhé tii roky. Bohuzel poté nasledoval pad nejvétSich druz-
stevnich zéalozen, a tim tento sektor utrpél velké ztraty, které ale musel svym ¢leniim uhra-
dit. Tyto ztraty nasledné financoval stat. Jelikoz se jednalo o nemalou finan¢ni dotaci, stat
vydal statni dluhopisy v hodnot¢€ piiblizné 6 miliard korun. Cely tento krach mélo z ¢4sti na
svédomi i nedokonalé zakonodarstvi v této oblasti. Nasledné v roce 2001 zacal novy smér
v odkladani Gspor, a to jejich sméfovani mimo tradi¢ni formy tspor do forem uspor alterna-
tivnich. Diky tomuto trendu nastalo zvySovani Urokovych sazeb v ekonomice, ¢imz doslo
ke snizeni hodnoty uspor na terminovanych vkladech a spoficich G¢tech. VétSina tspor
ceskych domacnosti se tak hojné pfesouvala do alternativnich instrumentt, jako napiiklad

do stavebniho spofeni, které nabizelo velmi zajimavé zhodnoceni. Samoziejmé¢ se nepte-
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souvaly veskeré prostfedky, ale Cast stale ziistavala na béznych tctech, které jsou nejvice

likvidni. (Zidek, 2009)
Sporici, terminované a neterminované vklady

Spofici Gty jsou dnes standardni soucasti vétSiny portfolii klientdi. Vynosnost neni nikterak
zajimava, jejich hlavni funkci je tvorba rezerv pro nenadalé ptipady. Tudiz motiv drzby
penéz v tomto piipadé ma opatrnostni charakter. Vklady domécnosti v tomto ohledu jsou
provadény pievazné za ucelem provadeéni bezhotovostniho styku. Vklady nesou velmi niz-

ké zaro€eni, minimalni riziko a moznost s nimi okamzité disponovat. (Zidek, 2009)

c) Zivotni pojisténi
Zivotni poji§téni je produkt, ktery ma jako primarni funkci kryti rizik poji§téného. Existuje
nékolik variant tohoto produktu a nékolik moZznosti, jak produkt nastavit, takze se miizeme
setkat naptiklad i s formou, kde produkt mimo kryti rizik nabizi takzvanou spoftici slozku.
Takovému pojisténi pak fikdme rezervotvorné, protoze klient si zde vytvari urcitou finan¢ni
rezervu, ktera se dle podminek pojistovny zhodnocuje. Vyplata téchto ulozenych prostied-

kit byva spojena s dozitim se ur¢itého véku klienta. (Zidek, 2009)

Segment pojisténi je upraven zdkonem €. 363/99 Sb. o pojistovnictvi v platném znéni, kte-
ry upravuje ¢innosti v pojistovnictvi, podminky jejich provozovani a vykon statniho dozo-
ru. Cilem je maximalni ochrana ucastnika pojisténi a soucasné svoboda nabidky pojistova-
cich produkti ze strany pojistoven. Tento zakon prosel v roce 2004 novelizaci, a to zéko-
nem ¢. 39/04 Sb. o pojistovnictvi. Ve stejném roce byly pfijaty zdkony o pojistné smlouve
€. 37/04 Sb. a zakon €. 38/04 Sb. o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvi-
datorech pojistnych udélosti ve snaze pfiblizit je normdm Evropské unie. (Zékon ¢.

363/1999 Sb.: Zakon o pojistovnictvi)

Zivotni pojisténi vznika uzavienim smlouvy mezi pojistovnou jakozto pojistitelem a mezi
klientem, jakozto pojistnikem. Kazdy, na koho se vztahuje pojistna ochrana, se nazyva po-
jisténym. Pojistnik neboli ten, kdo uzavird smlouvu, mtize byt zaroven i pojiSténym (vzta-
huje se na né¢j pojistnad ochrana na zdklad¢ smlouvy). Na zdkladé pojistné smlouvy se pojis-

tovna zavazuje klientovi plnit sjednané pojistné plnéni (limit, na ktery ma klient kryta sva
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rizika) v ptipad¢€ pojistné udalosti (nahodila udalost, ktera je podminkou pro to, aby pojis-
tovna vyplatila pojistné plnéni). Pojistnik se samoziejmé podpisem smlouvy zavazuje
k fadnému placeni pojistného. VySe pojistného zavisi na mnoha faktorech, jako naptiklad
na veku, pohlavi, rizikové skupiné v zaméstnani ¢i podnikani, zdravotnim stavu ¢i dob¢, na
kterou se pojistna smlouva sjednava. Tato smlouva obsahuje zaroven i pojistné podminky,
kde pojistovna jasné€ definuje, za jakych okolnosti a podminek vyplaci pojistné plnéni. Tyto
podminky obsahuji i tzv. vyluky, neboli vycet udéalosti, kdy ma pojistovna pravo neplnit

klientovi penize. (Duchackova, 2005)

Segment zivotniho pojisténi Ize tedy rozdélit, jak jsem jiz naznacila v prvnim odstavci této

kapitoly, na rizikové pojisténi a rezervotvorné pojisténi. (Duchéackova 2005)

Rizikové pojisténi

Rizikové pojiSténi uz dle ndzvu kryje rizika. Tento produkt neslouzi k nicemu jinému. Pod
riziky si miZzeme predstavit napiiklad: pracovni neschopnost, trvalé nasledky trazu, invali-
ditu, denni odskodné urazu apod. Tento produkt nevytvaii zddnou rezervu, nema tedy spo-

fici slozku, a tim pddem neni ani danové uznatelny. (Duchackova 2005)

Rizikové pojisténi predstavuje dilezity financni ndastroj, ktery slouzi ke kryti riiznych ne-
pfedvidanych rizik a udalosti, které mohou mit negativni dopad na finan¢ni stabilitu do-
macnosti. Jde o produkt, ktery se specializuje vyhradné na pojisténi rizik a nemé Zzadnou
spofici slozku, coz znamena, Ze nevytvaii Zadnou rezervu, na rozdil od jinych typt pojisté-
ni, jako je napiiklad Zivotni nebo spofici pojisténi. Mezi typicka rizika, kterd rizikové pojis-
téni kryje, patfi pracovni neschopnost, trvalé nasledky urazu, invalidita, nebo poskytnuti
denniho odSkodného v ptipad¢ urazu. Timto zpisobem si domécnosti mohou zajistit fi-
nan¢ni jistotu a ochranu proti neocekdvanym udalostem, které by mohly vyrazné narusit

jejich ekonomickou stabilitu.

Rizikové pojisténi se zaméfuje na poskytnuti finanéni kompenzace v piipadé, Ze se stane
néjaka z definovanych rizikovych udalosti. Dulezité je také zminit, Ze tento produkt neni
danové uznatelny, coz znamend, Ze platby za rizikové pojisténi nelze vyuzit k dafiovym
ulevam ¢i sniZeni danové povinnosti. Pro domacnosti je dulezité peclivé zvazit své indivi-
dudlni potfeby a zivotni situaci pfi rozhodovani o uzavieni rizikového pojisténi. Zohlednéni
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ruznych rizik, kterym jsou vystaveny, a vhodna volba pojistnych ¢astek a kryti mize zajis-
tit, Ze budou mit dostateCnou ochranu a finan¢ni stabilitu i v piipad¢ neocekdvanych uda-
losti. Rizikové pojisténi predstavuje dilezitou soucast celkového financniho pldnovani a

zajisténi bezpecné budoucnosti domacnosti. (Duchackova 2005)

Rezervotvorné pojisténi

Rezervotvorné pojisténi je v jednoduchosti rizikové pojisténi plus spofici slozka. Klient
tedy v ramci jedné smlouvy kryje sva rizika a zarovei si odklada finan¢ni prostiedky. Pro-
dukt se zda byt na prvni pohled extrémné lakavy, ale ne vzdy je vyhodné si jej sjednévat.
Plati zde, Ze spofici slozku lze vybrat az v ur¢itém véku klienta, pokud by chtél smlouvu
ukoncit a vybrat jiz dfive, tak mu pojistovna poskytne tzv. odkupné, coz jsou jeho naspote-
né prostiedky ponizené o naklady na jejich spravu za dobu trvani smlouvy. Tyto naklady
jsou casto tak vysoké, ze klient dostane tfeba jen polovinu nebo tfetinu naspotenych pro-
sttedkli. Nicméné v ptipadé, ze klient vi, Ze smlouvu nikdy nebude ménit ani rusit (napfi-
klad ji sjednava ve vys$im véku, se Spatnou zdravotni historii, kdy je mu pfedem feceno, Ze
ho jina pojistovna uz nepojisti atd.), tak v tomto piipad¢ dava takové spoteni i smysl. Sa-
moziejm¢ musi klient stale pocitat s vazaci dobou, po kterou neni mozné své penize ziskat.

(Duchackova 2005)
Druhy Zivotniho pojisténi
Tato kapitola obsahuje je vycet, jak dale délime segment Zivotniho pojiSténi:

pojisténi pro ptipad smrti, kdy je pojistnou udélosti smrt pojisténého
pojisténi pro piipad doziti, kdy pojistnou udalosti je doziti se sjednaného veéku pojisténého
smiSené pojisténi pro pifipad smrti nebo doziti, kde jsou tato dvé rizika kombinovana

(Duchéackova 2005)

Pojisténi pro piipad smrti
PojiSténi pro ptipad smrti je typické rizikové zivotni pojisténi, které ndm kryje riziko smrti
pojisténého. Pojistnou uddlosti, kterd je zde podminkou pro vyplatu pojistného plnéni je

tedy umrti pojisténého. Zde se jedna o Ciste rizikovy produkt, tudiz bez spofici slozky, coz
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znamena, ze veskeré platby pojistného jdou na kryti rizik a nevytvafime Zadnou rezervu.
Vyhodou tohoto produktu je jeho nizka nakladovost, tedy i niz8i cena pojistného pro klien-

ta. (Duchackova 2005)

Podle finan¢niho poradce Lud’ka Maary by pojiSténi pro pfipad smrti mél mit ¢lovek, na
jehoz piijmu jsou zavisli dalsi ¢lenové rodiny. Pro svobodného bezdétného cloveka bez
dalSich zavazkl je nevhodné, protoze jeho imrti nezptisobi nikomu finan¢ni ijmu. (Jane-

gek, 2004)

Pojisténi pro pripad doziti

Tento princip nam ftikd, Ze pojiSténi dostava vyplatu ¢astky uvedené ve smlouvé pii doziti
se konkrétniho dne. Jedna se o produkt se spofici slozkou, tedy rezervotvorné zivotni pojis-
téni.

V praxi se mizeme setkat i s modifikacemi tohoto produktu ¢i produkty odvozenymi
z tohoto principu. Pfikladem je i diichodové pojisténi, které je podminéno doziti se urcitého
véku. Tento produkt, a¢ ma v nazvu slovo pojisténi, fadime mezi penzijni produkty, o kte-
rych pisi pozdé&ji v této kapitole. Dalsi forma je vénové pojisténi, které se sjednéva na doziti
finan¢né zavislé osoby, naptiklad ditéte. Podminkou pro vyplatu pojistného plnéni je zde

mimo jiné, aby se dit¢ dozilo plnoletosti. (Duchéckova, 2005)

Pojisténi pro pripad smrti nebo doziti neboli kapitalové Zivotni pojisténi

Jeden z dfive hojn€ uzaviranych produktti. Jedna se o rezervotvorné zivotni pojisténi, opéet
zde klient mize vyuzivat jak kryti rizik, tak spofici slozku a nésledné i danové uznavat.
Pojistovna se zde zavazuje, Ze v piipad¢ smrti klienta vyplati oprdvnénym osobam neboli
pozlstalym, sjednanou ¢astku pro piipad smrti. V piipadé doziti vyplaci pojistovna i po-
jistnou c¢astku pro ptipad doziti. Klient si zde mize sam definovat, zda chce spiSe spofit
nebo kryt rizika, nicméné tento produkt je celkem netransparentni a ¢asto klient nevi, jak
velka ¢ast pojistného jde vlastné do spofeni a jak velka na kryti rizik. Zaroveii je zde velmi
konzervativni zhodnocovani prostredkii. Diky této konzervativni strategii si tedy pojisStovna

mize dovolit klientovi garantovat kladny zistatek, ale zhodnoceni zde ¢asto nemd Sanci

17



porazit ani niz8i formu inflace. Tento produkt je oSetfen tzv. technickou trokovou mirou,
kterd klientovi garantuje minimalni vysi zhodnoceni jeho prostfedkti. Technicka trokova
mira je od roku 2004 stanovena na 2,4 %. Tento produkt uz se dnes v praxi nevyuZziva.

(Duchéckova, 2005)

Investi¢ni Zivotni pojisténi (IZP)

Investicni Zivotni pojisténi kombinuje kryti rizik a moznost spotfeni v jedné smlouvé.
Vzniklo jako reakce na nedokonalosti kapitalového Zivotniho pojisténi, které jsme rozebira-
li v piedchozi kapitole. IZP je transparentni, klient si sam mize zvolit, jakad Gastka
z pojistného pijde na kryti rizik a jaka na spofeni. Ohledné spofeni jiz produkt nabizi na
vybér z nékolika strategii, ze kterych mtize klient vybirat a miiZze je v pribéhu ménit. Diky

rezervotvorné slozce lze navic uplatiovat danové odpocty. (Smrcka, 2010)

Jako kazdy produkt, tak i IZP ma své vyhody i nevyhody. Lze fici, e moznost vlastni vol-
by v pojistnych ¢astkéach, strategie spofeni dava klientovi prostor pro sjednéani si skvélého
produktu pfesné pro néj, nicméné z druhé strany to miize byt obcas i nevyhoda, pokud své
rozhodnuti nekonzultuje se specialistou, ktery mu pomtize produkt spravné nastavit tak, aby
v piipad¢ naptiklad vypadku ptfijmu i spravné zafungoval. Jako nevyhodu miizeme oznacit,
ze oproti kapitalovému Zivotnimu pojisténi zde nemame garantovany kladny zisk, nicméné
na druhou stranu pti volbé dynamictéjsi strategie na horizontu 10 a vice lez mame prostor,
aby tam zisk skutecné byl a byl mnohem zajimavéj$i, nezZ nam garantuje napiiklad zmino-
vané kapitadlové zivotni pojisténi. Jelikoz volba strategie je zde opét v rukou klienta, je

vhodné konzultovat i toto nastaveni s odbornikem v oboru. (Smrcka, 2010)

Univerzalni (nebo také variabilni, flexibilni) Zivotni pojisténi

Tento produkt ma za cil vytvofit klientovi produkt pfimo na miru. Od kapitalového a inves-
ti¢niho zivotniho pojisténi se tedy lisi hlavné variabilitou jednotlivych parametrti pojisténi.
Klient ma prostor rizn¢ ménit, zvySovat ¢i snizovat pojistné ¢astky, meénit pojistnou dobu a
ostatni nastaveni produktu v pribéhu jeho trvani. Samoziejmosti je, Ze klient si sam urcuje,

kterd cast pojistného jde na kryti rizik a kterd do spofici slozky. (Mé&Sec.cz, 2018)
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Po skonceni pojistné doby je pojisténému vyplaceno pojistné plnéni spolecné s vynosy ze
spofici slozky. Pokud chce pojistény smlouvu ukoncit diive, dostane penize formou odkup-
né¢ho, coz jsou jeho naspotené prostredky ponizené o naklady na jejich spravu po dobu tr-

vani produktu. Odbytné je navic zdanéno sazbou 25 %. (Smrcka, 2010)

d) Stavebni spofeni

Stavebni spofeni ma vCR tradici od roku 1993, kdy nabyl uginnosti zakon
¢. 96/93 Sb. o stavebnim spoteni a statni podpote stavebniho spotfeni. V roce 1995 umozni-
la novela ¢. 83/95 Sb. pravnickym osobam stat se ucastniky stavebniho spofeni. Zmény
pfinesla novela ¢. 423/03 Sb., kterd upravila zdkladni podminky stavebniho spoteni, a roz-
Sifila tak obchodni a investicni moznosti jednotlivych stavebnich spofitelen. Spofitelny
nové mohou nakupovat cenné papiry zahrani¢nich emitentli nebo ukladat volné finanéni
prostiedky do zahrani¢nich bank se sidlem na tzemi ¢lenského statu Evropské unie. Tato
novela je platnd pro vSechny smlouvy uzaviené od 1. ledna 2004. (Zékon ¢.96/1993 Sb:

Zakon o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spofeni)

Stavebni spofeni je podle zdkona definovano jako ucelové spotfeni spocivajici v pfijimani
vkladt, poskytovani uvérli a v poskytovani ptispévkll ucastnikiim stavebniho spoteni. (Za-

kon €.96/1993 Sb: Zakon o stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spotfeni)

Jedna se zatim stdle o jeden z nejoblibenéjSich spoficich produkti ceskych domdacnosti.
Klient uklada pravidelné mési¢ni lozky na ucet stavebniho spofeni, které se uroci a jako
bonus obdrZi tzv. statni podporu. Ta je pfipisovana vzdy k 31. 12. v roce. Uroky i podpora
jsou zprostény dané z piijmu. Po skonceni smlouvy miize klient s naspofenymi prostiedky
volné disponovat nebo vyuzit moznosti ziskat vyhodny uvér, ktery uz je ale uceln¢ vazan
k financovani potfeb spojenych s bydlenim. Mezi tyto ucely se fadi koupé bytu ¢i domu,
rekonstrukce, majetkova vyrovnani ¢i koupé podilu v druzstvu. Konecna castka, kterou
klient vybird po dospoteni, se sklada z vkladu ucastnika, ziskanych uroki a statni podpory.

(ACSS, 2014)

Stavebni spofeni je pro ceské domacnosti stale oblibenym zplsobem, jak systematicky spo-
fit a planovat na budoucnost. Jeho popularita je dana zejména vyhodami, které klienti zis-
kavaji. Spoftitelé pravidelné¢ ukladaji mési¢ni ulozky na sviij stavebni spofici ucet, ktery je
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nasledné trocen. K tomu navic obdrzi tzv. statni podporu, ktera je pfipisovana ke dni 31.
prosince kazdého roku. Atraktivité tohoto spoticiho produktu dodéava i skutecnost, Ze troky
1 statni podpora jsou osvobozeny od dan€ z piijmu, coz zvysuje efektivitu vynosu. Po skon-
¢eni smlouvy ma klient moznost s naspofenymi prostfedky volné disponovat nebo vyuzit
vyhodného tvéru, ktery je vazén k financovani potieb spojenych s bydlenim. Mezi tyto
ucely patii kuptikladu koupé bytu ¢i domu, rekonstrukce, majetkova vyrovnani nebo nakup
podilu v druzstvu. To znamena, Ze stavebni spofeni vytvari moznost nejen pro systematické
spofeni, ale také pro planovanou investici do bydleni. Stavebni spofeni ma své pevné misto
v Ceském finan¢nim prostiedi a i pfes riizné zmény a novely zakona si udrzuje divéru kli-
entll. Pro mnohé domacnosti ptedstavuje klicovy nastroj k dosazeni jejich finan¢nich cilti a
zajisténi lepsi budoucnosti. Kromé jeho tlohy v podpote bydleni a investic do nemovitosti,
predstavuje i prostiedek, ktery umoziuje efektivné zhodnocovat finanéni prostiedky a do-
sahovat stabilnich vynost. Diky své flexibilit¢ a datlovym vyhodam stavebni spofeni ziista-

va pfitazlivou volbou pro mnoho &eskych rodin. (ACSS, 2014)

e) Penzijni produkty

Penzijni ptipojiSténi je upraveno Zakonem ¢. 42/1994 Sb. (Zékon o penzijnim piipojisténi
se statnim prispévkem), doplitkové penzijni spofeni je upraveno zdkonem €. 427/2011 Sb.
(Zékon o doplitkovém penzijnim spoieni) a dichodové spofeni je upraveno Zakonem ¢.

426/2011 Sb. (Zakon o dichodovém spofent).

Statem podporované spofeni na staii je v dnesni dobé béznou soucasti vyspélych ekonomik.
V Ceské republice vzniklo v roce 1994. Umoziluje ob&aniim si spofit finanéni rezervu na
dobu, kdy jiz nebudou ekonomicky aktivni a mohou tak eliminovat dopad rozdilu
v pfijmech po skonceni produktivniho Zivota. Stit podporuje spofeni na penzi formou
danovych ulev a statnich ptispévkl. Od 1. 1. 2013 doslo k vyznamym zménam, kdy se
ptvodni produkt penzijni piipojisténi zménilo na doplitkové penzijni spofeni. (APS CR,

2016)

Plvodni penzijni spofeni si uchovalo nadéale své vlastnosti jako je vysluhova penze (moz-
nost vybrat si po 15 letech své naspotené prostfedky za jakymkoliv G¢elem), jednordzové

vyrovnani pii dosazeni 60 let véku a takzvanou garanci kladné nuly (penzijni spolecnost
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nikdy nemuze sdhnout na uspory svych klient. Tento fakt ale znamena zaroven to, Ze pen-
zijni spolec¢nost bude zhodnocovat prosttedky v transformovaném fondu velice konzerva-
tivnim zpisobem, pfedevsim prostfednictvim statnich dluhopisti. V minulych letech platilo,
ze tato forma spofeni se pohybovala kolem tirovné inflace (tedy 2-3 %), v dne$ni dobé bo-

huzel tento produkt inflaci s touto strategii nedokaze porazit. (APS CR, 2016)

Oproti penzijnimu pfipojisténi existuje jeho inovovana verze s nazvem doplitkové penzijni
spofeni. Zde se jiz jedna o investi¢ni produkt, kde tedy neni zadné garance kladného vyno-
su. Diky investicnim strategiim jednotlivych spolecnosti miize tento produkt dosahovat
velmi zajimavého zhodnoceni. Kazda investi¢ni spole¢nost ma ze zdkona povinnost vytva-
fet povinny konzervativni fond. Dalsi fondy, at’ uz dynamické ¢i konzervativni, zavisi na
strategiich jednotlivych penzijnich spolecnosti. Jak jsem jiz zminila, jednd se o investi¢ni
produkt, tudiz pro jeho sjednani je nutné s klientem vyplnit investi¢ni dotaznik, na zaklade¢,
kterého je zvolena vhodna forma produktu a investi¢ni strategie, dle klientovo znalosti a

ptistupu k riziku. (APS CR, 2016)

Pro oba tyto produkty plati stejnd forma statni podpory, ktera je vyplacena dle vySe mésic-

Vlastni prispévek/mésic 100 200 300 400 S00 600 700 800 900 1000

Statni prispévek/mésic 0 0 90 110 130 150 170 190 210 230

niho vkladu. (APS CR, 2016)

Tabulka 1: prehled vyse prispévkii penzijniho pripojisteni / doplitkového penzijniho sporeni a vyse jejich statni
podpory, zdroj: viastni zpracovani dle Ceské sporitelny, 2015
Z tabulky €. 1 je zifejmé, Ze statni mésicni piispévek roste pfimo imérné s vysi vlastniho
mési¢niho ptispévku. Nad 1.000 K¢ az do vyse 2.000 K¢ je uplatiiovan danovy odpocet
(podobné jako u rezervotvorného Zivotniho pojisténi). (APS CR, 2016)

Penzijni fond mize investovat pouze do urcitych investicnich instrumentt, jejichz vycet

mame zde:

e statnich dluhopisti nebo dluhopist, za které prevzal stat zaruku

e dluhopist emitovanych Ceskou narodni bankou a jinymi bankami
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dluhopisii vydanych obchodnimi spole¢nostmi, akcii a podilovych listd, které jsou piijaté
k obchodovani na primarnim nebo sekundarnim trhu burzy cennych papirt

komunélnich obligaci, za které pfevzala zaruku banka nebo je vydaly banky

dluhopisi, jejichz emitenty jsou Clenské staty Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj (OECD) nebo centralni banky téchto statl

movitych véci, které predstavuji zaruku bezpecného ulozeni penéznich prostredkii
nemovitosti pfinasejicich staly vynos a slouzi kompletné nebo pievazné k podnikani nebo

bydleni (Liska, Gazda, 2004)

Penzijni fond je povinen klientovi vyplacet naspotené prostfedky. Mame tfi zékladni for-
my, kterymi to lze. Prvni formou je penze, kterou lze dale délit na starobni, vysluhovou
nebo pozuistalostni. Tou zékladni je starobni penze, ktera se realizuje v momenté, kdy klient
splni pravidlo 60/60, které znamend, ze smlouva musi bézet minimalné¢ 60 mésict a byt
uzaviena minimaln¢ do 60 let véku klienta. Dal$i penzi je invalidni penze, zde je podmin-
kou, aby klient byl skute¢né¢ shledan invalidnim a jeho platby piispévki trvaly minimalné 3
roky. Pozlstalostni penzi rozumime situaci, kdy ucastnik predCasné zemie a narok pak
vznikd opravnénym osobam. Dalsi formou je vysluhové penze, kterd je dobrovolna a pro
jeji vznik musi klient platit ptispévky alespont po dobu 15 let. Jednorazové vyrovnani je
dalsi varianta penze, kdy jsou jednorazovée vyplaceny prostiedky klientovi ve prospéch jeho
uctu. A posledni variaci je odbytné, které se vyuziva v momenté, kdy Gcastnik vybira pfi-
spévky diive, nez plni podminky pro penzi nebo jednorazové vyrovnani. Nevyhodou zde je,

ze klient dostane pouze naspotené prostiedky bez statnich prispévki. (LisSka, Gazda, 2004)

Vysi ptispévku 1ze kdykoli zménit pomoci formulafe. Pokud zaméstnanci piispiva zamést-
navatel, neni na tyto piispévky zaméstnavatele poskytovan statni pfispévek. Danové zvy-
hodnéni je jednou z motivaci pro uzavieni penzijniho produktu. Ucastnik si miize ode&ist
od zékladu dan¢ z ptijmu fyzickych osob zaplacené ptispévky snizené o 6 000 K¢. Maxi-
malni ¢astka, kterou si lze za zdanovaci obdobi odecist, je 12 000 K¢. Danovy odpocet mii-
ze ucastnik uplatnit po skonceni kalendainiho roku u svého zaméstnavatele kterému pied-
lozi smlouvu o penzijnim pfipojisténi a potvrzeni penzijniho fondu o zaplaceni piispévku.

(APS CR, 2016)
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f) Kolektivni investovani

Kolektivni investovani oznacujeme za nejrychleji rostouci formu investovani dnesni doby.
A¢ zde neni Zadna garance, oproti jinym finan¢nim produktiim, lidé i tak kolektivni inves-
tovani zacinaji hojné vyuzivat. Diivodem je zajimavé zhodnoceni i pies urcitou miru rizika.

(Liska, Gazda, 2004)

Obecné je kolektivni investovani upraveno zakonem ¢. 248/92 Sb. o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech. Od té doby byl tento zakon nékolikrat novelizovan, zejmé-
na v souvislosti s tzv. kuponovou privatizaci na poc¢atku devadesatych let. V roce 2004 pak
doSlo k harmonizaci pravnich norem s legislativou Evropské unie a byl piijat zékon
¢.189/04 Sb. o kolektivnim investovani upravujici problematiku kolektivniho investovani v

Ceské republice. (Zakon o kolektivnim investovani)

Podstatou kolektivniho investovani jakoZto podnikatelské ¢innosti je shromazdovani pe-
néznich prostiedkt od predem neurcitého a neomezeného okruhu pravnickych a fyzickych
osob (tedy od vefejnosti) za ucelem jejich pouZiti na podnikani na zakladé¢ principu rozpty-

leni rizika zptsoby, které dovoluje zakon. (Zékon o kolektivnim investovani)

Shromazd’ovéani finan¢nich prostfedkll je samoziejmé oSetieno zdkonem, kolektivni inves-
tovani dava prostor ,,béznym lidem*, ktefi nemaji prostor na vzdélavani v oblasti financi,
aby 1 pfes to ziskali moznost své finance investovat a zhodnocovat. Zaroven ddva moznost
investovat i malé finanéni ¢astky, na které dnes dosahne téméf kazdy. V Ceské republice za
hlavni subjekty kolektivniho investovani povazujeme investicni spoleCnosti a investi¢ni

fondy. (Zakon o kolektivnim investovani)

Investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spolecnost je typem akciové spolecnosti, ktera ma moznost vydavat akcie, ale
pouze na jméno, coZ znamena, ze akcie jsou vazané na konkrétni jméno akciondie a nejsou
volné obchodovatelné na burze. Jejim hlavnim ucelem je obhospodatfovani podilovych a
investi¢nich fondl. Toto obhospodafovani probihd na zakladé povoleni udéleného Komisi
pro cenné papiry, coz je organ dohledu a regulace finan¢niho trhu. Investi¢ni spolecnost

spravuje fondy, kam investofi pfispivaji své finan¢ni prostfedky. Tyto fondy pak spole¢nost
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investuje do riznych finan¢nich nastrojii, jako jsou akcie, dluhopisy, nebo nemovitosti, s
cilem dosahnout co nejlepsiho zhodnoceni téchto prostfedkd. Investicni spolecnost tak
slouzi jako prostfednik mezi investory a trhem a nabizi jim profesiondlni a diverzifikova-
nou spravu investic. Pro fungovani investi¢ni spolecnosti je dulezity dostatecny kapital,
ktery ji umoznuje provadét investice a poskytovat sluzby pro své klienty. Zakonem je sta-
noveno, ze zakladni kapital investi¢ni spole¢nosti musi byt dlouhodobé minimalné 125 000
eur. Toto opatfeni ma zajistit stabilitu a diveéryhodnost investi¢nich spolecnosti a chrénit
zajmy investort. Investi¢ni spolec¢nosti hraji dilezitou roli na finan¢nim trhu, nebot’ umoz-
nuji jednotlivym investorim piistup ke specializovanym a profesionalnim sluzbam v oblas-
ti spravy investic. Diky nim mohou investofi 1épe diverzifikovat své portfolia a dosdhnout
stabilniho a dlouhodobého zhodnoceni svych tspor. Jejich ¢innost je peclivé regulovana a
dohledem finan¢nich organt, aby byla zajiSténa transparentnost a bezpecnost pro vSechny

zucastnéné strany. (Smrcka, 2010)

Investicni fond

Investi¢ni fond je specifickym typem investi¢ni spole¢nosti, ktery je vzdy zalozen jako ak-
ciova spolecnost. Podobné jako investi¢ni spolecnost, i investicni fond podléha dohledu a
regulaci Komise pro cenné papiry a musi mit povoleni pro svou ¢innost. Ziskava své fi-
nanéni prosttedky prostiednictvim emise akcii, coz znamend, ze jednotlivi investofi se sta-
vaji akcionafi fondu a maji podil na spolecnosti. Diky svému statutu akciové spolecnosti
maji investofi pravo ucastnit se valnych hromad a podilet se na rozhodovani a fizeni spo-
le¢nosti. Na rozdil od investi¢ni spole¢nosti vSak nemaji investofi pravo na odkoupeni
svych akcii zpét. To znamend, Ze maji investoii moznost koupit akcie fondu, ale nemaji
pravo na jejich zpétny odkup. Investi¢ni fond se zamétuje na dlouhodobé investice a ¢asto
ma konkrétni investi¢ni strategii nebo zaméteni, které se snazi dlouhodobé¢ napliiovat. Zpt-
sob investovani prostfednictvim investicniho fondu je typicky pfevazné pro anglosaské
zemé, kde ma tento typ investi¢nich ndstroji dlouhou tradici a je oblibeny mezi investory.
Investi¢ni fondy nabizeji rizné moznosti diverzifikace portfolia a umoziluji investovat do
riznych aktiv a trhli. Diky nim maji i mensi investofi pfistup k profesiondlni spravé svych

investic a mohou vyuZit pfinosi kolektivniho investovani. V poslednich letech se vSak in-
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vesti¢ni fondy stavaji stale popularnéjsSimi i ve svéte, a to diky své flexibilité a schopnosti

pfizplsobit se potfebam a preferencim investort. (Baumol, Blinder, 2012)

Podilovy fond

Podilovy zaklada investi¢ni spolecnost, ktera jej nasledné spravuje. Investoii nakupuji od
investi¢ni spolecnosti podilové listy, nasledné se tedy stavaji podilniky na majetku fondu —
nikoli akcionafi. Oproti akcionaifim nemaji pravo zasahovat do spravy fondu. Investi¢ni
spole¢nost ma za kol obhospodarovat majetek fondu. Tento zplsob investovani je typicky

pro kontinentalni Evropu. (Smrcka, 2010)

Jednotlivé investi¢ni spolecnosti a fondy 1ze rtizné Clenit z n€kolika hledisek. Nejcastéjsi

¢lenéni je na fondy uzavieného typu a fondy otevien¢ho typu. (Smrcka, 2010)

Podilovy fond ptedstavuje populdrni a dostupnou formu investovani, ktera umoziuje i
mensSim investorim vstoupit na kapitdlovy trh a rozlozit své investice do riiznych aktiv.
Jedna se o kolektivni investi¢ni nastroj, ktery vyuziva prostfedky od riznych investord a
nasledné je spravuje profesiondlni investi¢ni spolecnost. Tento fondovy model umoziiuje
rozmanitost a diverzifikaci investic, coz snizuje celkové investi¢ni riziko. Investofi, ktefi se
rozhodnou investovat do podilového fondu, kupuji podilové listy, coz je zékladni investi¢ni
jednotka, predstavujici ur¢itou ¢ast majetku fondu. Na rozdil od akcii nemaji podilnici pfi-
mé vlastnické pravo ke konkrétnim aktivim fondu, ale jsou ucastniky vykonnosti fondu
jako celku. To znamend, Ze maji narok na podil zisku nebo maji svlij podil ocefiovan na
zaklad¢ hodnoty celého fondu. Investi¢ni spolecnost, kterd zalozila podilovy fond, mé za
ukol pecovat o investované prostiedky a zajistit, aby byly alokovany do riznych aktiv s
ohledem na cile fondu a rizikovy profil investori. Jelikoz investi¢ni rozhodnuti je v rukou
profesionalii, podilové fondy se Casto vyuzivaji zejména mezi investory, ktefi nemaji dosta-
te¢né znalosti nebo Cas na individudlni spravu svych investic. Pro investory je vyhodou
také to, Ze podilové fondy jsou pravidelné kontrolovany a dohledem regulovéany, coz zvy-
Suje jejich transparentnost a diivéryhodnost. Diky tomu maji investofi pfistup k dikladnym
informacim o vyvoji fondu a vykonnosti investi¢ni spolecnosti. V soucasné dob¢ nabizi trh

razné typy podilovych fondd, které se specializuji na rizné tfidy aktiv, regiony nebo odvét-
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vi. To umoziiyje investorim vybrat si fond, ktery nejlépe odpovida jejich finanénim ciliim a

strategii. (Smrcka, 2010)

Fondy uzavfeného typu

Fondy uzavieného typu jsou specifickym typem investi¢nich fondi, které¢ funguji na prin-
cipu, ze akcie a podilové listy nelze zpétné odprodat spole¢nosti, kterd je vydala. To zna-
mend, Ze investoii nemaji moznost ptimo odkoupit své akcie nebo podily zpét od fondu.
Namisto toho mohou realizovat prodej svych investic na organizovaném sekundarnim trhu
cennych papirti. Sekundarni trh cennych papird je misto, kde probiha obchodovani s jiz
existujicimi cennymi papiry, véetn¢ akcii a podilovych listi fondu. Investofi, kteti chtéji
prodat své investice ve fondu, tak maji moznost nabidnout je k prodeji na tomto trhu, kde
se setkavaji s potencialnimi kupujicimi. Tento systém funguje na principu nabidky a po-
ptavky, kde cena cenného papiru je ur€ovéana trznimi silami. Pokud je zdjem o dany fond a
jeho investice vEtsi nez nabidka, cena miize stoupnout. Naopak, pokud je nabidka vyssi nez
poptavka, cena mize klesnout. Fondy uzavieného typu maji casto pevné stanoveny pocet
akcii nebo podili, a to miize ovlivnit likviditu téchto fondl na sekundarnim trhu. V ptipadé,
ze je fond populdrni a mé omezeny pocet akcii nebo podilti k dispozici, miize dochazet k
vétsi volatilité cen na sekundarnim trhu. Naopak, u fondl s dostate¢nou likviditou mlize byt
obchodovani s jejich cennymi papiry relativné stabilni a snadné. Fondy uzaviené¢ho typu
jsou zajimavou alternativou k fondim otevien¢ho typu, které umoziiuji investorim naku-
povat a prodavat své akcie nebo podily piimo u fondu za aktudlni cenu. Volba mezi fondy
uzavieného a otevieného typu zavisi na preferencich a investi¢ni strategii kazdého investo-

ra. (Smrcka, 2010)

Fondy otevieného typu

Tyto fondy na rozdil od uzavienych davaji pravo na zpétny odkup podilovych listi a akcii.
V ptipad¢ akcii méa povinnost je zpét odkoupit pfimo investi¢ni fond, pokud jde o podilové
listy, tak podilovy list odkupuje investi¢ni spole¢nost, ktera spravuje dany fond. Cena, za

ktery se odkup realizuje, odpovidd hodnoté¢ majetku, ktera na ptisluSny podilovy list aktu-
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aln¢ pripada. V soucasné dobé se jednd o nejvyznamnéjsi a nejrozsitencjsi zptsob kolek-

tivniho investovani. (Fuchs, 2004)

Dalsi zpisob, jak délime fondy dle skladby jejich portfolia je na fondy cennych papirt,
realitni fondy a specialni fondy. (Liska, Gazda, 2004)

AFAM, coz je zkratka pro Asociaci fondl a asset managementu, je renomovana organiza-
ce, ktera ptisobi v oblasti spravy aktiv a investi¢nich fondi. Tato spole¢nost ma dlouholetou
tradici a je jednim z klicovych hra¢t na ¢eském trhu v oblasti financi a investic. Jejim hlav-
nim cilem je podporovat a rozvijet profesionalni a etické standardy v oblasti spravy inves-
ti¢nich fondi a poskytovani sluzeb souvisejicich s finanénim planovanim. AFAM sdruzuje
a reprezentuje Siroké spektrum subjektil plisobicich v oblasti spravy aktiv, véetné bank,
investi¢nich spolecnosti, penzijnich fondl a dalSich finan¢nich instituci. Spole¢nost posky-
tuje svym ¢leniim vzdélavaci a informacni podporu, a také se aktivné podili na tvorbé regu-
laéniho ramce a pravidel, které ovliviiuji ¢innost investi¢nich fondil v Ceské republice.
AFAM také usiluje o zvySovani povédomi vefejnosti o diilezitosti spravy aktiv a vhodného
investovani. Diky svému dlouhodobému plisobeni a profesionalnimu pfistupu si ziskala
divéru a respekt ve finanénim odvétvi. AFAM prispiva k rozvoji trhu s investi¢énimi fondy
a podporuje vytvaieni ptiznivého investi¢niho prostfedi pro domécnosti i instituciondlni
investory. Jeji Clenstvi pfindsi vyhody nejen pro spolecnosti, které se zabyvaji spravou ak-
tiv, ale také pro Sirokou vetejnost, kterd diky AFAM ma k dispozici kvalitni a spolehlivé

informace a sluzby v oblasti finan¢niho planovani a investovani. (Liska, Gazda, 2004)

AFAM neboli Asociace fondu a asset managementu ve své metodice uvadi dvé hlavni kri-
téria pro klasifikaci fondd, a to dle rizika trhu (typu aktiv) a na fondy penézniho trhu. (Lis-

ka, Gazda, 2004)

Zde jsou prostredky investovany do nastroji penézniho trhu nebo kratkodobych dluhopist,
které jsou bezpecné. Doba splatnosti instrumentil je zde kratkodobd, nejcastéji neni delsi
nez jeden rok. Penize klientli jsou zde vétSinou uloZeny v pokladni¢nich poukazkach, ter-
minovanych vkladech, kratkodobych cennych papirech nebo dluhopisti se splatnosti do
jednoho roku. Tato forma investovani je velice konzervativni a velmi bezpecna neboli
s nizkym rizikem. V praxi miZeme fict, Ze nizsi riziko souvisi i s niz§im potencionalnim

vynosem téchto aktiv. Fondy penézniho trhu jsou obecné skvélym néstrojem na ochranu
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penéz, avSak Casto dokazi jen stézi porazit inflaci. Jsou vhodné pro investice do jednoho

roku. Na dlouhodobém horizontu 7 a vice let jsou velice neefektivni. (Liska, Gazda, 2004)
a. Fondy dluhopisové

Dluhopisové fondy jsou zaméfeny na investice do dluhopisti v kombinaci s nastroji penéz-
do akcii, ale pouze do vyse 10 % hodnoty aktiv, které fond ma. Ideédlni investice do dluho-
pisovych fondl je na horizontu 3—4 let. Dluhopisové fondy jsou jednim z typl investi¢nich
fondu, které maji za hlavni cil dosahovat stabilnich a pravidelnych vynosi pro své investo-
ry. Tyto fondy se specializuji na investice do rtiznych typt dluhopist, coZ jsou cenné papi-
ry, ve kterych vystupuje investujici (fond) jako véfitel a emitent (napf. vlada, spolecnost
nebo banka) jako dluznik. Dluhopisové fondy mohou investovat do riznych typt dluhopi-
st, jako jsou vladni dluhopisy, korporatni dluhopisy, hypotecni dluhopisy nebo ménovée
zajisténé dluhopisy. Kazdy typ dluhopisu ma své specifické vlastnosti a rizika, coz umoz-
niyje dluhopisovym fondim diverzifikovat sviij portfolio a minimalizovat riziko spojené s

investicemi.

Dluhopisové fondy jsou Casto vhodnou volbou pro investory, ktefi preferuji nizsi riziko a
stabilni vynosy ve srovndni s akciovymi fondy. Dluhopisy maji obecné nizsi volatilitu nez
akcie, coz je diilezité pro ty, ktefi preferuji stabilitu a ochranu kapitalu. Investice do dluho-
pisovych fondt je idedlni na sttednédobém horizontu, typicky 3 az 4 roky, kdy je ocekévan
dlouhodobéjsi rast a zhodnoceni. Dluhopisové fondy tak nabizeji moznost vyvazeného
portfolia, které kombinuje stabilitu dluhopist s potencidlnim ristem a diverzifikaci dal§ich

finan¢nich nastrojii penézniho trhu. (Tucker, 2015)
b. Fondy akciové

Akciové fondy fadime mezi rizikovéjsi a velmi dynamické investicni instrumenty. Tyto
fondy jsou z 66 % tvofeny akciemi a maji velmi vysokou volatilitu (kolisavost). Zde se
doporucuje delsi horizont v rozmezi 5 a vice let. Investofi vyuzivajici tyto fondy by méli
mit kladny vztah k riziku a byt spiSe dynamicti. Tyto fondy mizeme dale d¢lit, dle riznych
kritérii, at’ uz podle zemé¢, regionu, sektoru, naptiklad: automobilovy, energeticky, techno-
logicky nebo zdravotnicky napiiklad. Akciové fondy patii mezi oblibené investi¢ni néstroje

pro investory, ktefi jsou ochotni pfijmout vy$si miru rizika za vy$s$i potencidlni vynosy.
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Tyto fondy se zamétuji na investice do akcii rtiznych spolecnosti, a jejich portfolio miize
zahrnovat akcie z riznych odvétvi a regiont. Diky svému dynamickému charakteru mohou
akciové fondy nabidnout atraktivni zhodnoceni, avSak jsou spojeny s vys$$imi kolisanimi
cen, coz znamena, Ze hodnota investice miize v kratkodobém horizontu prudce stoupat nebo
klesat. Doporucuje se, aby investofi, ktefi se rozhodnou investovat do akciovych fondd,
méli dlouhodoby investi¢ni horizont, nejlépe 5 a vice let. Delsi casovy horizont miize po-
moci vyrovnat se s pfirozenymi vykyvy trhu a umozni investorim vyuzit potencidlu rastu
akcii na dlouhodobé¢ bazi. Akciové fondy mohou byt déle rozdéleny podle riiznych kritérii,
napiiklad podle zemé, regionu nebo odvétvi. Investofi tak maji moznost vybrat si fondy,
které se zaméfuji na urcité trhy nebo sektory, které povazuji za atraktivni a perspektivni.
Naptiklad fondy se zaméfenim na technologicky sektor mohou nabidnout vyhodné inves-
tiéni pfilezitosti v oblasti inovaci a digitdlniho rozvoje, zatimco fondy s fokusem na zdra-
votnicky sektor mohou profitovat z rostouci poptavky po zdravotnich sluzbach a 1é¢ivych
ptipravcich. Vybér spravnych akciovych fondu je klicovy pro dosazeni GispéSnych investic-
nich vysledk, a proto je vhodné peclivé analyzovat a porovnat rizné fondy, aby investoii
mohli nalézt tu nejlepsi kombinaci rizika a vynosu, kterd odpovida jejich investi¢nim cilim

a preferencim. (Individudlni investovani, 2016)
c. Fondy smiSené

Smisené fondy jsou velmi benevolentni a mohou investovat do jakychkoliv investi¢nich
nastrojii. Jejich obrovska vyhoda je to, ze mohou rychle reagovat a pruzné¢ ménit skladbu
svych portfolii, ¢imz dokazi klientim pfinést 1 zajimavéjsi zisk. Obecné se ziskovost odviji
od sestavy portfolia, kterou dany fond ma. Vykonové bychom smiSené fondy ptirovnali

k dluhopisovym a akciovym. (Individualni investovani, 2016)
d. Fondy fondu

Fondy fondu nemaji v portfoliu ptimo akcie, dluhopisy a podobné, ale nakupuji podilové
listy jednotlivych podilovych fondt. Podminkou je, Ze touto cestou musi byt zainvestovano
66 % aktiv fondu. Vykonnost fondu a jeho rizikovost opét zavisi na konkrétni skladbé celé-

ho portfolia. (Individudlni investovani, 2016)
2. Podle geografického hlediska, neboli typu ménového rizika:

a. Ceska republika
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b. zemé eurozony

c. Evropa - véetné zemi EU)
d. Severni Amerika

e. Asie a Pacifik

f. ostatni regiony

g. globalni - ¢astecné nebo zcela investujici mimo uvedené regiony nebo investuji-

ci do vice regionii (Individualni investovani, 2016)

Zajisténe fondy

Dalsi typ podilovych fondi jsou zajisténé fondy. Tyto fondy maji moznost realizovat nakup
a prodej aktiv pouze v tzv. upisovacim obdobi. Doba splatnosti téchto aktiv se pak pohybu-
je mezi 4-6 lety. Jakmile tato doba uplyne, tak se fond uzavird a investorim jsou vyplaceny
jejich prosttedky i se zisky. Je zde limitovana ¢astka oproti otevienym fondiim, ale zase
naopak vyhodou je, Zze fond garantuje vraceni investované ¢astky. Aby tato garance vibec

byla redlna, musi fond prosttedky obhospodatovat konzervativné. (Stuchlik, 2005)

Milan Smid ze spolecnosti Moneco tika, ze zajisténé fondy miize vyuzivat investor, ktery si
muze dovolit postradat penize na vice nez ¢tyfi roky a chce se podilet na riistu akciovych
trhtl, 1 kdyZ jen v omezené mife. Opacny ndzor mé zase Petr Sim¢ak ze skupiny Pioneer

Investments. Ten fik4, Ze tyto fondy jsou pro nebojacné investory. (Masek, 2006)

Cenné papiry

Obchodovéni s cennymi papiry podléha zédkonu ¢. 256/2004 Sb. (Zakon o podnikédni na
kapitalovém trhu) a zakonu ¢. 15/1998 Sb. (Zakon o dohledu v oblasti kapitdlového trhu).
Obchodovani s cennymi papiry je nejsofistikovanéjsi formou, jak vytvaret a spravovat fi-
nan¢ni majetek. Tato forma zhodnocovani financi stoji na Spicce finan¢nich instrumentd.
Tento segment finanéniho trhu je pod dohledem Ceské narodni banky. Obchod zde funguje
na principu, ze klient uzavira smlouvu s obchodnikem s cennymi papiry a pies jeho ziizeny

ucet provadi ndkupy a prodeje. Obchodnik muze klientovi poradit ¢i doporucit cenny papir.
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Obcas obchodnici mivaji limity na minimalni vklady, na druhou stranu nelimituji klienty
zadné poplatky, slozeni portfolia ¢i poplatky za spravu. Obrovskou vyhodou je tedy svo-
bodna volba vybéru, zadné poplatky za spravu, zadné poplatky na vstupu, pouze za obcho-
dy. A nevyhodou je veliké investicni riziko, omezend diverzifikace, vysoké poplatky za
provedeni ndkupu. Pro investory nabizi obchodovéani s cennymi papiry Siroké moZznosti
diverzifikace a investovani do rtiznych aktiv. Klient uzavira smlouvu s obchodnikem s cen-
nymi papiry a miize pies sviyj ziizeny ucet provadét nakupy a prodeje cennych papirti. Ob-
chodnici mohou klientim poskytnout poradenstvi a doporuceni ohledné vhodnych investic.
Flexibilita tohoto trhu umoznuje investorim svobodné volit, jaké cenné papiry zakoupit, a
Casto neomezuje platby za spravu nebo slozeni portfolia. Nicméné, obchodovani s cennymi
papiry nese i urcité riziko, zejména vysokou volatilitu cen, kterd mize zpisobit prudké
zmény hodnoty investice. Provozovani samostatného portfolia mize také znamenat omeze-
nou diverzifikaci a vyS$$i naklady na provedeni obchodi. Je dilezité, aby investofi byli obe-
zietni a informovani o rizicich, kterd s obchodovanim s cennymi papiry souvisi, a aby vé-
novani ¢as vyzkumu a analyze trhu pro spravné rozhodovani. Spoluprace s kvalifikovanym
obchodnikem nebo investicnim poradcem muze byt uZzitecna pro dosazeni dlouhodobych

finan¢nich cild a snizeni investi¢nich rizik. (Individudlni investovani, 2016)

2.2.3 Determinanty majici vliv na strukturu uspor

Struktura uspor domacnosti je dilezitym faktorem ovliviiujicim jejich financni stabilitu a
schopnost planovat a dosdhnout dlouhodobych finan¢nich cilti. Rizné determinanty hraji
roli pfi formovani struktury tspor, pfi¢emz jednotlivé domacnosti se mohou lisit ve zptso-
bu, jakym alokuji své finan¢ni prostfedky do riznych forem tspor. V této kapitole se zame-
fime na analyzu hlavnich determinantt, které ovliviiuji strukturu uspor domacnosti. Poro-
zuméni témto determinantlim je klicové pro poskytnuti diikladného pohledu na to, jak do-

macnosti rozhoduji o rozdéleni svych finan¢nich prosttedkli mezi rizné formy uspor.

Na strukturu Gspor dnes maji velky vliv rizné determinanty. Tyto determinanty ovliviiuji,
kam domacnosti smétuji své uspory. Mezi hlavni determinanty miizeme zatadit vysi HDP,
nezaméstnanost, velikost diichodu domécnosti a inflaci. Hruby disponibilni dichod do-

macnosti je ptijem domdacnosti, ktery maji po odecteni dani k dispozici na realizaci spotie-
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by a uspor. Velikost diichodu velice ovliviiuje strukturu uspor. Cim vétsi déichod doméc-
nosti maji, tim vétsi ¢ast jsou schopni kvalitné odkladat do tuspor, tedy investovat. Neza-
méstnanost je dalSim vyznamnym aspektem, ktery ovlivituje skladbu uspor. Existuje n€ko-
lik metodik, jak se nezaméstnanost kvantifikuje. Prvni metodiku aplikuje Ministerstvo pra-
ce a socialnich véci, které zjistuje podil nezaméstnanych osob. Dalsi metodikou je ukaza-
tel, ktery obecné tika, Ze mira nezamé&stnanosti je podil po¢tu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile. At uz je ukazatel vyuzit kterykoliv, nezaméstnanost je vyznamnym faktorem
ovlivilyjici uspory obyvatel. Pfi vysoké zaméstnanosti 1idé maji sviij piijem, nemaji obavu,
vytvari rezervy, spofi a hledi na svém horizontu do budoucna. Naopak pfi nizké zaméstna-
nosti je velky podil obyvatel bez prace, tudiz bez stalé¢ho pfijmu, mé obavy o budoucnost a
snazi se realizovat hlavné spotfebu. DalS$im vyznamnym aspektem je inflace. Inflace je na-
rast cenové hladiny zbozi a sluzeb v ekonomice za urcité obdobi. Tedy porovnani leden
2010 a leden 2011. Cesky statisticky ufad eviduje a shromazd'uje veskera data o riiznych
typech inflace. Inflace ovliviiuje sklon k Gsporam. Pokud je vysokéd mira inflace, domac-
nosti se boji o své uspory a voli formy odkladani penéz takové, které jim mohou piinést
vyssi zisk, a tim své prostfedky chrani pifed znehodnocenim. Zaroven diky vysoké inflaci
Casto v ekonomice dochazi k rstu urokovych sazeb, tudiz domacnosti své prostifedky drzi,
nikoli vyuzivaji naptiklad jako rezervu pfi pofizovani avért. Velikost HDP také hojné pfi-
spiva ke zménam struktury uspor. Opét se zde odrazime v tom, ze ¢im vétsi je HDP, tim
vys$si je zaméstnanost, tim vyss$i jsou pfijmy domacnosti a vyssi je sklon k Gsporam. Tudiz
domacnosti maji tendenci své penize zhodnocovat a fungovat s nimi v rdmci finanéniho a

kapitalového trhu. (Niculescu-Aron, Mihaescu, 2012)

Struktura Gspor domacnosti je silné ovlivnéna riznymi determinanty, které maji zasadni
dopad na to, kam domécnosti smétuji své financni prostiedky. Mezi hlavnimi determinanty,
které ovliviluji rozloZeni uspor, je dilezité zminit i uroven financni gramotnosti obyvatel.
Finan¢ni gramotnost zahrnuje schopnost jednotlivet efektivné pldnovat, spravovat a inves-
tovat své penize. Muze hrat klicovou roli pifi rozhodovani, jaké formy uspor zvolit a jak
dosahnout dlouhodobych finan¢nich cilti. Domacnosti s vyssi Grovni financni gramotnosti
maji tendenci provadét informovanéjsi a efektivnéjsi rozhodnuti ohledné svych uspor. Jsou
si vice védomy riznych finan¢nich ndstrojii a investi¢nich moZznosti, coz je mize vést k

vyhodnéjsim a zhodnocujicim se investicim. Naopak, domécnosti s nizs§i mirou finanéni
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gramotnosti mohou byt mén¢ obeznameny s moznostmi a riziky spojenymi s riznymi for-
mami Uspor. To je mlize vést k pasivnéjsimu piistupu k finanénim rozhodnutim a snizovani
sklonu k investovani. Zvyseni trovné finanéni gramotnosti v Ceské republice a vybranych
zemich EU, zejména ve stiedoevropskych zemich, by mohlo byt klicovym opatfenim pro
zlepSeni struktury uspor domacnosti. Implementace finanéniho vzdélavani ve Skolnich os-
novach a poskytovani rozsifenych osvétovych a online zdroji by mohlo pomoci zvysit po-
védomi a povzbudit obyvatele k aktivnimu planovani svych financi. Podpora finan¢nich
poradcti a komunitnich workshopli by rovnéz mobhla slouzit k osvéteé a podpote jednotlivei
pfi rozhodovéani o vhodnych forméch Uspor a investic. Celkové je tedy nejen dilezité sle-
dovat makroekonomické determinanty, jako je HDP, nezamé&stnanost a inflace, ale i sou-
stiedit se na individudlni uroven finan¢ni gramotnosti obyvatel. Pouze komplexni pohled na
oba tyto aspekty umozni porozumét dynamice struktury uspor domacnosti a poskytnout
vhodné navrhy a opatieni ke zlep3eni finanéni stability a prosperité obyvatelstva v Ceské

republice a vybranych zemich EU. (Niculescu-Aron, Mihaescu, 2012)
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3 Metodika a cile prace

Tato kapitola je zamétena na analyzu metodiky pouzité pfi zkoumani struktury uspor ces-
kych domacnosti a srovnani s vybranymi zemémi Evropské unie. Cilem této prace je mimo
jiné také ziskat hlubsi porozuméni dynamice a vyvoji tspor domécnosti v Ceské republice,

a to prostfednictvim kvalitativnich a kvantitativnich analyz.

Metodika préace spociva v komplexnim zhodnoceni relevantnich ekonomickych indikatord,
statistickych dat a srovnavacich studii tykajicich se tispor domacnosti. Tyto dikladné ana-
lyzy poskytuji komplexni pohled na sou¢asny stav uspor domacnosti v Ceské republice a
umoziuji provést dikladné srovnani s vybranymi ekonomikami EU. Vysledky této studie
budou slouzit jako cenny zéklad pro formulaci doporuceni a opatieni, kterd podpofi financ-

ni stabilitu domécnosti a ptispéji k celkovému ekonomickému rozvoji zemé.

3.1 Cil prace
Cilem prace je zhodnoceni struktury uspor ¢eskych domécnosti a domécnosti vybranych
zemi EU a jejich komparace na zéklad€¢ provedené analyzy. Sekunddrnim cilem préce je

navrh opatteni k zefektivnéni alokace tispor domécnosti.

Vyzkumna otadzka: Lze najit optimalni Groven Gspor?

Hypotézy:

H1: Existuje rozdil v mife spor mezi sttedoevropskymi zemémi a zapadoevropskymi ze-
mémi.

H2: Existuje rozdil v tsporach ulozenych v akciich mezi zdpadoevropskymi zemémi a stie-
doevropskymi zemémi.

H3: Existuje rozdil v usporach uloZenych v obézivu a vkladech mezi zédpadoevropskymi

zemémi a stitedoevropskymi zemémi.

3.2 Metodika

V prvni fad¢ probihd zpracovani piehledné reserse védeckych publikaci. Nejprve jsou vy-

hledany informace o dané problematice, které prameni z védeckych publikaci, studia nazo-
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ra a vyzkuml vyznamnych osobnosti v oboru. Tento prizkum pfinese uceleny aktudlni
pohled na dané téma z hlediska soucasnych publikaci. Dochazi zde ke zjisténi rozpracova-
nosti dané problematiky a naslednou praci na toto téma bude navazano a rozsifena tak jeho
rozpracovanost. Poté diky studiu odborné literatury probiha edukace a orientace
v odbornych pojmech, které s timto tématem souvisi, aby na sebe logicky navazovala ves-

kerd terminologie a exaktn¢ dané ekonomické vztahy s vyzkumnymi zjist€nimi.

V dalsi fazi prace jsou vyhledéna aktudlni data z databazi OECD a Eurostat, ktera jsou po-
tiebnd pro zkoumani daného tématu. Tato data jsou zajist'uji narodni instituce. Zpracovana
data jsou hodnocena a vybrané ukazatele porovnavany a komparovany z nékolika statistic-

kych hledisek.

Prace vyuziva statistické metody k analyze vyvoje hrubé miry tspor a provedeni kompara-
ce mezi dvéma skupinami zemi — sttedoevropskymi zemémi a zapadoevropskymi zemémi
za obdobi poslednich 10 let. K dosazeni stanovenych cilii byly pouzity nasledujici statistic-

ké metody:

Shapiro-Wilkiv test: Pro ovéfeni normality dat byl pouzit Shapiro-Wilkiv test. Tato sta-
tisticka metoda ndm poskytla informace o tom, zda jsou data normaln¢ distribuovand, coz

bylo diilezité pro pouziti nékterych dalSich statistickych analyz. (Hendl. 2012)

Friedmaniiv test: Ke zjisténi, zda existuje vyznamny rozdil v hrubé mife Gspor ve vybra-
ném obdobi mezi jednotlivymi zemémi, byl pouzit Friedmantv test. Tato neparametricka
metoda umoznila zjistit, zda se alespont dvé zemé signifikantné li§i v hodnotach hrubé miry

uspor. (Hendl, 2012)

Parové porovnani: Parové porovnani bylo aplikovéno k dikladnému zkoumani rozdild
mezi jednotlivymi zemémi ve vyvoji hrubé miry uspor ve zvoleném obdobi. Tato metoda
nam umoznila identifikovat zemé¢, ve kterych doslo k vyraznym zménam v chovani tspor

domacnosti. (Hendl, 2012)

Vyvoj — bodovy graf: Pro vizualizaci vyvoje hrubé miry uspor v obou skupinach zemi byl
pouzit bodovy graf. Tento typ grafu poskytl jasny obraz o tendencich a fluktuacich tspor v
prabéhu sledovaného obdobi. (Cihelkova, 2022)
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Celkové tyto statistické metody slouzi jako klic¢ové néstroje pro provedeni dikladné analy-
zy vyvoje hrubé miry tspor mezi stfedoevropskymi a zapadoevropskymi zemémi. Jejich
aplikace umoznila identifikovat vyznamné rozdily a trendy, které maji potencial ovlivnit

finan¢ni stabilitu a prosperitu domacnosti v obou regionech Evropské unie.

Prace je inspirovana a navazuje na praci Niculescu-Arona a Mihaescu, ktefi tvrdi, ze de-
terminanty usporného chovani domacnosti pro vyspelé zemé v EU neplati pro rozvijejici se
ekonomiky a naopak. Svou analyzu provadi na dvou skupinich zemi, které¢ vyuziva i tato
prace. Prvni skupinou zemi jsou zem¢ zapadni Evropy (vyspélé zemé) jako Rakousko, Fin-
sko, Francie, Némecko, Irsko, Italie, Nizozemsko, Portugalsko a §panélsko a zemé stfedni
Evropy (tzv. postkomunistické) jako Ceska republika, Mad’arsko, Litva, Polsko, Slovensko,
Slovinsko). (Niculescu-Aron a Mihaesc, 2012)

Diky zpracovani dat je zhodnocena struktura uspor c¢eskych domacnosti, nasledné je porov-
nana se strukturou uspor vybranych zemi EU. V zavéru prace jsou navrzeny body, které

povedou ke zlepSeni zjisténého stavu.

Prace vyuziva data z databaze EUROSTAT, konkrétné: Mira hrubych tspor domacnosti
(v€etné neziskovych instituci slouzicich domacnostem), ktera je definovana jako hrubé
uspory (kod ESA 2010: B8G) délené hrubym disponibilnim dichodem (B6G), ptfi¢emz ten
je upraven o zmeénu Cistého jméni domacnosti. v rezervach penzijnich fondt (D8net). Hrubé
uspory jsou ¢asti hrubého disponibilniho diichodu, kterd neni vynakladana jako vydaj na
kone¢nou spotiebu. Podrobné udaje a metodika na strance

http://ec.europa.ecu/eurostat/sectoraccounts.

Dalsi sada dat je téZ z databdze EUROSTAT, konkrétng: Struktura tspor Ceskych doméc-
nosti a domécnosti vybranych zemi EU. Zde jsou data upravena tak, aby byla v jednotné

meéné, tedy v mil. EUR.

Hrubé uspory (ESA 2010, 8,96) méii tu ¢ast hrubého narodniho disponibilniho dichodu,
ktera neni pouzita na vydaje na konecnou spotiebu. Hrubé narodni tspory jsou souctem
hrubych uspor riznych institucionalnich sektorti. Hodnoty jsou sezonné a kalendainé ocis-
tény (SCA). Pro konkrétn€jsi vysvétleni metodologie 1ze odkazovat na natizeni ESA 2010
(Evropsky systém ucti).
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V tabulce dole, v ptilohach ¢.1, ¢.2 a ¢.3 kde je vysledek parového porovnani jsou zluté
oznacené bunky, které spliuji vyssi vyznamnost, s ohledem na to, ze, vSechny testy byli

vyhodnoceny na typicky volené hladin¢ vyznamnosti 0,05 neboli 5 %.
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4 Analyza struktury uspor Ceskych domacnosti a komparace
s vybranymi zemémi EU

Oblast tspor domacnosti je zasadnim ekonomickym faktorem, ktery ma vliv na stabilitu a
rozvoj jak jednotlivych zemi, tak i celé Evropské unie. Kapitola ¢islo 4 se zamétuje na di-
kladnou analyzu struktury uspor ¢eskych domacnosti a provadi srovnani s vybranymi ze-
mémi EU. Cilem této analyzy je porozumét vyvoji uspor v Ceské republice, identifikovat

klicové trendy a faktory ovliviiujici chovani domécnosti v oblasti finan¢nich rezerv.

Béhem poslednich desetileti doslo v Evropské unii k vyznamnym zméndm v ekonomickém
prostfedi, coz mélo dopad na uspory domécnosti v riznych zemich. Kapitola se bude zaby-
vat vyzkumem zahrnujicim rozdily v trovni tuspor mezi Ceskou republikou a vybranymi
zemémi EU, stejné€ jako analyzou struktury téchto uspor. Dikladné pochopeni tohoto téma-
tu ndm umozni ziskat uceleny obraz o finan¢ni situaci ¢eskych domécnosti v porovnéni s
ostatnimi ¢lenskymi staity EU a pomiZe ndm formulovat relevantni doporuceni pro ekono-

mickou politiku a podporu finan¢niho blahobytu ob¢and.

Kapitola se inspiruje a navazuje na praci Niculescu-Arona a Mihdescu, kteti tvrdi, ze de-
terminanty usporného chovani domacnosti pro vyspelé zemé v EU neplati pro rozvijejici se
ekonomiky a naopak. Svou analyzu provadi na dvou skupinach zemi, které vyuziva i tato
prace. Prvni skupinou zemi jsou zem¢ zapadni Evropy (vyspélé zemé) jako Rakousko, Fin-
sko, Francie, Némecko, Irsko, Italie, Nizozemsko, Portugalsko a gpanélsko a zemé stfedni
Evropy (, tzv. postkomunistické) jako Ceska republika, Mad’arsko, Litva, Polsko, Sloven-
sko, Slovinsko). (Niculescu-Aron a Mihaesc, 2012)

4.1 Komparace vyvoje hrubé miry uspor CR a vybranych zemi EU

Tato ¢ast prace se zaméfuje na analyzu vyvoje hrubé miry tspor a provadi srovnani mezi
vybranymi zemémi Evropské unie. Hrubd mira Gspor piedstavuje klicovy ukazatel financ-
niho chovani domacnosti a ma vyznamny vliv na ekonomiku zemé. Cilem této kapitoly je

porozumét dynamice a proménam hrubé miry Gspor v jednotlivych zemich.

Kapitola pfinaSi srovnani s vybranych stiedoevropskych a zapadoevropskych zemi. Di-

kladnd analyza ukazuje, jak se hruba mira Uspor vyvijela v poslednich letech a zda jsou
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pozorovatelné rozdily mezi ekonomikami jednotlivych zemi. Tato analyza ptispiva k lep-
Simu pochopeni odlisnosti v chovani domécnosti v rtiznych regionech EU a umozni ndm

formulovat relevantni doporuceni pro podporu finan¢niho blahobytu obyvatelstva.

Analyza vyvoje hrubé miry tGspor pro dvé skupiny zemi, které jsou zobrazeny na grafech
Cislo 1 a 2 zobrazuji, jak moc je odliSné chovani téchto dvou skupin. Zavislou proménou
tohoto modelu jsou Hrubé uspory domécnosti (% disponibilniho dichodu). Nezéavislou
proménou HDP na obyvatele dané zemé. Kazdy ptredstavuje analyzu vyvoje hrubé miry
uspor mezi dvéma skupinami zemi v obdobi 10 let, konkrétné od roku 2011 do 2021. Sku-
pina stfedoevropskych zemi zahrnuje Bulharsko, Polsko, Slovensko, Litvu a Slovinsko,
zatimco skupina zépadoevropskych zemi zahrnuje Némecko, Francii, Rakousko, Irsko,
Portugalsko, Italii, Finsko, Spanélsko a Nizozemsko. Na svislé ose je zobrazena hruba mira
uspor v procentech a na vodorovné ose jsou jednotliva sledovand obdobi. Graf prezentuje
dynamiku hrubé miry Gspor v kazdé ze skupin zemi a umoziuje porovnani mezi sttedoev-
ropskymi a zapadoevropskymi ekonomikami. Jasn¢ rozliSené linky pro kazdou zemi umoz-
nuji sledovat vyvoj hrubé miry uspor v pribchu let a identifikovat ptipadné vzorce ¢i odlis-
nosti mezi obéma skupinami. Graf slouzi jako dilezity néstroj pro pochopeni chovani uspor
domaécnosti ve stfedoevropskych a zdpadoevropskych zemich a miize pomoci odhalit eko-
nomické faktory, které ovliviiuji tuto klicové ukazatele finan¢niho zdravi obyvatelstva v

obou regionech.
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Graf 2: vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Ptedchozi detailni analyza vyvoje hrubé miry uspor (graf ¢. 1 a graf ¢. 2) a jeji srovnani

mezi dvéma skupinami zemi — stfedoevropskymi zemémi a zdpadoevropskymi zemémi v
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prabéhu poslednich 10 let pfinesla cenné poznatky o odliSnostech v chovani tispor domac-

nosti v obou skupinach.

Z grafu vyvoje hrubé miry uspor je ziejmé, ze stiedoevropské zemé vykazovaly vyraznéjsi
fluktuace, nepravidelnosti a mirné nizsi trovné hrubé miry tspor ve srovnani se zdpadoev-

ropskymi zemémi.

V ptiloze &.1 prace je statisticky model, ktery porovnava miru Gspor Ceské republiky a vy-
branych zemi EU v ramci rozdé€leni do dvou skupin zemi — stfedoevropské a zapadoevrop-
ské zemé. Z provedené analyzy je ziejmé, ze v 37 % ptipadii maji zapadoevropské zemé
vyznamn¢ odlisné hodnoty (hodnoty mensi nez 0,05) od zemi stfedoevropskych neboli 20
z 54 parovych porovnani nam zde vykazuje vyznamny rozdil. Cilem této ¢asti je zjistit roz-
dily mezi stfedoevropskymi a zapadoevropskymi zemémi. Pro nalezeni téchto rozdila se
nejprve zjistuje, zda existuje jakykoliv vyznamny rozdil mezi v§emi hodnotami. Jelikoz

jsou zde zavisla data, testuji senpomoci Friedmanova testu.

V prvnim kroku se tedy ovéfuje normalita dat pomoci Shapiro-Wilkova testu. Normalita
dat je zde prokdzana pouze v nékterych pifipadech. A protoze alesponi u jedné zemé data
nesleduji normalni rozd¢leni, provadi se neparametricky typ testu vicenasobného porovna-
ni, konkrétné Friedmantv test. Vysledky testu vidime v tabulce v piiloze ¢. 1, kde hodnoty
p-value, které jsou mensi nez 5% (Zluté oznaceni bunky) fikaji, Ze data nesleduji normalitu
dat. (ANO sleduji, NE nesleduji). Dle tohoto vysledku zamitame hypotézu HO;: data sledu;ji
normalni rozdéleni a soucasné pfijimame alternativni hypotézu HA: data nesleduji nor-

malni rozd¢€leni.

Vysledky testu:

Friedman chi-squared = 132.88, df = 14, p-value < 2.2e-16
Testova statistika: 132,88

Hodnota p-value: 0,00000000000000022

Dale prace testuje, kde existuje vyznamny rozdil. Je provedeno parové porovnani dle Wil-

coxonova testu. V tabulce v pfiloze ¢. 1 opét vidime dole tabulku, kde madme uvedené p-
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value hodnoty. Nad tabulkou pro lepsi piehlednost a kontrolu vidime i primérné hodnoty

za jednotlivé zemé.

Vysledkem analyzy je potvrzeni hypotézy H1:: Existuje rozdil v mife uspor mezi sttedoev-

ropskymi zemémi a zapadoevropskymi.

Tato uvedena analyza statistického modelu naznacuje, Ze existuje vyznamny rozdil v mife
uspor mezi zapadoevropskymi a stfedoevropskymi zemémi. Tento poznatek mize byt uzi-
tecny pro dalsi studie a politickd rozhodnuti tykajici se hospodatskych politik a spoluprace
mezi zemémi EU. Model potvrzuje hypotézu H1: Existuje rozdil v mife Gspor mezi stfedo-

evropskymi zemémi a zapadoevropskymi je vyznamny.

Je patrné, Ze ekonomické a socialni faktory maji vliv na to, jak domacnosti v jednotlivych
regionech ukladaji a spravuji své financni rezervy. Ziskané poznatky ukazuji na dulezitost
vhodnych ekonomickych politik a opatfeni pro podporu finan¢niho zdravi domacnosti v
obou skupinach zemi. Stiedoevropské zemé by mohly vyuzit zkuSenosti zdpadoevropskych
zemi, které dosahuji vy$si hrubé miry uspor, a implementovat opatfeni, kterd podpofi fi-
nancni gramotnost, investovani a efektivni alokaci finan¢nich prostiedkt domacnosti. Cel-
kové lze tuto kapitolu povazovat za klicovy piinos k porozuméni vyvoje hrubé miry tspor
ve sttedoevropskych a zapadoevropskych zemich. Vysledky mohou slouzit jako podklad
pro formulaci ekonomickych politik a opatieni, kterda budou smétrovana ke zvyseni financni

stability a prosperity domacnosti v obou regionech Evropské unie.
4.2 Komparace struktury uspor domacnosti CR a vybranych zemi EU

Tato Cast prace se zamétuje na dilezity aspekt ekonomického chovani a finan¢ni stability v
ramci Ceské republiky a nékterych vybranych zemi Evropské unie. Uspory domacnosti
hraji klicovou roli ve formovani hospodaistvi a ovliviiuji makroekonomické ukazatele a
investicni potencial zemé. Cilem této kapitoly je analyzovat a porovnat strukturu tspor do-
macnosti v Ceské republice s vybranymi zemémi EU. Zaméfuje se na rozdily v mife tspor,
alokaci uspor do riznych finan¢nich nastrojii a tendence domécnosti ohledné dlouhodobého
a kratkodobého spoteni. Tato kapitola si dale klade za cil ptispét k rozsifeni povédomi o

chovani domécnosti v oblasti uspor a pfinést dalsi vhled do ekonomickych vazeb mezi
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Ceskou republikou a vybranymi evropskymi zemémi. Spole¢n¢ s dal§imi studiemi a analy-
zami muze piispét k lepSimu pochopeni soucasného stavu a potencidlu budouciho vyvoje

financ¢ni stability v danych regionech.

4.2.1 Porovnani a komparace struktury uspor CR a vybranych zemi EU — akcie

Tento dil prace se zam¢tuje na dalezity aspekt finanéniho chovéni a alokace tspor v Ceské
republice a n¢kterych vybranych zemich Evropské unie. Konkrétn€ se vénuje investicim do
akcii, které predstavuji jednu z kli¢ovych forem investovani a maji vyznamny dopad na

rozvoj kapitalovych trhli a ekonomicky rust.

Cilem této kapitoly je provedeni analyzy a porovnani struktury uspor v Ceské republice ve
srovnani s vybranymi zemémi EU s ohledem na investice do akcii. Zamé&fuje se na zpuso-
by, jakymi domécnosti a investofi v téchto zemich alokuji své finanéni prostiedky do akeii,

a také na vyvoj a trend vynost z akciovych investic.

V pftiloze €. 2 nalezneme analyzu, kterd nam ukazuje vysledek testovani. V tabulce dole,
kde je vysledek parového porovnani jsou Zluté oznacené bunky, které spliuji vyssi vy-
znamnost, s ohledem na to, zZe vSechny testy byli vyhodnoceny na typicky volené hlading
vyznamnosti 0,05 neboli 5 %. Cilem této Casti je zjistit rozdily mezi stiedoevropskymi a
zapadoevropskymi zemémi. Pro nalezeni téchto rozdilli se nejprve zjistuje, zda existuje
jakykoliv vyznamny rozdil mezi vSemi hodnotami. JelikoZ jsou zde zévisla data, testuji se
bud’ pomoci Dvoufaktorové ANOVY nebo pomoci Friedmanova testu, podle toho, zda data

sleduji normalitu dat ¢i nikoliv.

V prvnim kroku se tedy ovéfuje normalita dat pomoci Shapiro-Wilkova testu. Normalita
dat je zde prokdzana pouze v nékterych piipadech. A protoze alespoii u jedné zemé data
nesleduji normalni rozdé¢leni, provadi se neparametricky typ testu vicenasobného porovna-
ni, konkrétné Friedmantv test. Vysledky testu vidime v tabulce v piiloze €. 2, kde hodnoty
p-value, které jsou mensi nez 5% (Zluté oznaceni bunky) fikaji, Ze data nesleduji normalitu
dat. (ANO sleduji, NE nesleduji). Dle tohoto vysledku zamitame hypotézu HO.: data sledu;ji
normalni rozdéleni a soucasné pfijimame alternativni hypotézu HA»: data nesleduji nor-

malni rozdéleni.
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Dale prace testuje, kde existuje vyznamny rozdil. Je provedeno parové porovnani dle Wil-
coxonova testu. V tabulce v pfiloze ¢. 2 opét vidime dole tabulku, kde mdme uvedené p-
value hodnoty. Nad tabulkou pro lepsi ptehlednost a kontrolu vidime i primérné hodnoty
za jednotlivé zemé. Ve 100 % ptipadh test vykazuje vyznamnou odli$nost, tudiz sttedoev-

ropské zemé se od zapadoevropskych velmi vyznamné odlisuji.

Vysledkem analyzy je potvrzeni hypotézy H2: Zapadoevropské zemé maji vyznamné od-

liSny rozdil v isporach ulozenych v akciich od stitedoevropskych zemi.

4.2.2 Porovnani a komparace struktury uspor CR a vybranych zemi EU — ob&Zivo
a vklady

Tato Gast prace se zamé&fuje na vyznamnou souéast finanéniho chovani obyvatelstva v Ces-
ké republice a nekterych vybranych zemich Evropské unie. Zajmem této kapitoly je zkou-
mat, jak domdcnosti ukladaji své finan¢ni prostfedky do dvou kli¢ovych forem tspor — ho-
tovosti a vkladl v bankach, a jak se tato struktura 1i§i mezi jednotlivymi zemémi. Cilem
této kapitoly je analyzovat a porovnat strukturu tspor v Ceské republice ve srovnani s vy-
branymi zemémi EU s ohledem na vyznam obé&ziva (hotovost) a vklad v bankovnich insti-
tucich. Zaméfuje se na podil hotovosti a vkladl na celkovych Gsporach, zmény v této struk-
tufe v Case a rizné preferované zptisoby ukladdani Gspor obyvatelstva. Dil¢im cilem této
kapitoly je pfispét k lepSimu pochopeni struktury uspor a preferenci uklddani finanénich
prostiedkt v Ceské republice a vybranych zemich EU, a poskytnout uZiteéné informace pro

dalsi vyzkum a vyvoj finan¢niho systému.

V ptiloze €. 3 nalezneme analyzu, kterd nam ukazuje vysledek testovani. V tabulce dole,
kde je vysledek parového porovnani jsou Zluté oznacené bunky, které spliuji vyssi vy-
znamnost. Cilem této Casti je zjistit rozdily mezi stfedoevropskymi a zdpadoevropskymi
zemémi. Pro nalezeni téchto rozdilti se nejprve zjistuje, zda existuje jakykoliv vyznamny
rozdil mezi vSemi hodnotami. Jelikoz jsou zde zavisla data, testuji se bud’ pomoci Dvoufak-
torové ANOVY nebo pomoci Friedmanova testu, podle toho, zda data sleduji normalitu dat
¢i nikoliv.

V prvni fazi se opét ovéiuje normalita dat pomoci Shapiro-Wilkova testu. Normalita dat je

zde prokazana pouze v nekterych ptipadech. A protoze alespon u jedné zemé data nesleduji
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normalni rozdéleni, provadi se neparametricky typ testu vicendsobného porovnani, kon-
krétné Friedmantiv test. Vysledky testu vidime v tabulce v piiloze ¢. 3, kde hodnoty p-
value, které jsou mensi nez 5 % (Zluté oznaceni bunky) fikaji, Ze data nesleduji normalitu
dat. (ANO sleduji, NE nesleduji). Dle tohoto vysledku zamitdme hypotézu HOs: data sleduji
normalni rozdéleni a soucasné pfijimame alternativni hypotézu HAj: data nesleduji nor-

malni rozdéleni.

Dale prace testuje, kde existuje vyznamny rozdil. Je provedeno parové porovnani dle Wil-
coxonova testu. V piiloze ¢. 3 opét vidime dole tabulku, kde madme uvedené p-value hodno-
ty. Nad tabulkou pro lepsi pfehlednost a kontrolu vidime i primérné hodnoty za jednotlivé
zemé&. Vidime, Ze ve 100 % se od sebe stfedoevropské a zdpadoevropské zemé vyznamné
lisi. Vysledkem analyzy je zamitnuti hypotézy H3: Zapadoevropské zemé se vyznamné

neodliSuji v Gispordch v ramci obéziva a vkladii od zemi sttedoevropskych zemi.

4.3 Vyhodnoceni analyzy dat a navrh opatfeni ke zlepSeni alokace uspor

domacnosti

4.3.1 Vyhodnoceni analyzy dat
Vyzkumna otazka: Existuje idedlni rozloZeni a mira tspor?

U vsech jednotlivych analyz se nejprve testuje normalita dat, vétSina dat, se kterymi jsme
pracovali sledovala normalni rozdé¢leni (vysledky potvrzuji hypotézy: HA1, HA2 a HA3
neboli uspory vzdy u nékterych zemi nesledovali normdlni rozdéleni (viz. HA1, HA2 a

HA3)

HO:: Mira tspor u vSech zemi sleduje normalni rozdéleni. Zamitdme ve prospéch HA1.

HA: Mira uspor alespon u jedné zemé nesleduje norméalni rozdé€leni. Pfijimame.

HO02: Uspory uloZené v akciich u vSech zemi sleduje normalni rozdéleni. Zamitame ve pro-

spéch HA».
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HA»: Uspory ulozené v akciich alesponl u jedné zemé nesleduje normalni rozdéleni. Piiji-

mame.

HO0s3: Uspory v rdmci obéziva a vkladi u vSech zemi sleduji normalni rozdéleni. Zamitame

ve prospéch HA3,

HAj: Uspory v rdmci obéziva a vkladu alespon u jedné zemé nesleduje norméalni rozd¢€leni.

Ptfijiméame.

H1: Existuje rozdil v mife uspor mezi sttedoevropskymi zemémi a zapadoevropskymi. Pfi-
jimame.
H2: Existuje rozdil v mife uspor mezi sttedoevropskymi zemémi a zapadoevropskymi. Pfi-
jimame.
H3: Zapadoevropské zemé se vyznamné neodliSuji v usporach v rameci obéziva a vkladi od

zemi stitedoevropskych. Zamitame.

Na zaklad¢ provedené analyzy a testovani dat se doSlo k n€kolika zavérim ohledné ideélni-

ho rozloZeni a miry uspor v rdmci stitedoevropskych a zdpadoevropskych zemi.

Nejprve bylo nutno ovéftit normalitu dat, coz umoznilo vybrat vhodné testy pro dalsi analy-
zy. Vysledky potvrdily, Ze data nesleduji normalni rozdéleni, coz umoznilo pracovat s al-

ternativnimi testy a vyhodnotit hypotézy.

Za prvé, analyzy potvrdily hypotézu H1, ktera tvrdila, Ze rozdil v mife ispor mezi sttedoev-
ropskymi zemémi a zapadoevropskymi je vyznamny. V druhé fadé analyza potvrdila dalsi
hypotézu H2, kterd tvrdila, ze zem& maji vyznamné odliSny rozdil v tsporach ulozenych

v akciich.

Pro konkrétni grafické zpracovani a piehled ve strukturdch Uspor jednotlivych zemi lze
nahlédnout do ptilohy €. 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14 a 15, které graficky znazornuji
strukturu uspor domécnosti CR a vybranych zemi EU za roky 2007-2019 a 1épe tak poro-
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zumét ziskanym vysledkim této prace. Grafy zde ukazuji konkrétné podil jednotlivych fi-

nancnich aktiv na celkové vysi spor.

Dalsi piehledné zpracovani, které je k nalezeni v ptilohach €. 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23,
24, 25, 26, 27, 28, 29 a 30, které zobrazuji strukturu uspor, kde vidime sumu tspor v mil.
EUR za jednotlivé roky a jeji rozdéleni do jednotlivych finan¢nich instrumentt v letech

2007-2019.

Analyza nepotvrdila hypotézu H3, ktera tvrdila, Ze zapadoevropské zemé se vyznamné ne-
odliSuji v usporach v obézivu a vkladech od zemi sttedoevropskych. Naopak, nase vysled-
ky ukazaly vyrazny rozdil v usporném chovani mezi témito dvéma skupinami zemi. Zapa-
doevropské zemé vykazuji odliSné preference v oblasti ukladani penéz, coz mize byt zpi-

sobeno riznymi ekonomickymi faktory a finan¢nimi prosttedimi.

Celkové lze tedy fici, Ze naSe vyzkumna otazka tykajici se idedlniho rozloZeni a miry uspor
ma odpoveéd’. Zapadoevropské zemé maji odliSné usporné chovéni od stfedoevropskych
zemi, zejména pokud jde o investice do akcii. To naznacuje, Ze existuje prostor pro zlepSeni
finan¢ni gramotnosti a edukace v obou skupinach zemi. Nelze jednoznacné urcit idealni
miru Uspor pro kazdou jednotlivou zemi, ani pro kazdého jednotlivého obc¢ana, jelikoz zde
hraje roli mnoho okolnich aspektti jako rozloha zemé¢, HDP na obyvatele, region, politika,
zamg&stnanost, regionalni disparity a spousta dalSich faktorti. Nicméné ale 1ze zavedenim
opatfeni zvysit podil uspor na spotiebé, rozlozeni portfolia Gspor domécnosti a posunout

tak jednotlivé zemé o krok dal v ramci efektivity naklddani s financnimi prostedky.

4.3.2 Navrh na zefektivnéni problematiky
Navrh 1: Finan¢ni gramotnost a edukace

Jednim z navrhl na zefektivnéni problematiky uspor domacnosti je zamé&fit se na zvyseni
finan¢ni gramotnosti ob¢anti v obou skupinach zemi. Poskytnuti kvalitni finanéni edukace a
poradenstvi domacnostem muze pomoci zlepsit jejich povédomi o spravném nakladani s
penézi, investovani a planovani budoucnosti. Finanéné gramotni 1idé budou pravdépodobné
schopni 1épe zhodnotit své moznosti, minimalizovat finan¢ni rizika a sndze dosahnout

svych financ¢nich cila.
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Konkrétni akéni kroky, jakou formou realizovat zlepSeni finanéni gramotnosti v CR a vy-

branych sttedoevropskych zemich:

1)

2)

3)

Implementace finan¢niho vzdélavani ve Skolnich osnovéach: Jednim z kli¢ovych
krokti k ploSnému zlepSeni finan¢ni gramotnosti je zaclenéni finan¢niho vzdélavani
do 3kolnich osnov v Ceské republice a dalsich stiedoevropskych zemich. Timto
zpusobem mizeme zajistit, ze kazdy student dostane zdkladni vzdélani v oblasti
financi, Gspor, spravy osobnich financi a investic. Tato vyuka by méla byt
prizptisobena veéku a urovni zakd, aby byla co nejefektivnéjsi a zajimavejsi.
Rozsifeni osveéty a online zdroji: Rozvoj online vzdélavani a zpfistupnéni
relevantnich zdrojii tykajicich se finan¢ni gramotnosti miize mit zdsadni dopad na
plosné zlepSeni védomosti ve finan¢ni oblasti. Vytvofeni interaktivnich kurzi,
webovych seminafi, a mobilnich aplikaci zaméfenych na spravu financi,
investovani a rizika miize motivovat a osvézit zajem o finan¢ni gramotnost mezi
Sirokou vefejnosti. Partnerstvi se Skolami, finanénimi institucemi a neziskovymi
organizacemi muze pomoci tuto online osvétu co nejvice rozsifit.

Podpora finan¢nich poradcti a komunitnich workshopti: ZlepSeni financni
gramotnosti miize byt také dosazeno prostfednictvim aktivni podpory finan¢nich
poradcii a komunitnich workshopi. Organizovani bezplatnych nebo cenové
dostupnych seminait ¢i workshopii v mistnich komunitach mutize osvétlit dalezité
finan¢ni pojmy, nabidnout rady ohledné spravy osobnich financi a investovani a
vytvofit prostor pro dotazy a diskuse. Dliraz by mél byt kladen na jednoduchost a
srozumitelnost prezentovanych informaci, aby byly pfistupné vSem vrstvam
obyvatelstva. Dale pak podpora kvalifikovanych finan¢nich poradct, diraz na

licence CNB, propagace, marketing odvétvi a odbourani piedsudkii u spole¢nosti.

Tyto t¥i navrhy mohou spoleén& pomoct posilit finanéni gramotnost v Ceské republice a

dalSich sttedoevropskych zemich a zlepsit schopnost jednotlivcl spravné rozhodovat o

svych financich a efektivné tvofit Gispory pro budoucnost. Diraz na dlouhodobou udrzitel-

nost a zapojeni relevantnich aktéri je klicovym faktorem k tspésné realizaci téchto navrha.
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Navrh 2: Podpora dlouhodobych investic a dafiovych pobidek

Zapadoevropské zemé dosahuji vyssi miry Gspor diky investicim do dlouhodobych financ-
nich nastroji, jako jsou akcie, dluhopisy nebo investi¢ni fondy. Proto je vhodné podpofit
sttedoevropské zemé ve vytvareni podminek, které motivuji domécnosti ke dlouhodobému
investovani. Zavedeni danovych pobidek pro dlouhodobé investice nebo sniZzeni dani na
vynosy z investic mize prildkat vice domacnosti k aktivnimu planovani svych financi a

podpofit vytvafeni financnich rezerv na delsi dobu.

Oba tyto navrhy maji potencial zefektivnit problematiku Gspor domécnosti a piispét ke
zvySeni finan¢ni stability a prosperity obyvatel v obou skupinach zemi. Pfi implementaci
téchto opatfeni je vSak dilezité brat v Gvahu specifika jednotlivych ekonomik a potieby

domadcnosti, aby byly navrhy co nejefektivnéjsi

Konkrétni akéni kroky, jakou formou realizovat podporu dlouhodobych investic a daiio-

vych pobidek v CR a vybranych stfedoevropskych zemich:

1) Dlouhodobé strategie daniovych pobidek pro investovani: K dosazeni vyssi miry
uspor ve stfedoevropskych zemich by mohlo byt vhodné zavést dlouhodobou
strategii danovych pobidek pro investovani do dlouhodobych finan¢nich néstroja.
Toto by mohlo zahrnovat snizeni dani na kapitdlové vynosy z dlouhodobych
investic nebo poskytnuti odpoctu od dan¢€ za investice do vybranych dlouhodobych
aktiv. Takova opatfeni by motivovala domacnosti a investory k dlouhodobému
ukladdani a podpofila by tvorbu financ¢nich rezerv na dlouhé obdobi. Kli¢ovym
prvkem v této strategii by byla stabilita a dlouhodobost, aby bylo mozné budovat
divéru v investi¢ni prostiedi.

2) Motivace zaméstnavatell k poskytovani dlouhodobych investi¢nich programi:
DalSim moznym opatienim k podpofe dlouhodobych investic je motivace
zamé&stnavatell k poskytovani zaméstnaneckych dlouhodobych investi¢nich
programti. Napiiklad by mohli byt podporovani zaméstnavatelé, kteti nabizeji
zam&stnancim moznost vstupu do korpordtnich investi¢nich fondi nebo jinych
dlouhodobych finan¢nich plant. Vyhody pro zaméstnance by mohly zahrnovat

danové Ulevy na zaméstnavatelovy pfispévky nebo vyhodngjsi podminky pro
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investovani. To by mohlo zvysit dostupnost a atraktivitu dlouhodobych investic pro

zaméstnance a pomoci jim s tvorbou dlouhodobych tspor.

Tyto dva ndvrhy se zamétuji na podporu dlouhodobych investic a zlepSeni finan¢ni gra-
motnosti ve stfedoevropskych zemich. Je dilezité, aby byly tyto navrhy soucasti komplexni
strategie, ktera bude zohlednovat specifika jednotlivych zemi a bude spolupracovat s vlad-
nimi institucemi, finanénimi organizacemi a dal$imi relevantnimi aktéry. Pouze tak mutze-
me dosdhnout efektivniho a udrzitelného zlepSeni problematiky tspor a dlouhodobych in-

vestic ve stfedoevropskych zemich.
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S5 Zaver
Celkovée 1ze tuto praci povazovat za klicovy piinos k lepSimu porozuméni vyvoje hrubé
miry aspor ve sttedoevropskych a zapadoevropskych zemich. Vysledky mohou slouzit jako

zaklad pro formulaci ekonomickych politik a opatieni, kterd budou zaméfena na posileni

finan¢ni stability a prosperitu domacnosti v obou regionech Evropské unie.

Cil prace, kterym je zhodnoceni struktury uspor ceskych domécnosti a domacnosti vybra-
nych zemi EU a jejich komparace na zaklad€ provedené analyzy, je naplnén. Sekundarni cil

préace, kterym je navrh opatfeni ke zlepSeni alokace tispor domacnosti, je téz naplnén.

Je ztejmé, ze ekonomické a socidlni faktory ovliviiuji, jak domécnosti v jednotlivych regio-
nech ukladaji a spravuji své finan¢ni rezervy. Ziskané poznatky jasné naznacuji, Ze vhodné
ekonomické politiky a opatfeni jsou klicové pro podporu finan¢niho zdravi domécnosti v
obou skupinach zemi. Stfedoevropské zemé by mohly tézit ze zkuSenosti zapadoevrop-
skych zemi, které dosahuji vyS$si hrubé miry uspor, a mohly by implementovat opatieni, jez
podpofi finanéni gramotnost, investovani a efektivni spravu financnich prostfedkiti domac-
nosti. S ohledem na vysledky jsou navrzena konkrétni opatfeni ke zlepSeni efektivity prace
s isporami jednotlivych stfedoevropskych zemi. Tyto navrhy a opatfeni maji potencial
podpofit finanéni stabilitu a prosperitu v Ceské republice a dalsich stfedoevropskych ze-
mich. Nicméné, je dulezité brat v tivahu specifika kazdé zemé a spolupracovat s relevant-
nimi aktéry, aby byly tyto opatfeni co nejefektivnéjsi a udrzitelné v dlouhodobém horizon-

tu.

Tato prace se zamétuje na analyzu struktury Uspor ¢eskych domacnosti a provadi kompara-
ci Ceské republiky s vybranymi zemémi Evropské unie. Vyzkumna otazka se zaméfovala
na identifikaci potencialnich rozdilti a podobnosti ve struktuie uspor mezi Ceskou republi-

kou a vybranymi zemémi EU.

Pro dosaZeni cilii byla nejprve analyzovali data tykajici se tispor domacnosti v Ceské re-
publice a v dalSich zemich EU. Dulezitym krokem bylo ovéfeni normality dat, coZ umoZzni-

lo pouzit vhodné statistické metody pro srovnani.

Vysledky ukazaly n¢kolik zajimavych zavéri:
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1) Fakt, ze struktura uspor ¢eskych domacnosti se 1isi od struktury uspor ve vybranych
zemich EU. Existuje nékolik klicovych rozdild v preferencich a investi¢nich
zvyklostech, které ovliviiuji, kam domacnosti ukladaji své financni prostiedky.

2) Odhalili, ze Ceska republika vykazuje nékteré podobné trendy v oblasti uspor jako

vybrané zemé EU, zejména pokud jde o investice do riznych finan¢nich néstroji.

Prace md vyznamny dopad na pochopeni chovani ¢eskych domacnosti v oblasti uspor a
investic a poskytuje cenné informace pro tvorbu ekonomickych politik a strategii. Zjisténi
mohou byt vyuzita pro lepsi finanéni planovani a podporu efektivniho fizeni finan¢nich

prostfedkii domacnosti v Ceské republice.

Jednim z klicovych zavéri této prace je potteba zvysit finanéni gramotnost obyvatelstva v
Ceské republice, aby byly domacnosti 1épe informovany o riiznych moznostech investovani
a mohly 1épe planovat své financni budoucnosti. Zlepseni financni gramotnosti mize také

podporit udrzitelny ekonomicky rust a financ¢ni stabilitu v zemi.

V zavéru lze konstatovat, Ze struktura tspor ¢eskych domacnosti je specificka a rozdilné od
vybranych zemi EU, coz vyzaduje dukladné porovnani a pochopeni faktorti, které tuto
strukturu ovliviiuji. Tato analyza poskytuje cenny piispévek k této problematice a nabizi
moznosti pro dal$i vyzkum a implementaci opatfeni pro podporu finanéni gramotnosti a

efektivni spravy uspor ¢eskych domécnosti.
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6 Summary a keywords

Prace ukazuje uceleny pfehled moZznosti a variant, kam dnes mohou domacnosti ukladat své
uspory. V préaci nalezneme analyzu a zhodnoceni Uspor ¢eskych domécnosti a nasledné
porovndni s vybranymi zemémi EU. Porovnévéna jsou data jednotlivych statl a komparace
jak Ceskych, tak vybranych evropskych domécnosti a jejich pfistupu k usporam. Prace ro-
zebird jednotlivé determinanty a faktory, které maji vliv na sktrukturu uspor domacnosti.

Posledni treti Cast shrnuje uspory domacnosti v CR

a pfinasi porovnani se zemémi v Evropské unii.

Klicova slova: uspory, ceské domacnosti, struktura uspor

The thesis presents a comprehesive of available instruments to savingf of households in the
Czech Republic. The analysis of saving czech households in Czech repubublic is also inc-
luded and it is also compare with selected countries of Europe Union. We compare dates of
countries of Europe Union and Czech republic‘dates. The thesis shows some determinants

which unfluence the structure of savings of czech households

Keywords: savings, czech households, savings structure
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EUROSTATU

dle databadze

1 Zpracovani

Priloha 3: obézivo a vklady, viastn
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Priloha 4: Ceska republika, Struktura ispor domacnosti, viastni zpracovani dle databdze EUROSTATU

Struktura Gspor domacnosti - Ceska republika
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Priloha 5: Litva, Struktura uspor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Struktura uspor domacnosti - Litva
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Priloha 6: Madarsko, Struktura uspor domdacnosti, viastni zpracovani dle databdze EUROSTATU

Struktura Uspor domacnosti - Madarsko
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Priloha 7: Polsko, Struktura uispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Struktura uspor domacnosti - Polsko
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Priloha 8: Slovensko, Struktura uspor domdcnosti, viastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Struktura uspor domacnosti - Slovensko
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Priloha 9: Slovinsko, Struktura uispor domacnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Struktura uspor domacnosti - Slovinsko
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Priloha 10: Ceska republika, Vyvoj struktury iispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databdze EUROSTATU

Vyvoj struktury Gspor - Ceska republika
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Priloha 11: Finsko, Vyvoj struktury ispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Finsko
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Priloha 12: Francie, Vyvoj struktury tispor domdcnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Francie
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Priloha 13: Irsko, Vyvoj struktury vispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Irsko
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Priloha 14: Italie, Vyvoj struktury uispor domacnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Itilie
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Priloha 15: Litva, Vyvoj struktury ispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Litva
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Priloha 16: Madarsko, Vyvoj struktury uispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury Gspor - Madarsko
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Priloha 17: Nemecko, Vyvoj struktury tispor domacnosti, vlastni zpracovani dle databdaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Némecko
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Priloha 18: Nizozemsko, Vyvoj struktury uspor domacnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Nizozemsko
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Priloha 19: Polsko, Vyvoj struktury iispor domdcnosti, viastni zpracovani dle databize EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Polsko
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Priloha 20: Portugalsko, Vyvoj struktury iispor domacnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury aspor - Portugalsko
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Priloha 21: Rakousko, Vyvoj struktury uspor domdcnosti, viastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Rakousko
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Roky

Priloha 22: Slovensko, Vyvoj struktury uspor domdcnosti, viastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Slovensko
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Priloha 23: Slovinsko, Vyvoj struktury tispor domacnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury uspor - Slovinsko
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Filoha 24, Spanélsko, Vyvoj struktury uspor domdcnosti, vlastni zpracovani dle databaze EUROSTATU

Vyvoj struktury Gspor - Spanélsko
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