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Abstrakt

Hlavnim cilem této bakaldiské prace je analyza nabidek terminovanych vklada
u vybranych finanénich instituci pasobicich na trhu v Ceské republice a jejich nasledné
srovnani. Teoretickd Cast popisuje a charakterizuje finan¢ni instituce, zékladni pojmy
souvisejici s terminovanymi vklady a vypocty dulezité pro stanoveni vynosii. Dale se
teoreticka cast zabyva zmapovanim nabidky terminovanych vkladii u vybranych finan¢nich
instituci na trhu v Ceské republice. Prakticka ¢ast je zaméfena na srovnani vynosi z vkladi

vybranych finanénich instituci v Ceské republice. Vysledkem této prace je doporudeni

nejlepsiho terminovaného vkladu v souladu s danymi pozadavky.

Kli¢ova slova: terminovany vklad, vynos, urokovd mira, penézni ustav, analyza a srovnani

nabidek



Uvod

Tématem této prace je srovnani terminovanych vkladii nabizenych finan¢nimi
institucemi na trhu v Ceské republice. Terminované vklady jsou bankovnimi produkty, jejichz
vznik je mozné datovat do obdobi prvnich bankovnich obchodli. Tehdy se jednalo spiSe
o uschovu prostiedkil a pozdéji za to vkladatelé zacali dostavat uroky. Patii k tzv. depozitnim
produktiim, které spolecné s vklady klientd bank na béznych tctech ptinasi bankam finan¢ni

prostiedky pro jejich dalsi ¢innosti, a to pfedev§im poskytovani uvéri.

V prvni ¢asti své prace jsem se zaméfila na popis bankovniho systému, principy
fungovani bank, divody vzniku, jejich historicky vyvoj od prvnich sménarniki po banky
dne$niho moderniho typu. V této Casti jsem dale popsala funkce dneSnich bank, které se
vyvijely spolecné s bankovnimi systémy. Soucasti finan¢nich instituci poskytujicich
terminované vklady jsou na naSem trhu také spofitelni a avérni druzstva, ktera byla také
popsana. Dale jsem provedla analyzu penéznich tustavi, a u vybranych financ¢nich instituci
jsem detailn€ji popsala jejich historii a jimi nabizené terminované vklady se v§im, co se jich
tyka, jako trokové sazby, doby uloZeni ¢i poplatky s nimi spojenymi.

V druhé, praktické casti prace jsem vyhodnocovala u vybranych finan¢nich instituci

nabizené terminované vklady na zaklad€ stanovenych podminek. V této Casti bylo takeé

poukézéano na to, jak inflace dokaze ovlivnit predpokladané vynosy z téchto vklada.
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Cil prace
Cilem této prace je komparace vynosi terminovanych vkladi u vybranych penéznich
ustavii a doporuceni vhodného terminovaného vkladu danému klientovi vzhledem ke

stanovenym parametriam.

Metodika

Popis a charakteristika odbornych termini dilezitych pro tuto bakalafskou praci byla
ziskédna zejména prostudovanim odborné literatury zabyvajici se danym tématem. DalSim

dalezitym zdrojem informaci byly internetové stranky a klientskd centra finan¢nich instituci.

Analyzovany byly penézni ustavy na finanénim trhu Ceské republiky a terminované
vklady od téchto ustavli. V praci byly popsané vSeobecné poznatky o penéznich ustavech,
jejich rozdéleni dle Ceské narodni banky. Dale byly také vseobecnd charakterizovany

obchodni banky a spofitelni a avérni druzstva.

Ze 48 bank a 7 druzstev jsem si pro porovnani vybrala z obchodnich bank sedm
nejvétsich na zakladé jejich bilanéni sumy za rok 2020 poskytujicich terminované vklady, a to
Ceskoslovenskou obchodni banku, Komeréni banku, UniCredit Bank, Raiffeisenbank,
Moneta Money bank, Fio banku a J&T Banku. Ceské spofitelna je druha nejvétsi banka dle
bilan¢ni sumy, ale nemohla byt zahrnuta do této prace, nebot’ v dobé zpracovavani prace tyto
vklady nenabizela. Ze sedmi spofitelnich a uvérnich druzstev ptisobicich na naSem trhu byla
srovnavana tfi — Artesa, NEY a PenéZni dim. Zbyvajici tf1 druZstva neposkytla potiebné
informace a druzstvo Citfin bylo v likvidaci, proto nemohla byt zahrnuta do této prace. Jako
klienta, ktery ma v imyslu uloZit na terminovany ucet své volné finan¢ni prostiedky, jsem
pouzila fyzickou a pravnickou osobu. Fyzicka osoba (FO) vkladala 100 000 K¢ a pravnicka
(PO) 1000 000 K¢. Doba trvani terminovanych vkladi byla zvolena na 3,6 a 12 mésici.
Urokové miry na terminovanych vkladech byly platné k 28. lednu 2022.

U vybranych finan¢nich ustavli byla detailnéji popséna jejich historie a podminky na
jimi poskytovanych terminovanych vkladech. U vSech téchto instituci byly vytvofeny pro
lepsi piehlednost tabulky se zvolenymi dobami ulozeni a k nim pfislu§né Grokové miry na

terminovanych vkladech.



Pro vypoclty vynosi ztéchto vkladi byl pouzit vzorec pro vypocet redlného troku
ocisténého o dan. Pro veskeré vypocty potifebnych dat byl pouzit tabulkovy procesor Excel od

spole¢nosti Microsoft.

Srovnani terminovanych vklad bylo pro lepsi orientaci rozdéleno do tabulek a graft,
kde byly uvedeny vybrané finan¢ni instituce, ptislusné trokové miry terminovanych vkladi

a vysledky jejich vynosi, které byly vii¢i sobé porovnavany.

Z hlediska realného vynosu na rozdil od jinych aktiv napft. akcii, terminované vklady
nesou pouze riziko na strané inflace, nebot’ trokova mira je po dobu uloZeni fixni. Abychom
mohli ur¢it, kdy budou tyto terminované vklady realné vynosné, byla také pro fyzickou osobu
vypoCtena mira inflace, pfi které byl redlny vysledek kazdého terminovaného vkladu

u vybranych finan¢nich instituci roven 0.

V zé&véru prace byly shrnuty vysledky z komparace terminovanych vkladii a doporuceni

nejvhodnéjsiho terminovaného vkladu pro hypotetického klienta.

Vysledky a diskuze

Pokud by nebyl bran v tivahu rast cenové hladiny, hodnota u¢tu na konci sjednané¢ho
obdobi by byla vzdy vyssi nez na jeho zacatku, ale to v§e pouze nominaln€. Pro rozhodovani
o vyhodnosti pouziti terminovanych vkladl musime znat jeho redlny vysledek, tedy ociStény
o inflaci, a v piipad¢ fyzické osoby také o dan z ptijmu ve vysi 15 %. Za soucasného rychlého
ristu inflace by Z4dnéa ze srovnavanych finan¢nich instituci nedokazala pokryt znehodnoceni
penéz zptisobené inflaci a za téchto okolnosti nelze ani predikovat, jakéd bude inflacni mira pti

skonceni terminovanych vkladu.

Pro fyzickou osobu vychazi nejlépe ze srovnani vybranych bank, banka J&T, ktera
poskytuje na zvolend obdobi nejvyssi irokové sazby, a to ve vysi 3,75 % na 12 mésict, 3,5 %
na 6 mésicii a 3,25 % pti volbe délky vkladu na 3 mésice. U této banky je ale podminkou
zalozeni terminovaného vkladu to, Ze zajemce jiz musi byt klientem banky a vyuzivat jinych
sluZzeb v minimalni vysi 1 milionu K¢.

Z uvedeného ditvodu jako alternativu k J&T bych nabidla sjednani vkladu na 3 mésice
u bank CSOB nebo Raiffeisenbank, které nabizeji shodné 2% uro&eni vkladu. Pro 6 mésict
dlouhé vklady bych doporu¢ila CSOB ¢&i UniCredit Bank s trokovou mirou 2,5 %. V piipadé
vkladii na 12 mésicti by to byly opét CSOB ¢&i UniCredit Bank se zhodnocenim 3 %. Vynosy
FO u vybranych bank jsou uvedeny v tabulce €. 1.



Tabulka 1: Banky — FO — uroky v K¢

Banka 3 mésice | 6 mésicu | 12 mésicu
CSOB 425,00 1062,50 2550,00
Fio banka 17,00 38,25 1360,00
J&T 690,63 1487,50 3187,50
Komer¢ni banka 2,13 4,25 8,50
Moneta Money bank 21,25 42,50 2125,00
Raiffeisenbank 425,00 850,00 2337,50
UniCredit Bank 2,13 1062,50 2550,00

Zdroj: Viastni tvorba

Z uvérovych a penéznich druzstev je pro fyzickou osobu nejvyhodnéjsi ziizeni
terminovan¢ho vkladu ve vSech zvolenych obdobich u druzstva NEY. Toto druzstvo nabizi
zuroceni vkladu ve vysi 3,6 % pfi rocni, 3,8 % pii 6 mésicni a 4 % pii 3 mésicni dobé
terminovaného vkladu. U druzstev klient musi jeSté pocitat s Clenskym vkladem ve vysi 1/10
investované cCastky, na ktery se nevztahuje zdkonné pojisténi vkladi a v ptipadé upadku
druzstva klient o tento Clensky vklad mtize ptijit. Vynosy FO u vybranych druzstev jsou
uvedeny v tabulce €. 2.

Tabulka 2: DruZstva — FO — tiroky v K¢

Druzstvo 3 mésice | 6 mésicu | 12 mésicu
Artesa 53,13 233,75 2720,00
NEY 850,00 1615,00 3060,00
PenéZni dim 138,13 276,25 1062,50

Zdroj: Viastni tvorba

Pro pravnické osoby bych zvybranych bank doporucila opét terminovany vklad
u banky J&T, u které by po skonceni smluvni doby na 3 mésice byly vlozené prostiedky
zurocené o 3,15 %. Pokud by se jednalo o 6 mésicl trvajici terminovany vklad, bylo by

zhodnoceni 3,4 %. V piipad¢ 12 mésici by trokova mira byla 3,65 %.

Alternativou by bylo sjednani terminovan¢ho vkladu na 3 mésice u Raiffeisenbank,
ktera nabizi irokovou miru 2 %. Na 6 mésicni dobu by to byla UniCredit Bank poskytujici
2,5% uroceni. Pro 12 mésicii trvajici vklady by to byla opét UniCredit Bank s 3% trokovou

mirou. Vynosy PO u vybranych bank jsou uvedeny v tabulce ¢. 3.
Tabulka 3: Banky — PO — troky v K¢

Banka 3 mésice | 6 mésict | 12 mésicu
CSOB 25 50 500
Fio banka 275 600 1500
J&T 7875 17000 36500
Komer¢ni banka 25 50 100
Moneta Money bank 250 500 25000
Raiffeisenbank 5000 10000 27500
UniCredit Bank 25 12500 30000

Zdroj: Viastni tvorba



Pokud by klientovi nevadilo riziko spojené s ¢lenskym poplatkem, byl by vyhodnéjsi
terminovany vklad pro pravnickou osobu u druZstva NEY, které nabizi ze vSech
srovnavanych ustavll nejvyssi urokovou sazbu ve vSech zvolenych obdobich. Pro 3 mésicni
vklady je to celkové nejvyssi hodnota 4,4 %. Na 6 mésicni vklady je poskytovana urokova
mira 4,2 % a na 12 mésict 4 %. Vynosy PO u vybranych druzstev jsou uvedeny v tabulce
¢. 4.

Tabulka 4: Druzstva — PO — troky v K¢

Druzstvo 3 mésice | 6 mésict | 12 mésicu
Artesa 625 2500 32000
NEY 11000 21000 40000
PenéZni dim 2000 4000 14000

Zdroj: Viastni tvorba
V ptipad¢, Ze banka adruzstvo nabizi shodnou vySi Urokové miry, sjednéni
terminovaného vkladu u banky je vZzdy vyhodné€j$i, s mensim rizikem vzhledem k poplatku ve

vysi 1/10 troceného vkladu.

Sjednani terminovaného vkladu u Komer¢ni banky bych za téchto podminek k 28. lednu
2022 nedoporucila. I v ptipad€ primérné hodnoty rocni inflace blizké 0 by byl redlny vynos
pro fyzickou osobu zanedbatelny a nepokryl by ani naklady na cestu a ¢as straveny sjednanim
smlouvy na terminovany vklad u této instituce. Jeji poskytovana urokova sazba ve vysi
0,01 % je 1 pro pravnickou osobu zcela neptijatelna a takto vlozené penize by pravnické osobé

vynesly napt. pouhych 100 K¢ za milion vloZeny na jeden rok.

Terminované vklady u druzstev a bank nabizejicich vys$$i urokové miry jsou takeé
dobrym nastrojem k pokryti sniZzeni realné hodnoty vkladl zpisobené ristem cenové hladiny,
v ptipadé, kdy by konecna mira inflace po uplynuti sjednané doby od podpisu smlouvy byla
vys$$i nez urokova mira. Vklady jsou ze zédkona pojisténé, a tak klient neptijde o své vlozené
penize jako pfi pouZiti jinych investi¢nich nastroji, které ale za takové riziko nabizeji vyssi

zhodnoceni nez terminované vklady.

Zavér

Pti analyze terminovanych vkladl jsem zjistila, Ze teorie a praxe se rozchazi v tvrzeni,
ze s dobou ulozeni roste urokova mira. VétSina z vybranych bank poskytuje vyssi trokové
sazby na dobu jednoho roku a méné, nez na viceletd obdobi, kde jsou urokové miry
mnohondsobné nizsi. Oslovené banky mi poskytly sva odiivodnéni této véci. Pfi ménicich se
tirokovych sazbach stanovovanych CNB se banky nechtéji zavazovat na vice let a muset tak

klientovi vyplacet po celé obdobi vyssi vynosy 1 v ptipade€, Ze irokové sazby poklesnou. Proto



je pro n¢ vyhodnéjsi uzavirat vklady na kratSi obdobi, protoze v pfipad€ snizeni trokovych

sazeb nebudou vazani smlouvami na delsi obdobi.

Nejlépe ze srovnani vybranych finan¢nich instituci pisobicich na nasem trhu se umistily
banka J&T a druzstvo NEY. Celkové nejvyssi irokové miry ze vSech zvolenych finan¢nich

instituci k 28. lednu 2022 nabizelo druzstvo NEY.

OvSem ani vysoky urok sjednany pii podpisu smlouvy o terminovaném vkladu
nezajiStuje redlné zhodnoceni, protoze béhem sjednané doby miiZe inflace pfekonat urokovou

miru. Terminované vklady klientim v pfipadé¢ necekané vysokych cenovych ruastl, tak

.....

Vynos.

Pouziti terminovanych vkladl by na zaklad¢ vysledki této prace bylo mozné doporucit
né¢komu, kdo je averzni vii¢i vysSim urovnim rizika a preferuje finan¢ni produkty s nizkym
rizikem, ale ovSem také s nizkym vynosem. V piipadé, Ze se chce osoba vyhnout riziku a ma
volné penézni prosttedky napt. na bézném uctu, pak je jisté lepsi je vlozit na terminovany
vklad u finan¢ni instituce poskytujici vyssi urokovou miru a tak své prostiedky zhodnotit
nebo castecné pokryt jejich znehodnoceni inflaci. Vyhodou v takovych piipadech je jistota
navratu minimalné nominalni hodnoty vkladu, protoze ze zdkona jsou vklady pojistény do
vyse 100 000 Eur. U druzstev je zalozeni terminované¢ho vkladu podminéno ¢lenstvim v ném,
coz zahrnuje Clensky poplatek v minimalni vySi jedné desetiny uroceného vkladu. Téchto
deset procent, ale neni zahrnuto v zdkonném pojisténi, a v ptipad€ potiZi druzstva neni ze

zékona narok na jejich kompenzaci.
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