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1 Financ¢ni analyza, jeji vyznam pro rozhodovani,
metodické postupy a pouzivané metody analyzy.

1.1 Uvod

K tomu, aby byl podnik uspé$ny, je nutné, aby rozvijel své zkuSenosti a dovednosti,
roz§ifoval své aktivity (vykony) a byl lep$i nez konkurence. Proto podnik potiebuje
veédét, v ¢em je uspéSny a V ¢em méng. K tomu mu pomize zhodnoceni finanéniho
zdravi firmy, které odhali nejen ptisobeni ekonomickych i neekonomickych faktort, ale
také jejich budouci vyvoj. Finan¢ni zdravi firmy zjistime vypoétem a interpretaci
ukazatelli finan¢ni analyzy. Data a informace potifebné pro vypocet ziskdme Vv rozvaze,
vykazu ziskll a ztrat, cash flow nebo pfilohdch. Finanéni analyza se pouziva jako
metoda hodnoceni finanéniho hospodatfeni podniku, pii které se ziskana data tfidi,
agreguji, pométuji mezi sebou navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji se
kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich vyvoj. Finan¢ni analyza identifikuje
problémy silnych a slabych stranek a hodnotovych procesti. Data z finan¢ni analyzy
JSou nezbytna pro podnikové rozhodovani manazert. Dal$imi uzivateli finan¢ni analyzy

jsou také investofi, obchodni partnefi, banky, zaméstnanci atd.

Cilem této bakaldiské prace je seznamit se v teoretické Casti s vymezenim pojmu
finan¢ni analyza, s jejimi uZivateli, se zdroji dat, které jsou nezbytné pro vypocet
finanéni analyzy. Déle potom s druhy finan¢ni analyzy ukazateli pomérové analyzy,
jako je rentabilita, zadluzenost, aktivita, likvidita a trzni efektivita, a v neposledni fadé

také se soustavami ukazatelli, bonitnimi a bankrotnimi modely.

Ve druhé kapitole jsem se zaméfila na vlastni metodiku a charakteristiku podniku.
Nésledné v dalSich kapitolach se zabyvam vypocty financni analyzy, vyhodnocenim

hospodareni podniku a konkrétnimi navrhy konkrétnimi na opatieni.



1.2 Definice finan¢ni analyzy

,» Je to metoda hodnoceni financniho hospodareni podniku, pri které se ziskand data
tridi, agreguji, pomeruji mezi sebou navzdjem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji
kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich vyvoj. Tim, Ze se zvySuje vypovidaci
schopnost zpracovdavanych dat, zvySuje se jejich informacni hodnota.” (Sedlacek,

2009)

1.3 Uéel a cil finanéni analyzy

Utelem finanéni analyzy je vyjadfit komplexné majetkovou a finanéni situaci nebo
zhodnotit nékterou z jejich slozek pti podrobnéjsi analyze. Dal§im ukolem je pfipravit
podklady pro interni rozhodovani managementu. Zékladni pozadavky na finanéni

analyzu jsou:

a) komplexnost

b) soustavnost provadéni finan¢ni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je posoudit finan¢ni zdravi podniku. Finan¢ni zdravi podniku
vyjadiuji likvidita + rentabilita. Podnik musi byt schopen dosahovat takové miry
zhodnoceni vlozeného kapitalu, jakou pozaduji investofi S ohledem na vysi rizika.
Finan¢né zdravy podnik je takovy, ktery vytvari svou cinnosti dostateCny piebytek
vynost nad nédklady — zisk. Podnik nesmi mit problémy s likviditou a musi byt schopen

dostat svych zavazki. (Griinwald, Holeckova 2002)

1.4 Uzivatelé finan¢ni analyzy
O financni analyzu se zajimaji pfedevsim subjekty, které pfichazeji s danym podnikem

do kontaktu. Jsou to naptiklad investofi, akcionafi anebo podnikovi manazefi.

1.4.1 ManaZeri
Manazeti vyuzivaji informace poskytované finanénim ucetnictvim pro dlouhodobé i
operativni finan¢ni fizeni podniku. Finan¢ni analyza umoziiuje odkryt slabé a silné

stranky hospodateni podniku a tim pomah4 manaZerim pfijmout spravny podnikatelsky



zamér na pristi obdobi. Manazetfi se informuji nejcastéji o pozici jinych podnikl

(dodavatelé, konkurence, odbératelé). (Griinwald, HoleCkova, 1996)

1.4.2 Investori

Investofi jsou akcionaii nebo vlastnici, ktefi vlozili do podniku své prostiedky. Ti se
nejcastéji zajimaji o finanéné—ucetni informace. Potenciondlni investofi chtéji zase
zjistit, zda se rozhodli dobte. Investofi vyuzivaji finan¢ni informace pro rozhodnuti 0
budoucich investicich. Akcionafi se soustied’uji pfedev§im na miru rizika a vynosnosti.
Akcionati také kontroluji stabilitu, likviditu podniku a disponibilni zisk, na némz zavisi
vyse vyplacenych dividend, a také jestli podnikatelské zdméry manazerd zajist'uji trvani
a rozvoj podniku. Vlastnici dluznych cennych papirtt maji zajem na fadném a vcasném
vyplaceni Grokli a splatek zcennych papir, dale na zajiSténi finan¢ni stability a
likvidity podniku v budoucnu, a také je zajima, zda je dluh zajistén majetkem.
(Griinwald, Hole¢kova, 2009)

1.4.3 Obchodni partneri
Dodavatelé se zajimaji pfedevs§im 0 to, zda je podnik schopen platit své zavazky, 0 jeho
solventnost a likviditu. Odbératelé si zase potiebuji byt jisti, Ze podnik dostoji svym

zavazkum.

1.4.4 Zaméstnanci
Zaméstnanci maji hlavni zajem na prosperité firmy. S tim je spojena jistota prace a

mzdova a socialni perspektiva.

1.4.5 Banky a jini véritelé

Banky (véfitelé) potiebuji co nejvice informaci, aby mohly firmdm za urcitych
podminek poskytnout uvér. Banka si mize ur¢it podminku, Ze zvysi trokovou sazbu,
jestlize podnik pfekro¢i danou hranici zadluZenosti. Pfed poskytnutim avéru si ovétuje

bonitu dluznika tim, Ze provede analyzu jeho finan¢niho hospodaieni.



1.4.6 Stat a jeho organy
Stat a jeho organy se zajimaji se o finan¢né - ucetni data z divodu statistiky, kontrolu
plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnika se statni majetkovou ucasti, rozdélovani

finanéni vypomoci. (Griinwald, Hole¢kova, 1996)

1.5 Zdroje dat

Data mtizeme Cerpat z finan¢niho ucetnictvi, informaci finan¢nich analytikli a manazert
podniku, vyro¢nich zprav. Stav a vyvoj financi podniku lze vyvodit z Gcetni zavérky
(rozvaha, vysledovka, piiloha a u nékterych podnikl i vyroéni zprava). Udelem je

vytézit z vykazil a dalSich zdroji co nejvice dat, a posoudit tak zdravi firmy.

1.6 Rozvaha

Rozvaha obsahuje polozky aktiv a pasiv, zaznamenava stav majetku a zdroju. Aktiva se
Cleni na stdla a obézna, dlouhodoba a kratkodoba. Pasiva se ¢leni na vlastni (vlastni
kapital) a cizi, kratkodoba a dlouhodoba. Pro lepsi predstavu se podivejme na schéma

struktury rozvahy.

Tabulka 1: Struktura rozvahy

Rozvaha (v tis. K<)
Aktiva celkem Pasiva celkem
A Pohledavky za upsané vlastni A Vlastni jméni
jméni
B Stala aktiva Al Zakladni jméni
B.l. Nehmotny investicni majetek Al Kapitéalové fondy
B.1I. Hmotny investi¢ni majetek AL Fondy ze zisku
B.1I1. Finan¢ni investice AlV. Hospodaisky vysledek minulych let
B.1I1.1 | Z toho: Podilové cenné papiry AV. Hospodaisky vysledek uc¢etniho obdobi
a vklady v podnicich s
rozhodujicim vlivem




c Obézna aktiva B Cizi zdroje

C.l Zasoby B.I. Rezervy

C.1L. Dlouhodobé pohledavky B.1I. Dlouhodobé zavazky

C.111. Kratkodobé pohledavky B.III. Kratkodobé zavazky

C.Iv. Finan¢ni majetek B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci

D Ostatni aktiva B.IV.1 |z toho: Dlouhodobé bankovni tivéry
Cc Ostatni pasiva

Zdroj: Mrkvicka, Kolat, 2006

1.7 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz ziskl a ztrat se skladad z naklada a vynosi jednotlivych ¢innosti, které se podilely

na vysledku hospodateni za b&Zné obdobi. Posuzuje schopnost podniku zhodnocovat

vlozeny kapital. Vykaz ziskli a ztrat je zaloZen na aktudlnim principu, to znamena, Ze

jednotlivé transakce jsou zachyceny a vykazovany v obdobi, kterého se vécné a ¢asove

tykaj.

Tabulka 2: Struktura ziska a ztrat

l. OBCHODNI CINNOST

+ trzby za prodej zbozi

- naklady vynaloZené na prodané zbozi

= OBCHODNI MARZE

1. VYROBNI CINNOST

+ trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb

+/- zména stavu zasob vlastni ¢innosti

+ aktivace (materidlu, zbozi a dlouhodobého majetku,
vlastni rezii, a vnitropodnikovych sluzeb)

vyrobenych

Ve

- vykonova spotfeba (material, energie, sluzby)

=PRIDANA HODNOTA
- osobni naklady (mzdy, odmény, socialni zabezpeceni)
- dan¢ a poplatky (kromé dané z piijmt)

- odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku




- ostatni provozni vynosy a naklady

= PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI

1. FINANCNI CINNOST

+ finan¢ni vynosy

- finan¢ni naklady

= FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI(

PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI

+/- FINANCNI VYSLEDEK HOSPODAREN{

- dan z pfijmui za béZnou ¢innost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

Iv. MIMORADNA CINNOST

+ mimofadné vynosy

- mimotadné naklady

- daf z pfijml z mimoiadné ¢innosti

= MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

+ MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI OBDOBI

Zdroj: Griinwald, Holeckova, 2009

1.8 Priloha

Piiloha dopliiuje a vysvétluje informace vyskytujici se vrozvaze a vysledovce. Je

nedilnou soucésti ucetni zaverky. Ptiloha obsahuje:

o Obecné tudaje — pravni forma, organizacni

charakteristika podniku, pocet zaméstnanci.

Informace o pouzivanych metodach, obecnych ucetnich zdsadach
a zpusobu ocenlovani — ocenéni majetku, odpisové plany, pouzité
odpisové metody a informace o Gcetnich metodach.

Dopliujici udaje k ucetnim vykaztm.

(Griinwald, Holeckova, 2002)



1.9 Cash flow

Cash flow neboli vykaz o penéznich tocich, jak uz nazev napovida, je skuteCny tok
penéznich prostfedkit v podniku. Podavé informace o pfijmech a vydajich a zméné

stavu penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentt. (Griinwald, HoleCkova, 2002)
Cash flow muzeme kvalifikovat dvéma zpiisoby:

1) pfimou metodou
Tato metoda je vdzana na zjiStovani piijml a vydaji v podvojném ucetnictvi coz
je mnohdy problematické, nebot’ nejsou zavedeny Ucty pro piijmy a vydaje.
Pfima metoda je velice narocnd a navic neposkytuje informace o tocich
finan¢nich prostfedkt, které nemaji charakter pfijmt a vydaji (napf. zména

pohledavek a zavazki). ( Sedlacek,2011)

Tabulka 3: Zakladni struktura ptehledu CF (bilan¢ni forma)

Piijmy Ptehled o cash flow Vydaje

Pocatecni stav penéZnich prostiedkil

Vydaje obdobi

Piijmy obdobi

Konecny stav

Soucet = Soucet

Zdroj:Sedkécek 2011

2) nepiimou metodou

Nepiima metoda se pocitd pomoci transformace zisku do pohybu penéznich

prostiedki a naslednymi uUpravami o dal§i pohyby penéznich prostredki




v souvislosti se zménami majetku a kapitadlu. Tento zplsob se casto

uptednostiuje pred piimou metodou.(Valach,1997)

Pro lepsi predstavu o vypoctu neptimou metodou viz. tabulka v ptilohach.

1.10Druhy analyz

1.10.1 Horizontalni analyza

Tato analyza pracuje s daty, ktera ziskava pfevazné z Géetnich vykazi (rozvahy podniku
a vykazu ziskd a ztrat, popf. vyro¢nich zprav. Sleduje pohyby jednotlivych dat v Case
(3- 10 let) a jejich relativni (procentni) zmény. Zmény jednotlivych vyraza se sleduji po

fadcich, proto se tato analyza nazyvé horizontalni.

,,Horizontdlni analyza se bézné pouziva Kzachyceni vyvojovych trendii ve strukture
majetku i kapitalu podniku. Zejména grafické zobrazeni zmén vybranych poloZek
majetku a kapitalu, nakladii a vynosu podniku je velmi ilustrativni a pusobivé. Je
nejcastéji pouzivanou a nejjednodussi metodou pri vypracovani zprav hospodarské

situace podniku v jeho minulém i budoucim vyvoji “. (Sedlacek, 2011)

Procentni zménu lze spocitat:

71 o = béiné obdobi — predchozi obdobi 100
menavo = piedchozi obdobi

1.10.2 Vertikalni analyza

Pfi této analyze se posuzuje tzv. struktura aktiv a pasiv podniku. Z této struktury je
zfejmé, jaké je sloZeni hospodaiskych prostfedkii, které jsou zapotiebi k vyrobé a
obchodnim aktivitdm podniku, a z jakych zdroji byly potfizeny. Ekonomicka stabilita
podniku zéavisi na rovnovazném stavu majetku a kapitalu. Tato analyza se nazyva

vertikdlni, protoze pii procentnim vyjadieni jednotlivych komponent postupuje
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Vv jednotlivych letech odshora dolii a ne napfi¢ jednotlivymi roky jako analyza
horizontélni. Pro zéklad procentniho vyjadieni se obvykle bere ve vykazu ziskl a ztrat
velikost trzeb (100%) a v rozvaze hodnota celkovych aktiv podniku. Vyhodou této
analyzy je, Ze neni zadvisld na meziro¢ni inflaci a umoznuje srovnatelnost vysledkl

z ruznych let. Proto se pouziva srovnani v ¢ase i prostoru.

1.10.2.1 Majetkova struktura

Schéma 1: Majetkova struktura

L Casové Obézna
Stala rozli$eni aktiva
aktiva

)

l Zasoby

Dlouhodobé
pohledavky

Dlouhodoby
nehmotny
majtetek

Kratkodobé

pohledavky

Dlouhodoby
financni
majetek

Finanéni
majetek

Penézni
Zdroj: Sedlacek, 2011




1.10.2.2 Kapitalova struktura

Schéma 2: Kapitalova struktura

' Casové rozliSeni |

Vlastni kapital Cizi kapital

Rezervy

Zakladni kapital

Dlouhodobé
zavazky

i

Kapitalové fondy

Kratkodobé
Fondy ze zisku zévazky
Zisk aveéry

Zdroj: Sedlacek, 2011

T

1.10.3 Analyza pomérovych ukazateli

Tato analyza sleduje vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice absolutnimi ukazateli,
pomoci jejich podilu jej charakterizuje. Udaje zji§téné z rozvahy zachycuji velidiny
K uré¢itému datu (okamzity stav) a udaje z vykazu ziskl a ztrat vykazuji vysledky
z ur¢itého obdobi (intervalové veli¢iny a tokové ukazatele). Je to nejpouzivanéjsi
analyza, protoze umoznuje ziskat rychly ptehled o =zakladnich finan¢nich
charakteristikdch podniku. Sestavovat lze, jako podilové napf., jako podil vlastniho
kapitalu na kapitalu celkovém nebo, jako vztahové, kdy davaji do poméru samostatné

veli¢iny. Ma nizkou schopnost vysvétlovat jevy, coz je jeji nevyhodou.

1.10.4 Analyza rentability (vynosnosti)
., Vlozeny kapitdl je méritkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu. Je formou vyjadreni miry zisku, ktera v trini

ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.*(Valach, 1997)
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1.10.4.1 ROI — Ukazatel rentability vlozeného kapitalu

vvvvvv

zisk pred zdanénim + nakladové aroky

celkovy kapital

Ukazatel vyjadiuje Gc¢innost vlozeni celkového kapitalu do podniku nezavisle na zdroji
financovani. Citatel zlomku mize obsahovat EBIT (zisk pted uhradou viech troki a
dané z ptijmu), zisk pted tthradou dlouhodobych trokl a dané z piijmi, EBT(zisk pted

zdanénim) nebo EAT (zisk po zdanéni) atd.

1.10.4.2 ROA- Ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv
., Poméruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu na to,

Z jakych zdroju jsou financovana “. (Sedlacek 2011)

EBIT v citateli znamend, ze ukazatel méti hrubou produkéni silu aktiv podniku pred
odectenim dani a ndkladovych urokii. Do ¢itatele mizeme také dosadit napf. Cisty zisk
po zdanéni zvySeny o zdanéné uroky.

B EBIT
~ aktiva

1.10.4.3 Ukazatel rentability vlastniho kapitalu
Pomér ¢istého zisku a vlastniho jméni zjist'uje, jestli kapital firmé pfinasi vynos a zda se
vyuziva s intenzitou a odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika. Investor chce,
aby ukazatel ROE byl vyS$si nez troky, kterych by dosahl pii jiné formé investovani.
Vlastni kapital je drazsi nez cizi, proto je tento ukazatel pro investora dilezity pii
rozhodovani o struktuie zdroju. (Sedlacek, 2011)

Cisty zisk

ROE =
vlastni kapitdl
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1.10.4.4 ROCE- Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji
., Slouzi k prostorovému srovndvani podnikii, zejména K hodnoceni monopolnich verejné
prospésnych spolecnosti. (Sedlacek, 2011)

Cisty zisk + aroky

ROCE =
oc dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

1.10.4.5 ROS - Ukazatel rentability trzeb

Tento ukazatel piedstavuje pomér mezi ziskem a trzbami. Trzby jsou trzni ohodnoceni
vykonl podniku za ur¢ité obdobi. Zkoumame, jak Géinné vyuzije podnik vSechny
prostiedky (zaméstnance, stroje, kapital) k vytvoreni hodnot. Trzni uznani vysledkt
prace stanovi cenu, kterd se vraci do firmy k pokryti ndkladt a tvorbé zisku. Nekdy
pouzivame v Citateli kromé zisku zisk pfed zdanénim nebo EBIT. (Sedlacek, 2011)

zisk
ROS

- trzby

1.10.4.6 PMOS- Ukazatel ziskové marze
Zisk na korunu obratu udany v korunach. Je modifikaci ukazatele ROS. Pokud se
ziskova marze pohybuje pod oborovym pramérem, je to znak toho, ze ceny vyrobku
jsou nizké nebo naklady na né jsou piili§ vysoké. (Sedlacek, 2011)
Cisty zisk
PMOS = ————
trzby
1.10.4.7 ROS — Ukazatel nakladovosti trzeb
Nakladovost trzeb udava, kolik korun zisku pfinesla ucetni jednotce 1 K¢ investovanych

nakladi.
Tento ukazatel 1ze také vypocitat jako podil nédkladl a trzeb. (Sedlacek, 2009)

zisk trzby—zisk
1—-ROS=1-=2="22
triby triby
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1.10.5 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity jsou bud’ rychlost, nebo doba obratu. Nejcastéji sledovanymi

ukazateli jsou obratovost zasob, pohledavek, stalych aktiv.

1.10.5.1 Obrat celkovych aktiv

Timto ukazatelem zjistujeme intenzitu pouziti aktiv. Pokud by tento ukazatel byl ve
srovnani S oborovym prumérem nizky, mély by se zvysit trzby nebo odprodat néktera
aktiva. O obratu celkovych aktiv Ize fici, Ze ¢im jsou vyssi ukazatele vyuziti aktiv, tim

vic se povazuje firma za efektivni. (Blaha, Jindtfichovska, 2006)

trzby

Obrat celkovych aktiv = -
aktiva

1.10.5.2 Rychlost obratu zasob
Rychlost obratu zasob je pocet obratek zasob, to znamena. ,,Kolikrat se pteméni zasoby
Vv ostatni formy ob&Zzného majetku az po prodej hotovych vyrobki a opétny ndkup®.

(Valach, 1997)

trzby

Rychlost obratu zasob = —
zasoby

1.10.5.3 Doba obratu zasob

,,pomer priimeérného stavu zasob a priumeérnych dennich nakladu “.

Udaj ukazuje, jak Gasto se zasoby vyuzivaji. Cim vyssi je obratovost zasob, tim kratsi je

doba obratu zasob. (Valach, 1997)

zasoby

celkové naklady
365

Doba obratu zasob =

NEBO

365
obratovost zasob
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1.10.5.4 Obratovost pohledavek
Ukazatel udava pocet obratek, tj. jak rychle se pohledavky pfeméni na penézni
prostiedky. Vyjadiuje se jako pomér trzeb a priimérny stav pohledavek.

triby

Rychl hleda =
ychlost pohledavek ohledavky

1.10.5.5 Doba obratu pohledavek
,Ukazuje, jak dlouho, kolik dni se majetek podniku vyskytuje ve formé¢ pohledavek,
resp. za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky v priméru splaceny.* (Valach, 1997)

pohledavky
trzby
365

Doba obratu pohledavek =

NEBO

365
Obratovost pohledavek

1.10.5.6 Doba obratu zavazki
Zjistujeme, jaka je platebni moralka firmy vuci jinym dodavatelim. Doba obratu udava,

jak dlouho odklada firma platby faktur svym dodavatelim.

zavazky z obchodnich vztaht

Doba obratu zavazku = <
trzby

1.10.6 Ukazatelé zadluZenosti

Podnikova aktiva jsou financovana vlastnim kapitalem nebo zavazky. Pokud firma
vydélava vice s penézi, které si vypujcila, a vynos je vySsi nez urok z vyptjcenych
penéz, nasobi se tim vlastni kapital. Pouzivani dluhu K financovani (finan¢ni paka)
ovliviiuje riziko 1 vynosnost spolecnosti. Firma miize mit vyssi ndklady nez vynosy a to

vede k neschopnosti dluh splatit.
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1.10.6.1 Ukazatel zadluZenosti /fizeni dluhu (celkova zadluZenost)

Téz se mu tikd dluh na aktiva nebo pomér celkovych zavazki k celkovym aktiviim.
Dluh zahrnuje kratkodobé i dlouhodobé zavazky. Vétsi podil vlastniho kapitalu
zabezpeCuje mens$i riziko ztraty véfiteld v ptipad¢ likvidace spoleénosti. (Blaha,

Jindfichovska, 2006)

cizi kapital

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

1.10.6.2 Koeficient zadluZenosti
Vyjadiuje pomér ciziho Kapitalu k vlastnimu. Ma stejnou vypovidajici schopnost jako

ukazatel jako zadluZenosti.

cizi kapital

Koeficient zadluzenosti = - —
vlastni kapital

(Sedlagek, 2011)

1.10.6.3 Urokové kryti
Ukazuje, kolikrat by se mohl snizit EBIT (provozni zisk), nez se spole¢nost dostane na
uroven, kdy nebude schopna zaplatit tiroky. Pokud by firma nezaplatila aroky, mohla by

se dostat do konkurzniho fizeni.

EBIT
nakladové uroky

Urokové kryti =

1.10.6.4 Kryti fixnich poplatki
Ma podobnou konstrukci jako urokové kryti, ale navic zahrnuje i leasingové splatky.

(Blaha, Jindfichovska, 2006)

EBIT + leasingové splatky

Kryti fixnich latkt =
rytl fixnich poplatici nakladové Uroky + leasingové splatky
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1.10.7 Likvidita

., Pomeérové ukazatele likvidity zkoumaji, jestli je firma likvidni, to znamenda, jestli ma

dostatek prostiedki na zaplaceni kratkodobych zavazkii.

K porovnani pouzivame udaje z rozvahy. Za velmi hruby ukazatel likvidity se miize

povazovat i pracovni kapital. (Blaha, Jindfichovska, 2001)
Pracovni kapital = obézna aktiva- kratkodobé zavazky

1.10.7.1 Ukazatel bézné likvidity = ukazatel pracovniho kapitalu
Ukazatel nam tika, kolikrat pokryji obézna aktiva kratkodobé zavazky, tzn. Kolikrat by

mohla firma uspokojit své véfitele.

obéznda aktiva

Ukazatel bézné likvidity = kratkodobe Zivazky
Pokud se stane, ze kratkodoba pasiva rostou rychleji nez ob&zna aktiva, muze to
znamenat, ze ma podnik problém s likviditou. Ukazatel také ukazuje, Vv jaké miie
pokryji kratkodobé zavazky ob&zna aktiva a zda se dokazou pfeménit na hotové penize
za stejny Casovy interval jako doba splatnosti kratkodobych zavazka. (Blaha,
Jindfichovska, 2006)

Podle Griinwalda a Holeckové (2002) by se mél pomér ukazatele béZzné likvidity

pohybovat v rozmezi 2 — 2,5, aby firma byla schopna dostat svym zavazkum.

1.10.7.2 Ukazatel okamzité (pohotové) likvidity (quick ratio)
Vsechna obéZzna aktiva nemaji stejnou likviditu. Nejméné likvidni jsou zésoby a také
s nimi spojené vyrobky a polotovary. Proto pokud chceme okamzitou likvidnost firmy,

musime zasoby ze vzorce vyloucit. (Blaha, Jindfichovska, 2006)

obéina aktiva — zasoby

Ukazatel okamizité likvidity = kratkodobé zavazky

Pro okamzitou likviditu se doporucuje Griinwald a Holeckova (2002) interval 1 — 1,5.
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1.10.7.3 Penézni (hotovostni) likvidita
V tomto ukazateli pocitame pouze s penézi v hotovosti a na uctech, nikoli s obéznymi
aktivy, a v ptipad¢é drZeni cennych papiri se pridavaji obchodovatelné cenné papiry.

(Blaha, Jindfichovska, 2006)

Hotovostni likvidita

Hotovost a ucty v bance + Obchodovatelné cenné papiry

kratkodobé zavazky

Pro tento ukazatel se doporucuje Griinwald a Hole¢kova (2002) vysledek v intervalu
09-11.

1.10.8 Analyza trZni efektivity
Analyza trzni efektivity se zaméfuje na vztah ceny akcii K zisku spole¢nosti a tGcetni
hodnoté akcii. Tyto poméry informuji management firmy o nazorech investorli na

hospodareni firmy a jejich ocekavani do budoucna.

e Trzni cena akcie: Jedna se o cenu za kmenovou akcii, ktera je kotovana na burze
nebo na mimoburzovnim trhu. Cena posledni transakce je Siroce dostupna (napft.
noviny, internet, brokerské domy). Tuto cenu pouzivame k vyjadfeni trzni

hodnoty.

Podle Blahy a Jindiichovské (2006) sem patii nize uvedené ukazatele, podle Sedlacka

(2011) by do tohoto vy¢tu mélo patiit i dividendové kryti a aktiva¢ni a vyplatni pomér.

1.10.8.1 Uéetni hodnota akcie
Ugetni cena akcie: Tato cena je vyjadiena uéetnim kapitalem akcionafi, ktery se déli

poc¢tem emitovanych kmenovych akcii v ob¢hu, tzn. obchodovatelnymi akciemi.
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vlastni kapitil—prioritni akcie

Ucetni hodnota akcie = — - - - —
pocet emitovanych kmenovych akcii

Ugetni hodnota je uZiteény ukazatel, nékdy je povaZzovan pouze za indikativni.

1.10.8.2 Pomér trZni ceny k ticetni hodnoté akcie
Tento pomér poskytuje dalsi pohled, jak se investofi divaji na spole¢nost. Spolecnosti,

které maji vyssi vynosy, prodavaji obvykle za vyssi nasobky ucetni hodnoty a naopak.

trzni cena akcie

Pomer trzni ceny akcie k jeji ucetni hodnoté = —— -
Ucetni hodnota akcie

1.10.8.3 Dividenda na akcii (DPS)

Firma rozhoduje o vysi dividend, Casto toto rozhodnuti byva spojeno i s jinymi
finan¢nimi a investi¢nimi rozhodnutimi. Pokud je vyvoj firmy do budoucna dobry,
muze se firma rozhodnout vyplacet nizké dividendy, proto aby zamérné uschovala
prostifedky pro budouci expanze. Jind firma mutze vyplacet vysoké dividendy, protoze

jeji kapitalové vydaje jsou kryty ptjckami. (Blaha, Jidiichovska, 2006)

dividendy z kmenovych akcii

DPS=

pocet emitovanych kmenovych akcii

1.10.8.4 Zisk (vynos) na akcii (EPS)

Klicovy udaj o finan¢ni situaci spole¢nosti. Odrazi vysledky a uspéchy konkurentd.
Cistym ziskem se rozumi celkovy zisk po zdanéni a vyplaté dividend. K vyplaté
dividend pouzijeme jen cast zisku, zbytek bude ponechan jako vlastni kapital. Zisk
mize byt ovlivnén i Géetni politikou podniku. EPS se obtizn¢ urcuje do budoucna,

jelikoz vynosy podobné jako ceny akcii se chovaji nahodné.(Sedlacek, 2011)

Cisty zisk k rozdéleni

EPS=

pocet emitovanych kmenovych akcii
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1.10.8.5 Procento dividendové vyplaty

Dividenda je jednim z klicovych boda pfi ocenovani akcii a odhadem trznich hodnot
firem. Mize se stat, Ze v nékterém roce bude dividenda na akcii vys$§i neZ vynos na
akcii, ale protoze dividendy jsou ¢ast zisku vyplacena akcionaiim a druha ¢ast zastava
firmé jako nerozde¢leny zisk, v delsim_obdobi budou dividendy na akcii mensi nez zisk

na akcii.

DPS

P to dividendové vyplaty = ——
rocento dividendové vyplaty = —

1.10.8.6 Cash flow na akcii

Obvykle je tento ukazatel ptinosny, kdyz firmy vyuzivaji riznych metod odepisovani
nebo financuji obvykle velkou ¢ast fixnich aktiv leasingem. Ukazatel slouzi k tomu,
abychom mohli porovnat hospodafeni firem, které jinak pouzivaji odlisné ucetni
metody. Proto je také casto pouzZivan pii mezinidrodnim srovnani, jelikoz ucetni

standardy se mohou v riznych zemich lisit.

EBIT+Leasing+0dpisy
pocet emitovanych akcii

Cash flow na akcii=

1.10.8.7 Pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii
Tento ukazatel zobrazuje, kolik jsou investofi schopni vynaloZit prostfedkd na 1 K¢

vykazovanych ziskt. Je to nejpopularnéjsi meéftitko, podle kterého investofi hodnoti

firmu na kapitalovych trzich.

trini cena akcie

Pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii (P/E)= — —
zisk na akcii

Relativné vysoky pomér P/E mliZze znamenat, Ze:

1) Investofi o¢ekavaji do budoucna rust dividend.

2) Akcie je malo rizikova, proto investorim staci mensi vynos.
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3) Spolec¢nost ocekava do budoucna nadpramérny rist a vyplaci akcionaium velky

podil vydeélku.

Pokud je ukazatel ceny akcie k zisku na akcii mensi nez oborovy prumér, znamena to,
ze firma ma maly ristovy potencial nebo je rizikovéjsi, v nékterych piipadech 1 oboji.
Velkou roli hraje o¢ekavani: Jestlize firma ma nizky pomér P/E, ale ma vysoké vydélky,
investofi oCekavaji snizeni ziski, naopak, kdyz je pomér P/E vysoky nebo se zvysSuje,

investofi o¢ekavaji rast zisk v budoucnu. (Blaha, Jindtichovska, 2006)

1.10.8.8 Vyplatni pomér
Vyplatni pomér ukazuje jak velky je podil vytvotfeného ¢istého zisku na dividendéach

vyplacenych akcionaifim. Ukazatel vypovida o dividendové politice podniku.

dividenda na akcii

Vyplatni ér =
ypratni pomer zisk na akcii

1.10.8.9 Aktiva¢ni pomér
Je to zisk, ktery nebyl vyplacen na dividendach a je k dispozici pro podnikatelské
aktivity podniku.

Aktivatni pomér = 1 — vyplatni pomér

1.10.8.10 Dividendové kryti
,Udava, kolikrat Cisty zisk podniku ptevySuje thrn vyplacenych dividend.” Jde o
vyuziti zisku, ktery nebyl pouzit na vyplatu dividend. (Sedlacek, 2011)

Cisty zisk

Dividendové kryti =
Y uhrn roc¢nich dividend

1.10.9 Provozni (vyrobni) ukazatelé

Zabyvaji se vnititkem podniku, proto se uplatituji ve vnitinim fizeni. Prostfednictvim
téchto ukazatell management monitoruje a rozebird zakladni vyvoj aktivity podniku.
Provozni ukazatele jsou zavislé na tokovych veli¢inach, pfedev§im na nakladech a

jejich fizeni, coZ ma za nasledek hospodarnéjsi vynalozeni jednotlivych nékladd.
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1.10.9.1 Mzdova produktivita
Ukazuje, kolik korun z vynost pfipadne na 1 K& mezd. Pokud provadime trendovou
analyzu, mél by mit ukazatel tendenci rust. U tohoto ukazatele musime vylouéit vliv

nakupovanych surovin, energii a sluzeb.

vynosy ( bez mimotradnych)

Mzdova produktivita =
mzdy

1.10.9.2 Produktivita dlouhodobého hmotného majetku

Sdéluje vyuziti dlouhodobého hmotného majetku. Je to mnoZstvi vSech vynosi
reprodukovanych na 1 K¢ investovanou do DHM v pofizovacich cenach. Ukazatel by
m¢él byt co nejvyssi.

vynosy (bez mimoradnych)

Produktivita DHM = DHM v Pe

1.10.9.3 Ukazatel stupné odepsanosti
»Vyjadiuje, na kolik procent je DHM odepsan. Vyvoj ukazatele svéd¢i o starnuti
podniku. (Sedlacek, 2011)

5 DHM v zlistatkovych cenach
Opottebovanost DHM =

DHM v potizovacich cenach

1.10.9.4 Nakladovost vynosii (trZeb)

Vyjadiuje, jak celkové naklady zatézuji vynosy. Ukazatel by mél v ¢ase klesat.

naklady

Naklad t vy 0 =
aitadovost vynosu vynosy (bez mimoradnych)

1.10.9.5 Materialova narocnost vynosi

Ukazuje, jak spotfeba materialu a energii zatézuje vynosy.

spottreba materialu a energie

Materidlova narocnost vynost = - —
vynosy(bez mimotradnych)
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1.10.9.6 Vazanost zasob na vynosy

Vyjadiuje, jaky rozsah zasob je vazan na 1K¢ vynosi. Ukazatel by mél byt co nejmensi.

zasoby

Vazanost zisob na vynosy = -
ynosy vynosy (bez mimoradnych)

(Sedlacek, 2011)

1.10.10 Analyza soustav ukazateli

Slouzi k posouzeni celkové finan¢ni situace podniku. Vytvateji se soustavy ukazateld.
Vétsi pocet ukazateld v souboru umozni lépe popsat finanéné-ekonomické situace
podniku, ale zaroven velky pocet ukazateli ma za nésledek hor$i orientaci a také

vysledné hodnoceni podniku. Pfi vytvatfeni soustav se rozliSuji:

» Soustavy hierarchicky uspotadanych ukazateld - pyramidové soustavy, pouzivaji
se k odkryti ekonomickych a logickych vazeb mezi ukazateli a rozkladem.

> Ugelové vybéry ukazateli - bonitni a bankovni modely. ,,Cilem je sestavit
takové vybéry ukazateld, které by dokazaly kvalitné diagnostikovat financni

situaci podniku, resp. predikovat krizovy vyvoj.“ (Sedlacek, 2011)

1.10.10.1 Pyramidové soustavy ukazateli

Jsou nejoblibenéjsi ze soustav ukazateld. Rozkladaji vrcholovy ukazatel pyramidy
(ktery by mé¢l odrazet zakladni cil podniku) na jednotlivé ukazatele prostfednictvim
multiplikativni (ndsobeni nebo déleni) nebo aditivni (sCitdni nebo od¢itani) vazby.
Pokud se soustava dobfe sestavi, umozni pak posoudit minulou, soucasnou i budouci
vykonnost firmy. Znalost vazeb, tzn. pfi¢innych souvislosti mezi ukazateli, zajistuje

v

uziti specialnich metod. Nejznaméjsi je Du Pointlv rozklad. (Sedlacek, 2011)

1.10.10.2 Bonitni a bankrotni modely
Podle Mrkvicky a Kolafe (2006) tyto modely vychézeji ze skutecnosti, Zze ve firmé
nekolik let pfed bankrotem dochdzi k odliSnostem ve vyvoji, coz je charakteristické pro

firmy ptfed hrozicim Upadkem. Rozdil mezi t€émito modely je takovy, Ze bankrotni
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modely jsou zalozené na skutecnych tudajich, kdezto bonitni modely vychazeji

z teoretickych poznatkd.

Bankrotni modely — odpovidaji na to, zda podnik do né&jaké doby zbankrotuje. Mezi
nejznamejsi bankrotni modely patii Altmanovo Z-skore, Index davéryhodnosti ,,IN95%,

Taffelerdv model.

Bonitni modely — zjist'uji, jestli je podnik dobry nebo Spatny. Tyto modely zaviseji na
mnoZstvi informaci o vysledcich vdaném oboru. Castéji se pracuje suméle
stanovenymi konstantami nez se skute¢nymi hodnotami. Patfi sem Tamariho model,

Argentiho model.
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2 Navrh vlastni metodiky vhodné k analyze

konkrétniho podniku.

2.1 Metodika prace

VZZ je zkratka pro vykaz ziskl a ztrat, ¢islo u zkratky znaci Cislo fadek ve vykazu

zisku a ztrat.

R- zkratka pro rozvahu, Cislo znaci fadek v rozvaze.

2.1.1 Ukazatelé rentability

2.1.1.1 Rentabilita vloZeného kapitalu
Vyjadiuje ucinnost vlozeni celkového kapitdlu do podniku nezavisle na zdroji

financovani.

zisk pred zdanénim + nakladové Groky VZZ 61+ VZZ 43

ROI =
celkovy kapital R 67

2.1.1.2 Rentabilita vloZenych aktiv

Rentabilita vlozenych aktiv nam tika, kolik korun ¢istého zisku piipadne na 1 K¢ vSech
vloZenych aktiv bez ohledu na to, jestli aktiva byla financovana z vlastnich nebo cizich
zdroji.

_ Cisty zisk  VZZ 60

ROA =
aktiva R1

2.1.1.3 Rentabilita vlastniho kapitalu
Jednéa se 0 pomér cCistého zisku a vlastniho jméni, zjiStuje, jestli kapitdl firmé& pfinasi

vynos a zda se vyuziva s intenzitou a odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika.

Cisty zisk VZZ 60

ROE = =
vlastni kapitdl R 68
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2.1.1.4 Ukazatel rentability dlouhodobych zdroja
Tento ukazatel slouzi k prostorovému srovnani podnikli, pfevdzné k hodnoceni

monopolnich vefejné prospésnych spolecnosti jako jsou vodarny, telekomunikace.

Cisty zisk + aroky VZZ 61 +VZZ 43

ROCE = =
oc dlouhodobé zavazky + vlastni kapital R91+R 68

2.1.1.5 UkKkazatel rentability trZeb

Predstavuje pomér mezi ziskem a trzbami. Trzby jsou trzni ohodnoceni vykona podniku

za ur¢ité obdobi.

zisk VZZ 60
ROS = — =— ——
vynosy vynosy (viz nize)

2.1.1.6 Nakladovost trzeb

Tento ukazatel Ize také vypocitat jako podil nakladi a trzeb.

Zisk Vynosy—zisk Vynosy (viz nize)-VZZ 60
1-—ROS=1- — Inosy _ vymosy ( )

Vynosy o Vynosy Vynosy (viz nize)
2.1.2 UkKkazatelé aktivity

2.1.2.1 Obrat celkovych aktiv
Tim to ukazatelem zjiStujeme intenzitu pouZiti aktiv. Pokud by tento ukazatel byl ve
srovnani s oborovym pramérem nizky, tak by se mély zvysit trzby nebo odprodat

néktera aktiva.

vynosy _ vynosy(viz niZe)
aktiva R1

Obratu aktiv =
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2.1.2.2 Rychlost obratu zasob
Rychlost obratu zasob je pocet obratek zasob udava, kolikrat se pfeméni zasoby

Vv ostatni formy obézného majetku.

vynosy _ vynosy(viz niZe)
zasoby R 32

Rychlost obratu zasob =

2.1.2.3 Doba obratu zisob
Ukazuije, jak &asto se zasoby vyuzivaji. Cim vysi je obratovost zasob, tim kratsi je doba

obratu zasob.

365 B 365
Obratovost zisob  rychlost obratu zasob

Doba obratu zasob =

2.1.2.4 Obratovost pohledavek
Ukazatel udava pocet obratek, stanovy jak rychle se pohledavky pieméni na penézni

prostiedky.

vynosy  vynosy(viz niZe)
pohledavky R 48

Rychlost pohledavek =

2.1.2.5 Doba obratu pohledavek
Ukazuje jak dlouho (kolik dni) se majetek podniku vyskytuje ve formé pohledavek

resp., za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky v priméru splaceny.

365 B 365
obratovost pohledivek ~— rychlost pohledavek

Doba obratu pohledavek =

2.1.2.6 Doba obratu zavazki
Zjistujeme, jaka je platebni moralka firmy viici jinym dodavatelim. Udava, jak dlouho

odklada firma platby faktur svym dodavatelim.

zavazky z obchodnich vztahl

vynosy
365

Doba obratu zavazku =
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2.1.3 UKkazatele zadluzenosti

2.1.3.1 Ukazatel zadluZenosti
Téz se mu fika dluh na aktiva nebo pomér celkovych zavazkl k celkovym aktivim.
Dluh zahrnuje kratkodobé 1 dlouhodobé zavazky.

cizi kapital R 85
celkové aktiva R 1

Ukazatel zadluzenosti =

2.1.3.2 Koeficient zadluZenosti
Koeficient vyjadiuje pomér ciziho kapitalu k vlastnimu. Ma stejnou vypovidaci

schopnost jako ukazatel zadluZenosti.

cizi kapital R 85
vlastni kapitil R 68

Koeficient zadluZenosti =

2.1.3.3 Urokové kryti
Udaj ukazuje, kolikrat by se mohl snizit EBIT (provozni zisk), nez se spoleénost

dostane na troven, kdy nebude schopna zaplatit uroky.

EBIT _VZZ30
nakladové Groky VZZ 43

Urokové kryti =

2.1.4 Ukazatele likvidity

2.1.4.1 Ukazatel béZné likvidity
Ukazatel nam tika, kolikrat pokryji obézna aktiva kratkodobé zavazky, tzn. kolikrat by
firma mohla uspokojit své véfritele.

obéina aktiva _ R31
kratkodobé zavazky R 102

Ukazatel bezné likvidity =
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2.1.4.2 Ukazatel okamzité likvidity

Vsechna obézna aktiva nemaji stejnou likviditu. Nejméné likvidni jsou zésoby a také

S nimi spojené vyrobky a polotovary.

obézna aktiva — zasoby ~ R 31 —R 32
kratkodobé zavazky R 102

Ukazatel okamzite likvidity =

2.1.4.3 Ukazatel hotovostni likvidity
V tomto ukazateli pocitime pouze s penézi v hotovosti a na uctech, nikoli s obéznymi

aktivy, a v piipad¢ drzeni cennych papirt se pridavaji obchodovatelné cenné papiry.
Ukazatel hotovostni likvidity

hotovost a ucty v bance + obchodovatelné cenné papiry

kratkodobé zavazky

_R59+R60+R61
B R 102

2.1.5 Ukazatele trzni hodnoty

2.1.5.1 Uéetni hodnota akcie
Ucetni cena akcie: Tato cena je vyjadiena ucetnim kapitdlem akcionaft, ktery se déli,

poctem emitovanych kmenovych akcii v ob¢hu tzn. obchodovatelné akcie.

vlastni kapitil—prioritni akcie

Ucetni hodnota akcie = — : - - ~
pocet emitovanych kmenovych akcii

R 68
pirepocet na jednotnou nom.cenu akcie 100 000 K¢
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2.1.5.2 Pomér trzni ceny k ucetni hodnoté akcie
Tento pomér poskytuje dalsi pohled, jak se investofi divaji na spolecnost. Spole¢nosti,
které maji vyssi vynosy, prodavaji obvykle za vyssi nasobky ucetni hodnoty a naopak.

trzni cena akcie
ucetni hodnota akcie

Pomér trZni ceny akcie k jeji uicetni hodnoté =
2.1.5.3 Dividenda na akcii (DPS)

Firma rozhoduje o vysi dividend, Casto toto rozhodnuti byva spojeno i s jinymi
finan¢nimi a investi¢énimi rozhodnutimi. Pokud je vyvoj firmy do budoucna dobry,
muze se firma rozhodnout vyplacet nizké dividendy, proto aby zamérné uschovala

prostiedky pro budouci expanze.

dividendy z kmenovych akcii _ udaje z vyrocni zpravy

DPS=

pocet emitovanych kmenovych akcii  prepocet na jednu nominalni cenu

2.1.5.4 Zisk (vynos) na akcii (EPS)
Klicovy udaj o finan¢ni situaci spole¢nosti. Odrazi vysledky a uspéchy konkurent.
Cisty zisk k rozdéleni VZZ 60

EPS= =

pocet emitovanych kmenovych akcii prepocet na jednu nom.cenu

2.1.5.5 Pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii

Tento ukazatel zobrazuje, kolik jsou investoii schopni vynalozit prostfedki na 1 K¢

vykazovanych ziskd.

trini cena akcie

Pomeér trzni ceny akcie k zisku na akcii (P/E)= — —
zisk na akcii

Nepodafilo se mi zjistit trzni cenu na akecii.
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2.1.5.6 Vyplatni pomér
Vyplatni pomér ukazuje, jak velky je podil vytvoreného ¢istého zisku na dividendach

vyplacenych akcionaitiim. Ukazatel vypovida o dividendové politice podniku.

dividenda na akcii

Vyplatni ér =
ypratm pomer zisk na akcii

2.1.5.7 Aktivaéni pomér
Jedna se o zisk, ktery nebyl vyplacen na dividendach a je k dispozici pro podnikatelské

aktivity podniku.
Aktivacni pomér = 1 — vyplatni pomér

2.1.5.8 Dividendové kryti
,Udava, kolikrat Cisty zisk podniku ptevySuje Ghrn vyplacenych dividend.”“ Jde o
vyuziti zisku, ktery nebyl pouzit na vyplatu dividend. (Sedlacek, 2011)

Cisty zisk B VZZ 60
Ghrn ro¢nich dividend ~— tdaje z vyro¢ni spravy

Dividendové kryti =

Pocet akcii = prepocteny pocet akcii na hodnotu 100 000 K¢.

2.1.6 Provozni ukazatelé

2.1.6.1 Mzdova produktivita
Ukazuje, kolik korun z vynost pfipadne na 1 K¢ mezd. Pokud provadime trendovou
analyzu, mél by mit ukazatel tendenci rist. U tohoto ukazatele musime vyloucit vliv

nakupovanych surovin, energii a sluzeb.

vynosy ( bez mimoradnych)

Mzdova produktivita =
mzdy

_ vynosy(viz nize) — VZZ 54
B VZZ 13
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2.1.6.2 Produktivita dlouhodobého hmotného majetku
Udaj sdéluje vyuziti dlouhodobého hmotného majetku. Je to mnozZstvi viech vynost

reprodukovanych na 1 K¢ investovanou do DHM v potizovacich cenach.

vynosy (bez mimotadnych)  vynosy (bez mimoradnych)
DHM v Pc B R3

Produktivita DHM =

2.1.6.3 Ukazatel stupné odepsanosti

Ukazatel vyjadfuje na kolik procent je majetek odepsan.

DHM v zistatkovych cenach  VVZ 23

Opotieb t DHM = =
potrebovanos DHM v potizovacich cenach R 13

2.1.6.4 Nakladovost vynosi (trzeb)

Vyjadiuje, jak celkové naklady zatéZzuji vynosy. Ukazatel by mél v Case klesat.

naklady

Naklad t vy 0 =
artacovost vynosu vynosy (bez mimovadnych)

naklady (viz nize)

- vynosy(viz nize) — VZZ 54

2.1.6.5 Materialova naroc¢nost vynosi

Ukazuje, jak spotfeba materialu a energii zatézuje vynosy.

spotteba materialu a energie

Materialova narocnost vynosti = — - —
vynosy(bez mim oradnych)

_ VZZ 9
~ vynosy (viz nize) — VZZ 54

2.1.6.6 Vazanost zasob na vynosy

Vyjadfuje, jaky rozsah zasob je vazan na 1K< vynosi. Ukazatel by mél byt co nejmensi.
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zasoby
vynosy (bez mimoradnych)
R 32
- vynosy (viz nize) — VZZ 54

Vazanost zasob na vynosy =

EBIT = HV pied zdanénim (VZZ 61) + Nakladové uroky (VZZ 43)

Vynosy = Trzby za prodej zbozi (VZZ 1) + Vykony (VZZ 4) + Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku a materidlu (VZZ 19) + Ostatni provozni vynosy (VZZ 26) +
Trzby z prodeje CP a podilt (VZZ 31) + Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
(VZZ 33) + Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku (VZZ 37) + Vynosy z
precenéni cennych papirt a derivati (VZZ 39) + Vynosové uroky (VZZ 42) + Ostatni
finan¢ni vynosy (VZZ 44) + Mimotadné vynosy (VZZ 53)

Naklady = Néklady vynalozené na prodané zbozi (VZZ 2) + Vykonova spotieba (VZZ
8) + Osobni ndklady (VZZ 12) + Dan¢ a poplatky (VZZ 17) + Odpisy DNM, DHM
(VZZ 18) + Zustatkova cena prodaného DM a materidlu (VZZ 22) + Zména stavu
rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti (VZZ 25) + Ostatni provozni néklady
(VZZ 27) + Néklady z finanéniho majetku (VZZ 38) + Nakladové uroky (VZZ 43) +
Ostatni finan¢ni néklady (VZZ 45) +Dan z pfijmi za béznou c¢innost (VZZ 49) +
Mimofadné naklady (VZZ 54)
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2.2 Charakteristika podniku

Zeméd¢€lské druzstvo Krasna Hora nad Vltavou bylo zalozeno roku 1956. V roce 2003
zmeénilo pravni formu podnikéni na akciovou spole¢nost. Dnesni podobu spolecnost
ziskala postupnym sluGovanim nékolika menSich druzstev. Podnik putsobi
ve stiedoCeském kraji a jeho hlavnim pfedmétem podnikani je rostlinna a zivocisna
vyroba. Mezi dal§i pfedméty podnikani patii také opravy silni¢nich vozidel a
pracovnich stroju, hostinska ¢innost, zamecnictvi, kovarstvi, kovoobrabéni atd. Podnik

hospodaii s cca 5000 ha piidy a chova 4000 kust skotu a 2500 kusi prasat.

Zakladni kapital této spolecnosti byl od roku 2006 az 2007 203 042 tis. K¢, ktery byl
rozdélen na kmenové akcie na jméno v hodnoté 100 000 K¢ (1 164 ks), 10 000 K¢
(8 114 ks) a 1000 K¢ (5502 ks). V roce 2008 byl zakladni kapital navySen na 283460
tis. K¢. Zvysil se 1 pocet kmenovych akceii v hodnoté 100 000 K¢ na 1570 ks, 10 000 K¢
11 500 ks a 1000 K¢ na 11 460 ks. VSechny akcie jsou v listinné podob¢.
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3 Vlastni provedeni analyzy. Vyjadreni ukazatela
rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity, popr.
ukazateld trzni hodnoty.

3.1 Pomérové ukazatele

Pro lepsi interpretaci ne¢kterych pomérovych ukazatelll jsem zvolila porovnani s jingym
nejmenovanym zemeédelskym druzstvem, proto Druzstvo Krasnd Hora ma barvu
fialovou a nejmenovany podnik modrou. Data pro vypocet pomérovych ukazateld,
vychazeji z vyro¢nich zprav zemédélského druzstva Krasnd Hora nad Vltavou (déle jen
Krasnd) za obdobi 2006 — 2010. Pro nejmenovany podnik (dale podnik 2) byly zdrojem
dat ucetni vykazy (rozvaha, ucet ziski a ztrat) za obdobi 2006 — 2010.

3.1.1 Ukazatelé rentability

3.1.1.1 Rentabilita vlastniho kapitalu
Ukazatel ROE nam tika, z jaké miry pokryje Cisty zisk vlastni kapital, neboli kolik se

vyprodukovalo zisku na 1 K¢ vlastniho kapitalu.

Tabulka 4: Rentabilita vlastniho kapitalu

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
HV za ucetni obdobi Krasna 22995 35311 15824 14077 26418
HV za uc€etni obdobi podnik 2 -246 5060 4595 -2637 3465
Vlastni kapital Krasna 365869 397576 407423 421346 44343
Vlastni kapital podnik 2 45876 49552 53510 49864 52104
ROE Krasna 6,3% 8,9% 3,9% 3,3% 6,0%

Zdroj: Vykaz ziskl a ztrat, rozvaha, vlatni vypocty

Jak je patrné z vypocti podnik 2, pokud bychom nebrali v potaz rok 2006 a 2009, kdy
¢isty zisk daného podniku byl v minusovych ¢islech, mél vyprodukovany zisk na 1 K¢
vlastniho kapildlu vyssi, nez naSe sledované druzstvo Krasna. ZD Krasna dosahlo

nejvyssich hodnot ROE v roce 2007, to bylo 0,089, a naopak nejnizs$i hodnotu v roce
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2009, kdy ROE kleslo na hodnotu 0,033. Takovyto skok zapti¢inilo hlavné zvySeni

zakladniho kapitalu v roce 2008, ale také nariist investi¢nich uveéra.

Graf 1: Vyvoj rentability vlastniho kapitalu v ¢ase

15,0%

10,0%
R 50% +— ———
o
E 0,0% T T T T
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3.1.1.2 Rentabilita vloZenych aktiv
Rentabilita vlozenych aktiv udava pomér Cistého zisku a celkovych aktiv, tedy kolik

vlozenych aktiv je potfeba na jednu korunu zisku.

Tabulka 5: Rentabilita vlozenych aktiv

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
HV za ucetni obdobi Krasna 22995 35311 15824 14077 26418
HV za uc€etni obdobi podnik 2 -246 5060 4595 -2637 3465
Aktiva Krasna 417441 492477 518200 509638 590523
Aktiva podnik 2 125416 132247 120400 114828 119543
ROA Krasna 5,5% 7,2% 3,1% 2,8% 4,5%

Zdroj: Vykaz ziski a ztrét, rozvaha, vlastni vypocty

Jak je jisté vidét i z grafu, ZD Krasna vykazuje mnohem vyssi podil ¢istého zisku na
celkovych aktivech. Je to zpisobeno tim, ze druhy podnik se ¢asto pohyboval u zisku
v zapornych cCislech. Nase sledované druzstvo ZD Krésnd v roce 2006 zacalo na

hodnoté 0,055, vroce 2007 se hodnota zvysila piiblizné o 1,7%. V dalsich letech
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klesala hodnota ROA 0 2,2 % za rok. Posledni rok vzrostla oproti roku 2009 0 1,7% na

hodnotu 0,045.

Graf 2: Rentabilita vlozenych aktiv a jeji vyvoj
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3.1.1.3 Rentabilita vlozeného kapitalu

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitdlu je dana podilem EBITu a celkového

kapitalu. Udava, kolik ndm celkovy kapital vydélal penéz.

Tabulka 6: Rentabilita vlozeného kapitalu

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Cisty zisk pfed zdan&nim Krasna 34556 35752 11052 25534 31531
Cisty zisk pred zdan&nim podnik 2 -246 5499 4435 -898 3265
Nakladové uroky Krasna 812 1524 3828 2329 3131
Nakladové uroky podnik 2 471 1445 1207 843 730
Celkovy kapital Krasna 417441 [ 492477 | 518200 | 509638 590523
Celkovy kapital podnik 2 125416 | 132247 | 120400 | 114828 119543
ROI Krasna 8,5% 7,6% 2,9% 5,5% 5,9%

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

ZD Krasna, ve srovnani s podnikem 2, mélo jasné lepsi vysledky. V roce 2007 a 2008

ROI klesalo primémé o 2,8% za rok, poté vroce 2009 se zacalo zase zvySovat.

V porovnani s rokem 2008 se zvysilo o 2,6%, Vv poslednim roce se ROI zvysilo uz jen

nepatrné.
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Graf 3: Rentabilita dlouhodobych zdroju v letech 2006-2010
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3.1.1.4 Rentabilita dlouhodobych zdroji

Tato ukazatel ukazuje, jak efektivné firma investovala své penize z dlouhodobého

hlediska. Kolik korun zisku dostaneme na 1 K¢ vlastniho kapitalu a dlouhodobych zdroj

Tabulka 7: Rentabilita dlouhodobych zdroju

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Vlastni kapital Krasna 365869 397576 407423 421346 44343
Vlastni kapital podnik 2 45876 49552 53510 49864 52104
DI. zdvazky Krasna 16446 13947 8599 14165 15794
DI. zdvazky podnik 2 40103 38394 35814 34537 32323
EBIT Krasna 35368 37276 14880 27863 34662
EBIT podnik 2 225 6944 5642 -55 3995
ROCE Krasna 9,3% 9,1% 3,6% 6,4% 7,5%

Zdroj: Vykaz ziskt a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty
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Jak, je z vyse uvedenych vysledkd patrné, oba dva podniky maji vysledky velice
rozdilné. Druzstvo Krasna mélo hodnotu rentability dlouhodobych zdroja v roce 2006
0,093. V 2007 Kklesla jen nepatrné, hlubsi pokles zaznamenala v roce 2008, kdy klesla

oproti roku 2007 o 5,5 %. Dalsi roky stoupala primérné o 2 % rocné.

3.1.1.5 Rentabilita trzeb, nakladovosti
Z vypoctu rentability trzeb zjistime, kolik korun zisku vynese ucetni jednotce 1 K¢
trzeb. U rentability ndkladovosti ndm naopak ukazuje, kolik korun zisku pfinesla ucetni

jednotce 1 K¢ investovanych nakladu.

Tabulka 8: Rentabilita trzeb, nakladovosti

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

HV za ucetni obdobi Krasna 22995 35311 15824 14077 26418
HV za u€etni obdobi podnik 2 -246 5060 4595 -2637 3465

Vynosy Krasna 257360 | 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
ROS Krasna 8,90% 11,60% 5,30% 5,20% 8,70%
1-ROS Krasna 91,10% | 88,40% 94,70% 94,80% 91,30%

Zdroj: Vykaz ziskli a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

3.1.2 Ukazatelé zadluZenosti

Tento ukazatel hodnoti Gvérové zatizeni podniku, tzn. jestli aktiva jsou financovana

z vlastnich nebo cizich zdrojl a zdali je podnik schopen platit své dluhy.

3.1.2.1 ZadluZenost

Véftitelské riziko, jak se asto zadluZenosti, nazyva méfi procentudlni pomér finan¢nich
prostiedki, které véfitelé poskytli spolednosti. Cim je vétsi podil vlastniho kapitalu, tim
vetsi je bezpecnostni polStat proti ztratdm véfitela v piipadé likvidace. Véfitelé proto

preferuji nizky ukazatel zadluzenosti.
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Tabulka 9: ZadluZenost

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Cizi zdroje Krasna 51572 94851 110752 88242 147066
Cizi zdroje podnik 2 79540 82695 66890 64964 67439
Celkova aktiva Krasna 417441 492477 518200 509638 590522
Celkova aktiva podnik 2 125416 132247 120400 114828 119543
Zadluzenost Krasna 12,40% 19,30% 21,40% 17,30% 24,90%

Zdroj: Vykaz ziskl a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

Ve srovnani S podnikem 2 je jasné patné, Ze druzstvo Krasna ve sledovanych letech
mélo nizkou zadluZenost, naopak podnik 2 mél vysokou zadluZenost. Zadluzenost ve
druzZstvu Kréasna byla v roce 2006 - 0,124. Dalsi roky stoupala zadluZenost primérné o

4.5 % za rok, v roce 2009 nepatrné klesla a v roce 2010 se zvysila na hodnotu 24,9%.

Graf 4: Zadluzenost
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3.1.2.2 Koeficient zadluZenost
Koeficient zadluzenosti nam udédva piehled o finan¢ni struktuie podniku. Do jaké miry

Jjsou cizi zdroje financovana vlastnim kapitalem.
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Tabulka 10: Koeficient zadluZzenosti

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Cizi zdroje Krasna 51572 94851 110752 88242 147066
Cizi zdroje podnik 2 79540 82695 66890 64964 67439
Vlastni kapital Krasna 365869 397576 407423 421346 44343
Vlastni kapital podnik 2 45876 49552 53510 49864 52104
Koeficient zadluzenosti Krasna | 0,141 0,239 0,272 0,209 0,332

Zdroj: Rozvaha, vlastni vypocty

Z vypocti koeficientl zadluzenosti jsme zjistili, ze druzstvo Krasna je schopno
financovat cizi zdroje z vlastniho kapitdlu naopak u podniku 2 cizi zdroje mnohdy
prevySuji vlastni kapital i dvojnasobné. V roce 2006 mélo druzstvo Krasna koeficient
zadluzenosti 0,141. V dalSich letech stoupal priméru o 6,7% za rok. V roce 2009 klesl
ve srovnani s rokem 2008 0 6,3%. A v roce 2010 vzrostl koeficient zadluzenosti oproti
roku 2009 o 12,3%.

3.1.2.3 Urokové kryti
Tento ukazatel znaci, do jaké miry jsou uroky kryty ziskem, tedy zda je podnik schopen

platit své zavazky.

Tabulka 11: Urokové kryti

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Nékladové uroky Krasna 812 1524 3828 2329 3131
Nékladové uroky podnik 2 471 1445 1207 843 730
EBIT Krasna 35368 37276 14880 27863 34662
EBIT podnik 2 225 6944 5642 -55 3995
Urokové kryti Krasna 43,557 24,459 3,887 11,964 11,071

Zdroj: Vykaz ziskl a ztrét, rozvaha, vlastni vypocty

Na ukazateli zadluzenosti je zfejmé, jak druzstva financuji své potieby. DruZstvo
Krasnd financuje vétSinu potfeb z vlastniho kapitdlu, ktery je ovSem draz$i, ale ma

mensi zadluzenost, naproti tomu podnik 2 financuje své potieby z dlouhodobych a
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kratkodobych uvérd a ma zadluzenost pomérné vysokou. U druzstva Krasnd kromé

prvniho roku, kdy byla zadluzenost 0,124, se v dalsich letech pohybovala okolo 0,2.

3.1.3 Ukazatelé aktivity

Pomoci ukazatell aktivity mtze podnik zjistit, zda je velikost jednotlivych druht aktiv
dostacujici k sou¢asnym nebo budoucim hospodarskym aktivitam, které ma podnik

naplanovany.

3.1.3.1 Obrat aktiv

Obrat aktiv udava, kolikrat se aktiva otoci za Casovy interval (za rok). Ukazatel nam

vvvvv

povazuje za efektivngjsi.

Tabulka 12: Obrat aktiv

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Aktiva Krasna 417441 492477 518200 509638 590522
Aktiva podnik 2 125416 132247 120400 114828 119543
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Obrat aktiv Krasna 0,617 0,619 0,579 0,531 0,517

Zdroj: Vykaz ziski a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

U tohoto ukazatele mél jasné lepsi vysledky podnik 2 oproti druzstvu Krasna. To znadi,
ze podnik 2 vice jak dvakrat efektivnéji vyuziva aktiva nez druzstvo Krasna. Nejvyssi
hodnoty ukazatel dosahl u druzstva Krasna vroce 2007 a od té doby se snizoval

V priméru o 6% za rok.
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3.1.3.2 Rychlost a doba obratu zasob

Rychlost obratu zasob je Casto nazyvana jako ukazatel intenzity zasob. Ukazuje,
kolikrat je kazd4 zasoba v podniku prodana a znova naskladnéna. Doba obratu zasob
zase znali primérny pocet dnli, po které jsou zasoby v podniku véazany do jejich

spotieby nebo prodeje.

Tabulka 13: Rychlost obratu zasob, doba obratu

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

Zasoby Krasna 75202 86951 91750 110286 111956
Zasoby podnik 2 21765 21277 26777 23966 23815
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

Porovname — li vysledky druzstva Krasna a podniku 2, zjistime, Ze druzstvo Krasna ma
delsi dobu obratu zasob nez podnik 2, tzn. ze druzstvo Krasna vaze déle zasoby, nez je
spotfebuje nebo proda. U druzstva Krasna se rychlost obratu zasob v roce 2007 zvysila
0 2%, v dalSich letech se snizovala o 16% a v poslednim roce se zvysila oproti roku
2009 o 11%. Doba obratu zasob by méla byt obecné co nejnizsi, u ZD Krasna klesla
doba obratu jen v roce 2007, dalsi roky rostla v priméru o 22 dni a posledni rok se

snizila oproti roku 2009 o 15 dni.

3.1.3.3 Rychlost obratu a doba obratu pohledavek
Rychlost obratu pohledavek znaci, jak rychle jsou pohleddvky schopny se preménit

Vv penézni prostiedky. Doba obratu ndm ukazuje, za jak dlouho jsou pohledavky

vwr
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Tabulka 14: Rychlost obratu pohledavek, doba obratu

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Pohledavky Krasna 17139 19533 11614 14984 17020
Pohledavky podnik 2 6773 4308 4726 4835 7042
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103

Zdroj: Vykaz ziskl a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

Rychlost obratu pohledavek se zvySovala do roku 2008, kdy dosahla nejvyssi hodnoty,
poté klesala v priméru o 15%. Hodnoty doby obratu se primérné pohybuji okolo 20

dnti, pouze v roce 2008 se snizily na 14 dni.

3.1.3.4 Doba obratu zavazki
Doba obratu zavazkl je doba, po kterou podnik odklada placeni svych zavazkl. Je to
vlastn¢ Casovy interval, ktery plyne od koupé zbozi az do jeho zaplaceni. Podnik se

snazi, aby tento interval byl co nejvyssi.

Tabulka 15: Doba obratu zavazka
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ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Zavazky z obchodniho styku
24872 28098 25872 17723 13438

Krasna
Zavazky z obchodniho styku

) 3914 3653 7344 3483 8311
podnik 2
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Doba obratu Krasna 35,275 33,658 31,494 23,92 16,069

Zdroj: Vykaz ziski a ztrét, rozvaha, vlastni vypocty

Z vypoctu tohoto ukazatele vyplyva, ze podnik 2 platil své zadvazky za krat§i dobu nez

druzstvo Krasnd vyjma roku 2010, kdy doba splaceni zadvazkl se vySplhala az na 40

dnti. ZD Krasna se prvni tfi roky platilo zavazky primérmné do 33,5 dne, v roce 2009 se

tato doba snizila na necelych 24 dnti a v poslednim roce podnik platil své zavazky do 16

dnu.

3.1.4 Likvidita

Ukazatelé likvidity zkoumaji, jestli ma firma dostatek prostiedkii na uhrazeni

kratkodobych zavazkd.

3.1.4.1 Bézna likvidita

Bézna likvidita nam ukazuje, zda je podnik schopen hradit kratkodobé zavazky s

pomoci obéznych aktiv. Vysledek by se mél pohybovat dle doporuceni okolo 2-2,5.
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Tabulka 16: Bézna likvidita

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

Obé&zna aktiva Krasna 127106 153072 161424 161069 161614
Obé&zna aktiva podnik 2 35309 30545 33044 31542 32872
Kratkodobé zavazky Krasna 24872 28098 25872 17723 13438
Kratkodobé zavazky podnik 2 12482 9290 9667 10347 14328
Bézna likvidita Krasna 511 5,448 6,239 9,088 12,027

Zdroj: Rozvaha, vlastni vypocty

Jak je z vypoctd uvedenych vySe patrné, druzstvo Krasna tento doporuceny interval
mnohonasobné piekrocilo Vv kazdém sledovaném roce, naproti tomu podnik 2 mél
vysledky mnohem nizs8i, ale do doporuc¢eného intervalu se dostal az Vv poslednim
sledovaném roce, tedy 2010. Nejniz$i bézna likvidita druzstva Krasna byla v roce 2006,
kdy méla hodnotu 5,110. V nasledujicim roce vzrostla bézna likvidita ptiblizn€ o 7 %,
v dal$ich letech se primérné zvySovala o 23 % za rok, az v roce 2010 dosahla hodnoty
12, 027, coz znamend, ze mame vice obéznych aktiv, nez bychom potiebovali na

pokryti kratkodobych zavazkd.

Graf 5: Bézna likvidita
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3.1.4.2 Okamzita likvidita

Dalsim ukazatelem likvidity je okamzita likvidita, jejiz vysledek (ktery je doporuc¢ovan)

by se mél pohybovat mezi 1 - 1,5.

Tabulka 17: Okamzita likvidita

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

Obézna aktiva Krasna 127106 153072 161424 161069 161614
Obézna aktiva podnik 2 35309 30545 33044 31542 32872
Zasoby Krasna 75202 86951 91750 110286 111956
Zasoby podnik 2 21765 21277 26777 23966 23815
Kratkodobé zavazky Krasna 24872 28098 25872 17723 13438
Kratkodobé zavazky podnik 2 12482 9290 9667 10347 14328
Okamzita likvidita Krasna 2,087 2,353 2,693 2,865 3,695

Zdroj: Rozvaha, vlastni vypocty

Oproti bézné likvidité tady se podnik 2 spiSe pohybuje pod doporuc¢enym intervalem ve
srovnani s druzstvem Krasna, u které¢ho je vidét, Ze ani tento interval nebyl v zadném
roce dodrzen. V roce 2006 byla hodnota okamzité likvidity 2,087 a poté se primérné
zvySovala o 16% ro¢né; z toho vyplyva, Ze firma ma nadmérné mnozstvi zasob, které ji

stoji hodné& penéz.

Graf 6: Okamzita likvidita
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3.1.4.3 Penézni likvidita
V neposledni fadé je neméné dulezity ukazatel penézni likvidity, kdy se na uhrazeni
kratkodobych zavazkli pocita pouze s penézi. Tento ukazatel ma doporucené hodnoty

nékde mezi 0,9 — 1,1.

Tabulka 18: Penézni likvidita

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Penize Krasna 476 234 490 413 403

Penize podnik 2 87 249 23 139 22

Uéty v bankach Krasna 34289 46354 57570 35386 32235
Uéty v bankach podnik 2 6684 4711 1518 2602 2011
Kratkodobé zavazky Krasna 24872 28098 25872 17723 13438
Kratkodobé zavazky podnik 2 12482 9290 9667 10347 14328
Penézni likvidita Krasna 1,4 1,658 2,244 2,02 2,429

Zdroj: Rozvaha, vlastni vypocty

Tentokrat opét nebyly doporucené hodnoty splnény ani u jednoho druzstva. Druzstvo
Krasnd ma vysokou penézni likviditu, naproti tomu podnik 2 mé penézni likviditu
velice nizkou, tzn. nema dostatek penéznich prostfedkidi na splaceni kratkodobych
1,4, tato hodnota se v prubéhu dvou let zvySovala kazdoro¢né primérné o 18 %, Ctvrty
rok se penézni likvidita snizila o 11 % oproti roku 2008. V roce 2010 se tato likvidita

zvysila o 20 %. Coz znamenad, ze podnik ma hodné€ nevyuzitych penéznich prostredki.

3.1.5 Ukazatelé trzni efektivity
Piepocet kmenovych akeii na jednu nominalni hodnotu 100 000 K¢ = 2030,42 ks. Toto
zahrnuje roky 2006 az 2007. V roce 2008 se zékladni kapital zvysil na 283460 tis. K¢,
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proto Vv pfepoctu na nominalni hodnotu 100 000 K¢ je 2 864,6 ks akcii. Pro tyto

ukazatele jsem nesehnala data pro srovnani s firmou 2.

3.1.5.1 U&etni hodnota akcie
Ugetni hodnota akcie je povaZzovéna za uZite¢ény ukazatel, ale mnohdy jen tento ukazatel
pouze indikativni. Je uzite¢né tuto hodnotu srovnat s trzni hodnotou ustanovenou nebo

vytvotenou na kapitalovych trzich. (Blaha, Jindtichovska, 2006)

Tabulka 19: Ugetni hodnota akcie

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Pocet akcii 2030,42 2030,42 2834,6 2 864,6 2 864,6
Vlastni kapital 365869 397576 407423 421346 443431

Uéetni hodnota
Kei 180,194 195,850 143,732 147,087 154,797
akcie

Zdroj: Vykaz ziski a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

Tento ukazatel je spocitan v tis. K¢&. Nejvyssi ucetni hodnota akcii byla v roce 2007, kdy
dosahovala hodnoty 195, 850 tis. K¢, naopak nejnizsi Gcetni hodnota byla v roce 2008,
coz do jisté miry mohla mit za nasledek svétova krize. V dalsich letech rostla v priméru

0 3,8 % za rok.

Graf 7: Ugetni hodnota akcie
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3.1.5.2 Zisk na akcii
Zisk na akcii je ¢asto povazovan jako kliCovy udaj o finan¢ni situaci podniku, je
pravdépodobné, ze vynosy na akcii firmy, kterou analyzujeme, odrazeji vysledky a

uspéchy jejich konkurentt.

Tabulka 20: EPS

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

Cisty zisk 22995 35311 15824 14077 26418
Pocet km. Akcii 2030,42 2030,42 2834,6 2834,6 2834,6
EPS 11,325 17,391 5,582 4,966 9,320

Zdroj: Vykaz ziski a ztrat, vyrocni zprava, vlastni vypocty

Tento ukazatel je spo€itan v tis. KE. EPS nam udava, ze Cisty zisk na jednu akcii v roce
2006 byl 11,325 tis. K¢, v dalsim roce se zvysil o 54%. V 2008 se ve srovnani s rokem
2007 klesl 0 67 %. V roce 2008 klesl na 4,966 a v poslednim roce sledovani vzrostl na
9,320.

3.1.5.3 Dividenda na akcii, vyplatni pomér a aktiva¢ni pomér
Vyplatni pomér vyjadiuje, kolik zisku je vydano akcionditim na dividendach, a

aktivacni pomér zase ukazuje, kolik zisku zistane v podniku na jeho podnikatelské

aktivity.

Tabulka 21: DPS, vyplatni pomér, aktivacni pomér

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Dividendy 3045,63 4061 2834,6 2834,6 3401,52
Pocet akcii 2030,42 2030,42 2834.,6 2834,6 2834,6
DPS 1,500 2,000 1,000 1,000 1,200
Vyplatni pomér 0,132 0,115 0,179 0,201 0,129
Aktivacni pomér 0,868 0,885 0,821 0,799 0,871

Zdroj: Vyro¢ni zprava, vlastni vypocty




Z vypoctu vyplatniho a aktivaéniho poméru vyplyva, ze podnik si nechava vice penéz
na svoje podnikatelské aktivity (okolo 85%) a na dividendach vyplaci jen zhruba okolo
15%.

3.1.5.4 Dividendové kryti
Tento ukazatel udava, kolikrat zisk pievysuje uhrn vyplacenych dividend, tedy kolikrat
jsou dividendy pokryty ziskem.

Tabulka 22: Dividendové kryti

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Cisty zisk 22995 35311 16143 14077 26419
Dividendy 3045,63 4061 2834.,6 2834,6 3401,52
Dividendové kryti 7,550 8,695 5,695 4,966 7,767

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, vyro¢ni zprava, vlastni vypocty

Jak je z vypoctl patrné u druzstva Krasna pievySuji zisky dividendy v priméru 7krat
tzn. akcionafi se nemusi obavat o vyplatu svych dividend. Vypocet dané¢ho ukazatele

vypovida o pouziti penéz na jiné ucely, nez je vyplata dividend.

3.1.6 Provozni ukazatele
Tyto ukazatele napomahaji managementu sledovat a analyzovat vyvoj zakladni aktivity

podniku.

3.1.6.1 Mzdova produktivita
Mzdova produktivita udava, kolik vynosu pfipada na 1 K¢ vyplacenych mezd. Pokud
provadime trendovou analyzu, m¢l by mit ukazatel tendenci rast. U tohoto ukazatele

musime vyloucit vliv nakupovanych surovin, energii a sluzeb.
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Tabulka 23: Mzdova produktivita

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Mzdy Krasna 46192 48867 49896 46992 48801
Mzdy podnik 2 12630 12720 11721 11163 11077
Mzdova produktivita Krasna | 5,572 6,235 6,009 5,755 6,255

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

Mzdova produktivita podniku 2 rostla v praméru o 6,7 % kromé roku 2010, kdy Kklesla.

5,572 v roce 2006 a nejvyssi hodnota 6,255 v roce 2010.

3.1.6.2 Produktivita dlouhodobého majetku

Produktivita DHM vyjadiuje mnozstvi vynosii reprodukovanych jednou korunou

vloZenou do DHM v pofizovacich cenéch.

Tabulka 24: Produktivita DHM

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Zasoby Krasna 75202 86951 91750 110286 111956
Zasoby podnik 2 21765 21277 26777 23966 23815
Vazanost zasob na vynosy

. 0,292 0,285 0,306 0,408 0,367
Krasna

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

3.1.6.3 Opotiebovanost DHM

Tento ukazatel znaci, na kolik procent byl dlouhodoby majetek v priméru odepsan.

Vyvoj toho to ukazatele svéd¢i o tom, jak podnik starne.
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Tabulka 25: Opotiebovanost DHM

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Zustatkova cena Krasna 5042 6901 7378 5757 3635
Zustatkova cena podnik 2 1106 1315 983 1597 1497
DHM Krasna 261178 | 309657 333455 335739 418446
DHM podnik 2 78862 91877 77801 73693 75282

Dle vypocti mizeme fici, Ze oba podniky maji dlouhodoby majetek v pruméru odepsan

Zdroj: Vykaz ziski a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

na 1,7 %, takze oba podniky starnou stejn¢.

Graf 8: Opotiebovanost DHM
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3.1.6.4 Materialova naro¢nost

Materialova narocnost udava, z jaké Casti jsou zatézovany vynosy spotiebou materialu a

energii.
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Tabulka 26: Materialova naro¢nost

energie podnik 2

Materialova naroc¢nost u obou podnikt se nijak zasadné nelisi. U druzstva Krasna jsou

vynosy zatéZzovany v primeéru 35%.

3.1.6.5 Nakladova vynosnost

Nakladova vynosnost udava zatizeni vynost podniku celkovymi naklady. Hodnota

ukazatele by méla v Case klesat.

Tabulka 27: Nakladova vynosnost

ROK 2006 2007 2008 2009 2010
Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Spotfeba materialu a

91017 100483 105493 85120 94709
energie Krasna
Spotfeba materialu a

24254 22954 25275 22638 21430

Zdroj: Vykaz zisku a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty

ROK 2006 2007 2008 2009 2010

Vynosy Krasna 257360 304703 299847 270437 305243
Vynosy podnik 2 80821 86768 90745 86363 74103
Naklady Krasna 235073 240047 268361 237662 243467
Naklady podnik 2 81067 81708 86150 88902 70640

Zdroj: Vykaz ziski a ztrat, rozvaha, vlastni vypocty




Zatizeni vynost celkovymi naklady jsou u obou podnikli vysoka u podniku 2 dokonce
v roce 2006 a 2009, naklady ptevysily vynosy. U druzstva Krasna v roce 2006 byla tato
hodnota 0,913, dalsi rok klesla 0 14%. V roce 2008 se zvysila nakladova vynosnost

oproti roku 2007 o 14%, poté klesala az do roku 2010 v priméru o 6% ro¢né.

Graf 9: Nakladova vynosnost
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4 Vyhodnoceni ziskanych vysledkii, posouzeni
ekonomické situace daného podniku.

Dle ziskanych vysledki miizeme fici, Ze druzstvo Krasnd melo rentabilitu vlastniho
kapitalu (ROE) dobrou, ale ve srovnani s podnikem 2 byla o néco niz$i, pokud bereme
V tvahu jen ty roky, kdy podnik 2 nebyl ve ztraté. Naopak u rentability vloZzenych aktiv
melo lepsi vysledky druzstvo Krasnd, i presto Zze podnik 2 byl dva roky ve ztraté.
V porovnani rentability vlozeného kapitalu u téchto dvou podnikd bylo zjisténo, ze
druzstvo Krasna v horizontu péti let mé€lo primérnou rentabilitu vlozeného kapitalu 6,8,
zatimco podnik 2 jen 2,7. Bylo to dano tim, Ze podnik 2 mél v roce 2006 a 2009 skoro
nulovou rentabilitu. Co se tyka rentability dlouhodobych zdroju, rentability trzeb a
nakladovosti, i u téchto ukazatelti mélo druzstvo Krasna lepsi vysledky. Muzeme fici,
ze u sledovaného druzstva Krasna rentabilita vSech ukazatell rostla az na roky 2008 —
2009, kdy mély ukazatele rentability klesajici tendenci, kterd mohla byt zplisobena

prave probihajici ekonomickou krizi.

Doba obratu aktiv byla za sledované pétileté obdobi u druzstva Krasna 2,5krat mensi
nez u podniku 2. Proto druZzstvo Krasné neni s vyuzitim aktiv tak efektivni. Rychlost a
doba obratu zasob neni také nijak dobrd, zasoby jsou ve firmé¢ vazany pftili§ dlouho, nez
se prodaji nebo spotiebuji. Doba obratu pohledavek vypovida, Zze druzstvu Krasna plati
vétitelé pohledadvky v krat§i dobé neZ podniku 2. Druzstvu Krasnd plati véfitelé
ptiblizné do 20 dni a podniku 2 do 25 dni. Z vypoctu ukazatele doba obratu zavazku je
patrné, Ze druzstvo Krasna splaci své obchodni zavazky za del§i dobu nez podnik 2.
Druzstvo Krésna plati pfiblizn€ do 28 dnii a podnik 2 v priméru do 23 dni, 1 kdyz

Vv poslednim roce se splatnost jeho obchodnich zavazka zvysila na 40,936 dne.

ZadluZenost druzstva Krasna byla v daném obdobi nizk4, coz uvitali pfedevs§im véfitelé
tohoto druZzstva. Naproti tomu podnik 2 mél zadluZzenost vysokou. NejvEtSsim
problémem druZstva Krasna je likvidita. Ne, Ze by firma neméla na splaceni

kratkodobych zavazki, spiSe méla problém s vysokou likviditou. Kdyz porovname
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ukazatele bézné a okamzité likvidity, zjistime, Ze firma mé& hodné zéasob, které
nevyuziva, a proto jsou s nimi spojeny vysoké naklady piedevsim za skladovani a také
zadrzuji hodné penéz. O nic 1épe na tom firma neni ani u penézni likvidity, protoze
zadrzuje zbyteCné moc penéz na uctech i v hotovosti. Ale stale na tom bylo druzstvo
Krasna 1épe nez podnik 2, ktery ma pro zménu okamzitou a penézni likviditu tak nizkou

ze neni schopen pokryt kratkodobé zavazky.

U ukazatelt trzni efektivity se projevil stejny propad v letech 2008-2009 , jako u
rentability. Ugetni hodnota akcie nejprve stoupala do roku 2007 a pak nastal zminény
bylo u zisku na akcii i dividendy na akcii, a u dividendového kryti. Zajimavé je, Ze
vyplatni pomér se choval tplné opacné, Vv letech 2008-2009 se spiSe zvySoval a

v ostatnich letech klesal.
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5 Navrh konkrétnich opatieni.

Cilem této prace bylo zhodnotit finan¢ni ukazatele konkrétniho podniku. Dle zjisténych
vypoctl a nasledného srovnani s podnikem 2 muzeme fici, ze druzstvo Krasna si vede
dobfe. U podniku 2 je ekonomicka situace o hodné horsi. Dokonce ve dvou ze
sledovanych roki byl ve ztraté. Nejhiife je na tom se zadluzenosti, ktera dosahuje
mnohdy az 60 %, a naopak nékteré ukazatele likvidity mél podnik 2 tak nizké, Ze nebyl

schopen dostat svym kratkodobym zavazkum.

Druzstvo Krasna mélo hlavni problémy ve sledovanych letech 2008-2009, kdy nebylo
hodnoceni jeho firmy pfili§ dobré. Na téchto problémech se zcela jisté podilela i prave
probihajici ekonomicka krize. V roce 2010 se druzstvo Krasna se pomalu, ale jisté vraci
do normalu, coz je pro firmu povzbudivé. Pii vypoctech a néasledném srovnani
s doporu¢enymi ukazateli bylo zjisténo, ze druzstvo Krasnd mé vysokou likviditu.
DruZzstvo zadrzuje zbyte¢né velké mnozstvi zasob a penéz (v hotovosti 1 na uctech). To
pro druzstvo znamend zlepSit efektivitu vyuzivani zasob, aby zasoby nezadrZovaly
prostiedky, které by mohly byt pouZzity na jiné ucely. Navic drzeni nadmérného
mnozstvi zasob vaze na sebe i vysoké naklady (skladovani, udrzovani). Efektivnéjsi
vyuziti aktiv 1 zasob by zlepSilo i obrat aktiv, rychlost 1 dobu obratu z4sob. Stejné€ je na
tom 1 penézni likvidita. Pro druzstvo by bylo lepSi nedrzet zbyte€né velké penéZni
prostfedky na uctech, ale radé€ji je investovat napi. do novych strojii, cennych papira,
dluhopisii anebo do bioplynové stanice, coz je v této dob¢ velice populérni. VSechny
tyto navrhy by druzstvu ptinasely dlouhodobé vyssi vynosy, nez nevyuzité prostredky,

které jsou drZzeny na uctech.
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6 Sumary

The topic of my bachelor thesis is the financial analysis of a particular firm. The
theoretical part focuses on the definition of financial analysis and its role in the
enterprise management, the definition of the methods of financial analysis. And it then
focuses on the indicators of ratio analyses such as liquidity, profitability, indebtedness,
aktivity and market efficiency. | have done the financial analysis of the agricultural
cooperative Krasna Hora nad Vltavou /joint-stock company/ and | have compared it
with another agricultural cooperative whose name may not be published, | called it: the
company number two. The methodology is the part which tries to outline a way of
calculating indicators. The practical part consists of calculation of the ratios compared
with another company in the field, the interpretation of results and the evaluation of the
economic situation of the company. Finally | propose the concrete measures that should

lead to greater business efficiency and profitability.

Key words: Financial analysis, liquidity, profitability, indebtedness, aktivity, market
efficiency
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Priloha 1

Rozvaha v plném rozsahu v tis. K& | €.I. | 2006 2007 2008 2009 2010
/ggT'VA CELKEM(.02+03+31+ | 1 | 417441 | 492477 | 518200 | 509638 | 590522
N E:F:Iécljavky za upsany zakladni > 0 0 0 0 0
B. | Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 +23) | 3 | 278922 | 328245 | 352046 | 346672 | 428553
B g;of;)odow nehmotny majetek (F05 |, | o561 | 10024 | 10209 | 9108 | 8204
1 | Zfizovaci vydaje 5 0 0 0 0 0
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje [ 6 0 0 0 0 0
3 | Software 7 0 0 0 0 0
4 | Ocenitelna prava 8 0 0 0 0 0
5 | Goodwill 9 0 0 0 0 0
6 [ Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 | 9661 10024 | 10209 9108 8204
. mea?eclléoknceny dlouhodoby nehmotny 11 0 0 0 0 0
o Egﬁrli]yé?nu;emz;}gel{ na dlouhodoby 12 0 0 0 0 0
Bl %‘;”mdc’by hmotny majetek (f1482 | 15 | 561178 | 309657 | 333455 | 335739 | 418445
1 Pozemky 14 5634 10240 12637 15929 17609
2 Stavby 15| 173372 | 166919 | 194919 199721 | 239735
3 ii’ﬂf;;ﬁtcgcﬁpo""é véci a soubory 16 | 36528 | 44202 | 80890 | 74122 | 98148
4 | Péstitelské celky trvalych porosti 17 0 0 0 0 0
5 ZAakladni stado a tazna zvifata 18 23839 22582 22441 20572 20904
6 [ Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 60 135 89 51 13
; xi?eot';i”ée”y dlouhodoby hmotny 20 | 243 | 37284 | 4646 9429 | 27902
msoﬁ’ty”rtﬁg;fgﬁhy na diouhodoby 21| 301 | 8861 | 166 14 0
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku | 22 [ 21201 | 19434 | 17667 15901 | 14134
.- g(l)ciuhodoby finanéni majetek (f. 24 az 23 8083 8564 8382 1895 1904
1 | Podily v ovladany a fizenych osobach | 24 0 0 0 0 0
[ onenedasienms o] 0 | o | o | o | o
3 Sj;ﬂ?" dlouhodobé cenné papiry a | »5 | gog3 | gsea | 8382 1825 | 1904
Tveam smEe s | o | o | o | o | o
5 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 0 0 0 0 0
6 | Pofizovany dl. finanéni majetek 29 0 0 0 0 0




7 | Poskytnuté zalohy na dl. fin. majetek | 30 0 0 0 0 0
C. |Obézna aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 31 | 127106 | 153072 | 161424 161069 | 161614
C.| | Zasoby (f.33 az 38) 32 | 75202 86951 91750 110286 | 111956
1 Material 33 11029 16429 9774 14143 15797
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 34 | 12483 17568 19649 14980 15487
3 Vyrobky 35 20026 21993 35999 51462 48065
4 Zvitata 36 31624 30917 26272 29647 32564
5 Zbozi 37 40 44 56 54 43
6 [ Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0 0 0 0 0
C.Il | Dlouhodobé pohledavky (t. 40 az 47) | 39 0 0 0 0 0
1 | Pohledavky z obchodnich vztahd 40 0 0 0 0 0
2 | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba | 41 0 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny vliv 42 0 0 0 0 0
4 |dnuzsta & za tasiniky scruzeni | 43| O | 0 0 0 0
5 [ Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0 0 0 0 0
6 | Dohadné udty aktivni 45 0 0 0 0 0
7 | Jiné pohledavky 46 0 0 0 0 0
8 | OdloZena dariova pohledavka 47 0 0 0 0 0
C.IlI_[ Kratkodobé pohledavky (f.49az57) |48 | 17139 | 19533 | 11614 14984 | 17020
Pohledavky z obchodnich vztah 49 | 12970 16746 11058 13794 16320
Pohledavky - ovladaijici a Fidici osoba | 50 0 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 51 0 0 0 0 0
4 |dnuzsta & za tasiniy seruzeni | 52| O | 0 0 0 0
. g;?é?ér:] ii zabezpecleni a zdravotni 53 0 0 0 0 0
6 | Stat - dafiové pohledavky 54 | 1030 512 -543 -419 0
C.IV_| Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 [ 2531 2155 987 1107 460
1 Dohadné uéty aktivni 56 0 0 0 388 126
2 Jiné pohledavky 57 608 120 112 114 114
3 | Finanéni majetek (F. 59 az 62) 58 | 34765 | 46588 | 58060 35799 32638
4 Penize 59 476 234 490 413 403
5 Uty v bankach 60 | 34289 46354 57570 35386 32235
6 | Kratkodoby cenné papiry a podily 61 0 0 0 0 0
., zc;;igt(‘)evkany kratkodoby finanéni 62 0 0 0 0 0
D.I | Casové rozligeni (F. 64 aZ 66) 63 | 11413 | 11160 | 4730 1897 355
Naklady pfistich obdobi 64 11413 11160 4730 1897 355
Komplexni naklady pFistich obdobi 65 0 0 0 0 0
PFijmy pFistich obdobi 66 0 0 0 0 0
PASIVA CELKEM (¥. 68 + 85+ 118) | 67 | 417441 | 492477 | 518200 509638 | 590522
A gfftn" kapital (.69+73+78+81+ | g5 | 365869 | 397576 | 407423 | 421346 | 443431
A.l | Zakladni kapital (f. 70 az 72) 69 | 203042 | 203042 | 282941 283460 | 283460
Zakladni kapital 70 | 203042 | 203042 | 283460 283460 | 283460
71 0 0 -519 0 0

Vlastni akcie a vlastni obchodni podily




3 [Zmény zkladniho kapitalu 72 0 0 0 0 0

A.ll | Kapitalové fondy (f. 74 az 77) 73 | 26684 26720 26720 26720 26720

Emisni azio 74 0 0 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 75 183 219 219 219 219
chnovam rpzd|I3/°z pFecenéni 76 | 26501 0 0 26501 0

3 [ majetku a zavazki
Ocerovaci rozdily z pfecenéni pfi 77 0 26501 | 26501 0 26501

4 pfeménach
Rezervni fondy, nedélitelny fond a

Alll | ostatni fondy 26 zisku (7. 70 +80) | 78 | 107996 | 127351 | 76786 | 91937 | 101681

fZOanléonny rezervnifond / Nedélitelny | 79 | 41000 | 41000 | 57084 | 57083 | 57084
Statutarni a ostatni fondy 80 | 66996 86351 19702 34854 44597
Vysledek hospodafeni minulych let (F.

AV |82 +83) 81 5152 5152 5152 5152 5152
1 | Nerozdéleny zisk minulych let 82 | 5152 5152 5152 5152 5152
2 | Neuhrazena ztrata minulych let 83 0 0 0 0 0

Vysledek hospodafeni béZného
Ucetniho obdobi (+/-) /f.01 - (+ 69 + 73| 84 | 22995 35311 15824 14077 26418

AV |+78+81+85+118)/

B. | Cizi zdroje (f. 86 + 91 + 102 + 114) 85 51572 94851 110752 88242 147066

B.I [Rezervy (f. 87 az 90) 86 0 0 0 0 0
Rvezeryx podle zvlastnich pravnich 87 0 0 0 0 0

1 predpisu
Z(lavzgazrl\(/; na dichody a podobné 88 0 0 0 0 0
Rezerva na daf z pFijmu 89 0 0 0 0 0
Ostatni rezervy 90 0 0 0 0 0

B.Il [ Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 91 | 16446 | 13947 8599 14165 | 15794
1 | Zavazky z obchodnich vztahd 92 0 0 0 0 0
2 | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 93 0 0 0 0 0
3 [ zavazky - podstatny vliv 94 0 0 0 0 0

Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim
4 | druzstva a k u¢astnikim sdruzeni 95 0 0 0 0 0
5 [ Dlouhodobé pijaté zalohy 96 0 0 0 0 0
6 | Vydané diuhopisy 97 0 0 0 0 0
7 | Dlouhodobé sménky k uhradé 98 0 0 0 0 0
8 | Dohadné uéty pasivni 99 0 0 0 0 0
9 Jiné zavazky 100 4885 4343 4128 1463 1412
10 | Odlozeny dafovy zavazek 101] 11561 9604 4471 12702 14382

B.lIl [ Kratkodobé zavazky (f. 103az113) [102| 24872 | 28098 | 25872 17723 | 13438
1 | Zavazky z obchodnich vztahd 103| 8079 12414 7969 7875 7258
2 | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0 0 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 105 0 0 0 0 0

Zavazky ke spolecnikum, Elendm 106| 101 115 117 90 121
4 | druzstva a k u€astnikim sdruzeni
5 | zavazky k zaméstnancum 107| 3864 3695 3842 3326 3218




Zavazky ze socialniho zabezpeceni a

108

2329

2189

2150

1823

1745

6 | zdravotniho pojisténi

7 | Stat - darové zavazky a dotace 109 0 0 481 5052 988

8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 110 71 100 9069 6 6

9 | Vydané dluhopisy 111 0 9585 0 0 0
10 | Dohadné uéty pasivni 112 0 0 0 0 0
11 | Jiné zavazky 113] 10428 0 2244 -449 102
BV ?f;‘)ko"”" Uvéry avypomoci (. 11582 | 1141 10954 | 52806 | 76281 | 56354 | 117834

1 Bankovni uvéry dlouhodobé 115 4699 52806 76281 56354 117834

2 | Bankovni Gveéry kratkodobé 116| 5555 0 0 0 0

3 [Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 0 0 0 0
C.l | Casové rozligeni (F. 119 + 120) 118 0 50 25 50 25

1 | vydaje pristich obdobi 119 0 0 0 0 0

Vynosy pfistich obdobi 120 0 50 25 50 25




Priloha 2

Vykaz zisku a ztrat k 31.12. v tis. K& 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010
l. Trzby za prodej zbozi 1 970 963 1019 1004 959
A Nak!gdy vynalozené na prodané 5 922 906 953 904 921
zbozi
+ Obchodni marze (f. 01-02) 3 48 57 66 100 38
1. Vykony (f. 05+06+07) 4 (180122 |212402 | 204094 | 181873 | 211093
1 ;fzbg’bza prodej viastnich vyrobktia | 5 | 155914 | 100026 | 172351 | 152187 | 193756
2 | Zména stavu zasob vlastni ginnosti | 6 | -1371 | 6036 | 11443 | 14170 -44
3 | Aktivace 7 18579 | 15440 | 20300 | 15516 | 17381
B. Vykonova spotieba (F. 09+10) 8 [112502 | 126572 | 137529 | 109607 | 117745
B. 1 Spot‘feba materialu a energie 9 91017 | 100483 |105493 | 85120 | 94709
B. 2 Sluzby 10 | 21485 | 26089 | 32036 | 24487 | 23036
+ Pridana hodnota (i. 03+04-08) 11 | 67668 | 85887 | 66631 | 72366 | 93386
C. Osobni naklady 12 | 65634 | 69465 | 70535 | 65762 | 68680
C. 1| Mzdové naklady 13 | 46192 | 48867 | 49896 | 46992 | 48801
C. 2 Odme:ny ¢lenm organt spolecnosti 14| 324 324 324 324 324
a druzstva
C. 3 | Naklady na socialni zabezpecenia | |5 | 15093 | 16901 | 17230 | 15122 | 16210
zdravotni pojisténi
C. 4 | Socialni naklady 16 3025 3373 3085 3324 3345
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného | 14 | 55021 | 25216 | 26310 | 32216 | 34203
a hmotného majetku
1 Trzby 2 prodeje dlouhodobého 19 | 16766 | 14734 | 32934 | 13716 | 11295
majetku a materialu (f. 20+21 )
1 | Tr2by z prodeje dlouhodobeho 20 | 8135 | 12472 | 13278 | 10178 | 8596
majetku
2 Trzby z prodeje materialu 21 8631 2262 19656 3538 2699
Zlstatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku a materialu 22 | 11574 | 7320 | 23521 | 7496 5293
(. 23+24 )
F. 1 | 4ustatkova cena prodaneho 23 | 5042 | 6901 | 7378 | 5757 | 3635
dlouhodobého majetku
F. 2 Prodany material 24 6532 419 16143 1739 1658
Zmeéna stavu rezerv a opravnych
G. polozek v provozni oblasti a 25 | 1701 | 1283 | 3474 | 1767 | 1767
komplexnich nakladu pfistich
obdobi
V. Ostatni provozm’ Vynosy 26 41220 43072 46595 50594 46854
H. Ostatni provozni naklady 27 | 4905 5401 5710 5632 6084
V. PFevod provoznich vynost 28 0 0 0 0 0
l. Prevod provoznich nakladi 29 0 0 0 0 0




Provozni vysledek hospodareni

/(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(- | 30 | 18065 | 33112 | 14775 | 22898 | 34474
28)-(-29)/
VI Trztfye z prodeje cennych papir a 31 0 0 0 11638 0
podilt
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 6634 0
Vynosy z dlouhodobého finanéniho
majetku (F. 34 + 35 + 36) B8]0 s A R
Vynosy z podild v ovladanych a
fizenych osobam a v ucetnich 34 0 46 77 55 59
jednotkach pod podstatnym vlivem
Vyno'sy z ostgtﬂmch dlglfhodobych 35 0 0 0 0 0
cennych papirt a podilt
\./ynovsy’z ostatmho dlouhodobého 36 0 0 0 0 0
finanéniho majetku
Vyr)osy z kratkodobého finanéniho 37 0 0 0 0 0
majetku
K. Néklady z finanéniho majetku 38 0 0 0 0 0
Vynogy'zaprecenenl cennych papira 39 0 0 0 0 0
a derivatu
L Nak!aady Z preceneni cennych 40 0 0 0 0 0
papirt a derivatu
Zmefla stavg rezerv a oprgvnych a1 0 0 0 0 0
polozek ve finanéni oblasti
X. Vynosové uroky 42 102 170 220 65 20
N. Nakladové aroky 43 812 1524 3828 2329 3131
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 115 204 133 232 434
0. Ostatni finanéni naklady 45 [ 662 612 325 391 325
XII. Pfevod finan&nich vynosi 46 0 0 0 0 0
P. Pievod finanénich nakladd a7 0 0 0 0 0
Finanéni vysledek hospodareni
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42- 48 | -1257 | -1716 | -3723 | 2636 | -2943
* 43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dan z pfijm0 za béZnou ¢€innost  (F. 49 | 11561 441 4772 | 11457 | 5113
50 + 51)
Q. -splatna 50 0 2398 361 3227 3432
Q. -odloZena 51 | 11561 | -1957 | -5133 | 8230 1681
Vysledek hospodareni za béznou
*%*
ginnost (. 30 + 48 - 49) 52 | 5247 | 30955 | 15824 | 14077 | 26418
R. Mimofadné naklady 54 | 1899 260 0 0 54
Dan z pfijmd z mimoradné Cinnosti
S. (F. 56 + 57) 55 0 0 0 0 0
S. 1 -splatna 56 0 0 0 0 0
S. -odloZena 57 0 0 0 0 0
Mimofadny vysledek hospodareni
* -
(F. 53 - 54 -55) 58 | 17748 | 4356 0 0 54
Pfevod podilu na vysledku
T hospodafeni spolenikam (+/-) 591 0 0 0 0 0
kk Vysledek hospodareni za ucetni
obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 | 22995 | 35311 | 15824 | 14077 | 26418
Vysledek hospodareni pred 61 | 34556 | 35752 | 11052 | 25534 | 31531

zdan&nim (+/-) (. 30 + 48 + 53 - 54




Priloha 3

Rozvaha v plném rozsahu v tis. K& C.f 2006 2007 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 1]125416 | 132247 | 120400 | 114828 | 119543
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 3| 90066 | 101675| 87342 | 83219| 86627
Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05 az
B.| 12) 4 4060 2654 2397 2307 4126
1| Zfizovaci vydaje 5 0 0 0 0 0
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6 0 0 0 0 0
3 [ Software 7 0 0 0 0 0
4 | Ocenitelna prava 8 0 0 0 0 0
5 | Goodwill 9 0 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 4060 2654 2397 2307 4126
Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny
7 | majetek 11 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8 | nehmotny majetek 12 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek (¥.14 az
B.1I 22) 13| 78862 | 91877 | 77801 | 73693| 75282
1| Pozemky 14 2603 3649 5018 5421 6201
2 | Stavby 15| 42353 | 80556 | 51034 | 48781| 47672
Samostatné movité véci a soubory
3 | movitych véci 16 3870 1615| 15605| 12481 8066
4 | Péstitelské celky trvalych porostl 17 0 0 0 0 0
5 | Zakladni stado a tazna zvifata 18 6401 6057 6144 7010 6545
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 0 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby hmotny
7 | majetek 20| 23635 0 0 0 6798
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8 | hmotny majetek 21
9 [ Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22
Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az
B.llI 30) 23 7144 7144 7144 7219 7219
1 | Podily v ovladany a fizenych osobach 24 0 0 0 0 0
Podily v t€etnich jednotkach pod
2 | podstatnym vlivem 25 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a
3| podily 26 7144 7144 7144 7219 7219
Pajcky a avéry - ovladajici a fidici
4 | osoba, podstatny vliv 27 0 0 0 0 0
5 | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 0 0 0 0 0
6 | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29




Poskytnuté zalohy na dlouhodoby

7 | finanéni majetek 30 0 0 0 0 0
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 31| 35309 | 30545| 33044 | 31542| 32872
C. Zasoby (F.33 az 38) 32| 21765| 21277 | 26777 | 23966 | 23815
1 | Material 33 2178 2299 2535 2116 2264
2 | Nedokon&ena vyroba a polotovary 34 2650 2608 3630 3036 3646
3| Vyrobky 35 8458 7803 9441 8453 7305
4 | Zvifata 36 8479 8567 | 11171| 10361 | 10600
5| Zbozi 37 0 0 0 0 0
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0 0 0 0 0
C.ll Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 39 0 0 0 0 -18
1| Pohledavky z obchodnich vztaht 40 0 0 0 0 -18
2 | Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 41 0 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny vliv 42 0 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny
4 | druzstva a za u€astniky sdruzeni 43 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0 0 0 0 0
6 | Dohadné ucty aktivni 45 0 0 0 0 0
7 | Jiné pohledavky 46 0 0 0 0 0
8 | OdloZena danova pohledavka 47 0 0 0 0 0
C.I Kratkodobé pohledavky (f. 49 az 57) 48 6773 4308 4726 4835 7042
1 | Pohledavky z obchodnich vztah( 49 4381 4574 4039 3790 3913
2 | Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 50 0 0 0 0 0
3 | Pohledavky - podstatny vliv 51 0 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, Cleny
4 | druzstva a za u€astniky sdruzeni 52 127 127 127 127 254
Socialni zabezpedeni a zdravotni
5 | pojisténi 53 0 0 0 0 0
6 | Stat - danové pohledavky 54 1445 118 177 47 493
C.lv Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 1 1 721 -28 1194
1 | Dohadné uéty aktivni 56 0 0 0 0 0
2 | Jiné pohledavky 57 819 -512 -338 899 1188
3 | Finanéni majetek (. 59 az 62) 58 6771 4960 1541 2741 2033
4 | Penize 59 87 249 23 139 22
5 [ Ugty v bankach 60| 6684| 4711| 1518| 2602| 2011
6 | Kratkodoby cenné papiry a podily 61 0 0 0 0 0
7 | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62 0 0 0 0 0
D.I Casové rozligeni (. 64 az 66) 63 41 27 14 67 44
1 | Naklady pfistich obdobi 64 41 27 14 67 44
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 65 0 0 0 0 0
3 | Pfijmy pf¥istich obdobi 66 0 0 0 0 0
PASIVA CELKEM (F. 68 + 85 + 118) 671125416 | 132247 | 120400 | 114828 | 119543
Vlastni kapital (f.69 +73 +78 + 81 +
A. 84) 68| 45876 | 49552 | 53510| 49864 | 52104
Al Zakladni kapital (f. 70 az 72) 69| 17500| 16115| 15479 | 14472 | 13246
1 | Zakladni kapital 70| 17500 | 16115| 15479 | 14472 13246
2 | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 71 0 0 0 0 0




3| Zmény zakladniho kapitalu 72 0 0 0 0 0
All Kapitalové fondy (f. 74 az 77) 73 1545 1545 1545 1545 1545
1| Emisni azio 74 0 0 0 0 0
2 | Ostatni kapitalové fondy 75 1545 1545 1545 1545 1545
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
3 | a zavazkil 76 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi
4 | pfeménach 77 0 0 0 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a
Alll ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80 ) 78| 22067 | 22067 | 22067 | 22066 | 22067
1 | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 79 5064 5064 5064 5064 5064
2 | Statutarni a ostatni fondy 80| 17003 | 17003| 17003 | 17002| 17003
Vysledek hospodarfeni minulych let (F.
ALV 82 + 83) 81 5010 4765 9824 | 14418 | 11781
1 [ Nerozdéleny zisk minulych let 82 5010 4765 9824 | 14418| 11781
2 [ Neuhrazena ztrata minulych let 83 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni bézného
ucetniho obdobi (+/-) /f.01 - (+ 69 + 73 +
AV 78 + 81 + 85 + 118)/ 84 -246 5060 4595 | -2637 3465
B. Cizi zdroje (. 86 + 91 + 102 + 114) 85| 79540 | 82695| 66890 | 64964 | 67439
B.| Rezervy (f. 87 az 90) 86 0 0 0 2520 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich
1 | predpist 87 0 0 0 0 0
Rezerva na diichody a podobné
2 | zavazky 88 0 0 0 0 0
3 | Rezerva na dan z pfijmu 89 0 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 90 0 0 0 2520 0
B.II Dlouhodobé zavazky (F. 92 az 101) 91| 40103 | 38394 | 35814 | 34537 | 32323
1| Zavazky z obchodnich vztaht 92 0 0 0 0 0
2 | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 93 0 0 0 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 94 0 0 0 0 0
Zavazky ke spole¢niktiim, ¢lentim
4 [ druZstva a k u€astnikim sdruzeni 95 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé pfijaté zalohy 96 0 0 0 0 0
6 | Vydané dluhopisy 97 0 0 0 0 0
7 | Dlouhodobé sménky k uhradé 98 0 0 0 0 0
8 | Dohadné ucty pasivni 99 0 0 0 0 0
9 [ Jiné zavazky 100| 40103 | 37956 | 35535| 32519| 30694
10 | OdloZeny danovy zavazek 101 0 438 279 2018 1629
B.IlI Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113) 102 | 12482 9290 9667 | 10347 | 14328
1| Zavazky z obchodnich vztaht 103 3914 3653 7344 3483 8311
2 | Zavazky - ovladaijici a fidici osoba 104 0 0 0 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 105 0 0 0 0 0
Zavazky ke spoleénikiim, ¢lentim
4 | druzstva a k U€astniklim sdruzeni 106 1551 1152 1680 2507 2533
5 | Zavazky k zaméstnancim 107 976 957 734 750 858
6 | Zavazky ze soc. zabez. a zdr. pojisténi 108 464 412 539 391 400




7 | Stat - danové zavazky a dotace 109 4130 2721 | -1959 2416 670

8 [ Kratkodobé pfijaté zalohy 110 0 0 0 0 0

9 | Vydané dluhopisy 111 0 0 0 0 0

10 [ Dohadné uéty pasivni 112 83 395 1329 322 1389

11 ] Jiné zavazky 113 1364 0 0 478 167

Bankovni uvéry a vypomoci (f. 115 az

B.VI 117) 114| 26955| 35011 | 21409| 17560| 20788
1 | Bankovni uvéry dlouhodobé 115] 22955| 35011| 21409| 17560| 20788

2 | Bankovni uvéry kratkodobé 116 4000 0 0 0 0

3 | Kratkodobé finanéni vypomaoci 117 0 0 0 0 0

C.l Casové rozligeni (f. 119 + 120) 118 0 0 0 0 0
1| Vydaje pfistich obdobi 119 0 0 0 0 0

2 [ Vynosy pristich obdobi 120 0 0 0 0 0




Priloha 4

ykaz ziskl a ztrat k 31.12. v tis. KE 2006 | 2007| 2008| 2009| 2010
l. Trzby za prodej zbozZi 1 0 0 0 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 2 0 0 0 0 0
+ Obchodni marze (f. 01-02) 3 0 0 0 0 0
I. Vykony (. 05+06+07) 4| 40550 | 47385 |51410 | 40161 | 41650
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a
sluzeb 5| 38835| 4262941308 | 35995 | 36286
2 | Zména stavu zasob vlastni innosti 6| -3292 -609 | 5264 | -2391| -300
Aktivace 7| 5007| 5365| 4838| 6557| 5664
B. Vykonova spotfeba (f. 09+10) 8| 30576 | 29495 |32079 | 28311 | 27551
B. Spotfeba materialu a energie 9| 24254 | 22954 | 25275 | 22638 | 21430
B. Sluzby 10| 6322| 6541| 6804 | 5673| 6121
v Pfidana hodnota (f. 03+04-08) 11| 9974 | 17890 | 1933111850 | 14099
C. Osobni naklady 12| 17387 | 1755116142 | 15030 | 15062
C. Mzdové naklady 13| 12630 | 1272011721 |11163 | 11077
c Odmeény ¢lendm organu spolecnosti a
) druzstva 14 0 0 0 0 0
c Naklady na socialni zabezpeceni a
’ zdravotni pojisténi 15| 4414| 4449| 4091 | 3520| 3618
C. Socialni naklady 16 343 382 330 347 367
D. Dané a poplatky 17 338 276 327 377 414
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a
) hmotného majetku 18| 19894 | 20468 | 23061 | 23533 | 22090
m Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
) a materialu (f. 20+21) 19| 3637| 2936| 2339| 3710| 1481
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20| 2670| 2199| 1376| 2964 687
Trzby z prodeje materiélu 21 967 737 963 746 794
Zustatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku a materialu (.
23+24) 22| 1827| 1727 1393| 2117 | 2280
F Zlstatkova cena prodaného
) dlouhodobého majetku 23| 1106 1315 983 | 1597 | 1497
F. Prodany material 24 721 412| 410| 520| 783
Zména stavu rezerv a opravnych
G. polozek v provozni oblasti a
komplexnich nakladu pristich obdobi 25 161 144 319 0 0
IV. Ostatni provozni vynosy 26 | 36474 | 36446 | 36951 | 38084 | 28546
H. Ostatni provozni naklady 27| 10204 | 10058 | 9927 | 9246| 1312
V. Prevod provoznich vynosti 28 0 0 0 0 0
l. Prevod provoznich nakladl 29 0 0 0 -49 1
Provozni vysledek hospodareni /(f.11-
12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/ 30 274 | 7048| 7452 | 3292| 2969
Vi Trzby z prodeje cennych papirt a
podill 31 0 0 0 0 0




J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 0 0
Vynosy z dlouhodobého finanéniho
majetku (F. 34 + 35 + 36) 33 0 0 0 0 0
Vynosy z podild v ovladanych a
fizenych osobam a v ucetnich
jednotkach pod podstatnym vlivem 34 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
cennych papirt a podilt 35 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
finanéniho majetku 36 0 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finan¢niho
majetku 37 0 0 0 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0 0 0 0
Vynosy z pfecenéni cennych papirl a
derivatl 39 0 0 0 0 0
L Naklady z pfecenéni cennych papiri a
) derivatl 40 0 0 0 0 0
M Zména stavu rezerv a opravnych
) polozek ve finanéni oblasti 41 0 0 0 0 0
X. Vynosové troky 42 159 0 40 58 36
N. Nakladové uroky 43 471| 1445| 1207 843 730
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 1 1 5 1 1
0. Ostatni finanéni naklady 45 209 105 82 48 90
XIl. Pfevod finan&nich vynosd 46 0 0 0 0 0
P. Prevod finanénich naklada 47 0 0 0 0 0
Finan¢ni vysledek hospodareni /(f.31-
32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-
(-46)+(-47))/ 48 -520| -1549| -1244| -832| -783
Q Dan z pfijmi za béznou €innost  (f. 50
) + 51) 49 0 439| -160| 1739| -200
Q. -splatna 50 0 0 0 0| 189
Q. -odlozena 51 0 439| -160| 1739| -389
- Vysledek hospodareni za béZnou
¢innost (F. 30 + 48 - 49) 52 -246| 5060 | 6368 721 | 2386
XIll. Mimoradné vynosy 53 0 0 0| 4349| 2389
R. Mimoradné naklady 54 0 0| 1773| 7707 | 1310
s Dan z pfijm{ z mimotadné ¢innosti (F.
) 56 + 57) 55
S. -splatna 56
€S. -odloZena 57
o Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53
-54-55) 58 0 0| -1773| -3358| 1079
T Pfevod podilu na vysledku hospodareni
’ spoleénikim (+/-) 59 0 0 0 0 0
e Vysledek hospodareni za ucetni obdobi
(+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 -246| 5060 | 4595| -2637 | 3465
i Vysledek hospodareni pfed zdanénim
(+/-) (F. 30 +48 + 53 - 54) 61 -246| 5499 | 4435| -898| 3265




Priloha 5

Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na zacatku tucetniho obdobi

Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)

Z Ugetni zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pied zdanénim
A 1 Upravy o nepenézni operace
A 1 1| Odpisy stalych aktiv a umotfovani opravné polozky k nabytému majetku
A 1 2 | Zména stavu opravnych polozek, rezerv
A 1 3| Zisk z prodeje stalych aktiv
A 1 4| Vynosy z dividend a podilti na zisku
Vyuctované nakladové troky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované
A 1 5 | vynosové uroky
A 1 6 | Pfipadné upravy o ostatni nepenézni operace
Cisty penéZni tok z prov.&innosti pfed zdanénim, zménami prac. kapitilu a
A * mim.polozkami
A 2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu
A 2 1| Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych Géta aktiv
Zména stavu kratkodobych zavazk z provozni ¢innosti, pfechodnych uctd
A 2 2 | pasiv
A 2 3 | Zmena stavu zasob
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich
A 2 4 | prosti. a ekvivalent
Cisty pené’ni tok z provozni innosti pfed zdanénim a mimo¥adnymi
A ** polozkami
A 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych
A 4 Prijaté uroky
A 5 Zaplacena dan z pfijml za béznou ¢innost a domérky dané za minula obdobi
Piijmy a vydaje spojené s mimoifadnym hospodatrskym vysledkem vcetné dané
A 6 z piijmi
A. falaad Cisty pené&ini tok 7 provozni innosti
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
2 Piijmy z prodeje stalych aktiv




Pujcky a uvery sptiznénym osobam

Cisty penézni tok vitahujici se k financni éinnosti

Cisté zvySeni resp. snizeni penéznich prostiedki

il Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni Einnosti
Penézni toky z financénich ¢innosti
1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazkt
2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty
Zvyseni penéznich prostfedkt z divodu zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho
C. 2 1| 4azia atd.
C. 2 2 | Vyplaceni podilti na vlastnim jméni spole¢nikiim
C. 2 3 | Dalsi vklady penéznich prostfedkti spole¢nikll a akcionait
C. 2 4 | Uhrada ztraty spole¢niky
C. 2 5 | Pfimé platby na vrub fondu
C. 2 6 | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané
C. il
F.
R.

Stav penéZnich prostiedkii a pen. ekvivalentii na konci uéetniho obdobi

Zdroj: www.businesscenter.cz




