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Anotace: Bakalarska prace se zaobird dopliikovym penzijnim spofenim a jeho vyhodnosti
oproti roku 2015 se kterym se vysledné hodnoty srovnavaji. Cilem prace je komparace
dopliikového penzijniho spotfeni vzhledem k v€ku klienta. Teoreticka cast se zabyva
diichodovym systémem, jeho charakteristikou, ¢lenénim a zménami. Dalsi ¢éast je vice
zamé&fena na III. pilit dichodového systému a jeho zmény po roce 2013. Praktickd cast
pojedndva o sestaveni univerzalniho modelu pro zhodnoceni finan¢nich prostfedka
modelovych piikladi. Na konci prace jsou tyto hodnoty porovnidny mezi sebou a s
diplomovou praci na obdobné téma z roku 2016, dle které jsou stanoveny modely spolecné
S kritérii. Po komparaci hodnot se ukédzal vliv vysoké miry inflace spole¢né s nizkou mirou

Mrwe

a u nékterych modelil 1 zdporné hodnoty redlnych trokovych mér.



Uvod a piehled literatury

Financni zabezpeceni v dichodovém véku fesi v dnesni dobé mnoho lidi, obzvlasté téch ve
sttednim veéku. Rodice téchto obcant neméli potfebu zabyvat se timto problémem z divodu
obstojné statni penze, avsak stejné tak to jiz v budoucnu byt nemusi. I kdyz dochazi diky
valorizaci k navySeni diichodd, brzy se muze situace zménit a stat se snazi na takovou situaci
své obCany prfipravit. VEtSina obcant si tak z piijmu ze zaméstnani odvadi cast penéz do
penzijniho spofeni, aby se dokazala sama zabezpecit v dichodovém v€ku a méla dostatek
penéznich prostredkil na pokryti zakladnich lidskych potieb, najmu a zabezpeceni své rodiny.
Bohuzel v dnes$ni dobé uz i mnoho mladych lidi, ktefi tfeba jeste studuji a své vydélané penize
z brigad by méli spiSe investovat do cestovani i seberozvoje, zalinaji premyslet nad
zabezpecenim svych zivotnich potieb v dobé diichodu.

Cela prace se zaobira diichodovym systémem. Nejprve se zabyva samotnou charakteristikou
diichodového systému, o jaké zakony se systém opird a jaky je jeho cil. V dalsi kapitole jsou
nastinény zmény v priubéhu let. Konkrétn€ béhem malé diichodové reformy, velké diichodové
reformy a zejména v I1I. pilifi dichodového pojisténi po roce 2013 az do soucasnosti. Nasledné
se prace zabyva penzijnim spofenim. Zavérem teoretické casti se veénuje vyhodnoceni
zakladnich informacich o pilitich dichodového systému.

V praci je Cerpano z mnoha bibliografickych zdroju jako je naptiklad Penize, banky, finan¢ni
trhy (S. Polouc¢ek), Dichodova reforma (M. Louzek), poté i z elektronickych zdroja napiiklad
Asociace penzijnich spole¢nosti CR, Ministerstvo financi, Ministerstvo prace a socialnich véci,
Cesky statisticky tifad a spousty dalsich. Je zde i Gerpano z diplomové prace Ing. P. Hanzlikové
se kterou se vysledné hodnoty porovnavaji.

Druhé polovina prace uz pojednava o samotném sestaveni modelu findlniho zhodnoceni penéz,

nasledné komparaci vyslednych dat mezi sebou a s daty z diplomové prace z roku 2016.

Cil prace

Cilem bakalafské prace je komparace penzijniho doplitkového spofeni vzhledem k véku
klienta, spocitat finalni zhodnoceni penéza porovnat vyvoj Groéeni penéz vlozenych do
dopliikového penzijniho spofeni vzhledem k veku klienta. Nésledna komparace vyslednych

hodnot s hodnotami z diplomové prace z roku 2016.



Metodika

Pro vSechny modelové ptiklady bude vypracovan model, dle kterého nasledné dochazi ke
komparaci kone¢nych hodnot s hodnotami z diplomové prace Ing. Petry Hanzlikové s kritérii
vztahujicimi se k roku 2015, tak bude mozné porovnat veskeré mozné vlivy a zmény.

Kritéria pro tuto praci jsou stanovena obdobna jako v praci z roku 2016, aby byl patrny rozdil
V naspofenych ¢astkach a redlnych trokovych mirach. (Hanzlikova, 2016)

Pro vypocty jsou pouzita data a informace vztahujici se k roku 2021. Tohoto cile je dosazeno
pomoci n¢kolika metod.

Prvni z nich je studium odborné literatury. Tato ¢ast slouzi k priblizeni se tématu dichodového
systému, objasnéni problematiky a studiu vypocti pro dané téma. V nasledujici ¢asti je
konkrétnéji objasnén princip III. pilife. Posledni kapitolou teoretické ¢asti prace jsou potiebné
podklady se vzorci na vypocet findlniho zhodnoceni finan¢nich prosttedkd.

V analytické ¢asti dochazi k vyuziti informaci na zéklad¢ sbéru dat, které jsou nadale zobrazeny
na modelovych ptikladech. Prvni ¢asti v kalkula¢ni fazi je stanoveni doby odchodu do diichodu.
Poté nasleduje samotné sestaveni modelu. Cely model je vytvoreny v aplikaci Excel.

Model je sestaven pomoci nasledujicich krokd.

Prvnim z nich je soucet vSech mésicnich vkladd, které Gi€astnik za kazdy rok vlozi. U vSech
modelovych ptikladl je mésicni vySe ptispévku pevna.

Dale vypocet vSech statnich ptispévkil za kazdy rok. VySe statniho piispévku zavisi na vysi
vkladu ti¢astnika dopliikového penzijniho spofeni. Pocet mési¢nich statnich pfispévki je pevné
stanoven pro vSechny modelové piiklady.

Na zaklad¢ souctu mésicnich prispévki a meésicnich statnich ptispévkl je zjistén vynos.
Veskeré piijmy jsou pak zdanény zakladni sazbou 15 %. (MONETA Money Bank, 2023)

Pro vypocet jsou vyuzity vSechny vzorce zminéné v teoretické ¢asti prace jako je naptiklad
vzorec sloZzeného uro€eni, kombinovaného polhiitniho spotfeni, dlouhodobého polhlitniho
spofeni, vypocet urokovych mér nebo geometrického priimeéru.

Ve vyhodnoceni jsou srovndna samotna data mezi sebou dle stanovenych kritérii. Porovnava

se celkova vyse naspoienych prosttedki s dobou spoieni a zaroven s hodnotami za rok 2015.



Tabulka 1: Zakladni informace o modelovych prikladech

Vék na
zacatku Datum Odchod do
Poradi | spofeni | Pohlavi| narozeni |Zaméstnani|Vklad| dichodu

17 7ena| 31.8.2006 student| 300| 31.8.2071
23 muz| 16.6.2000| zaméstnan 500| 16.6.2065
29 zena| 23.4.1994| zaméstnan 600 | 23.4.2059
35 muz| 1.10.1988| zaméstnan| 2000| 1.10.2053
41 zena 8.3.1982| zaméstnan 700 8. 3.2047

6 47 muz| 9.11.1976| zaméstnan| 1100| 9.11.2041
Zdroj: viastni zpracovani (Mésec.cz, 2023a)
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Vysledky
Vyse konecné nasporené ¢astky
Jak mizeme v tabulce se shrnutim hodnot kone¢nych naspofenych penéznich prostredkt vidét,
tak je konecna c¢astka ovlivnéna velikosti mési¢ni ulozky. Kdy si ¢tvrty modelovy piiklad
naspoii nejvyssi ¢astku vlivem vysokého vkladu v hodnoté 2 000 K¢, ale nesmime opomenout
dobu spofteni, ktera je vidét na tfetim modelovém piikladu. Tento modelovy piiklad mési¢né

uklada pouze 600 K¢, ale po dobu 37 let.

Tabulka 2: Shrnuti kone¢né hodnoty naspoi‘enych penéZnich prostiedki

Pocet Celkovy Celkovy | Kombinované | Realna
let mésiéni statni polhiitni urokova
sporeni vklad prispévek sporeni mira

MP1 48| 3600,00 K¢ | 1080,00Ke| 252 170,98 K& | -0,54 %
MP2 43| 6 000,00 K¢| 1560,00Ke| 360472,61 KE| -0,55%
MP3 37| 7200,00Ke| 1800,00Ke| 363 883,03 Ké| -0,42 %
MP4 31| 24 000,00 K¢ | 2 760,00 KE| 893 367,36 K¢ | -0,89 %
MP5 25| 8400,00 K&¢| 2040,00 K¢| 277 023,55Keé| 0,11 %
MP6 19| 13 200,00 K¢ | 2 760,00 K¢| 317 238,41 K¢| 0,38 %

Zdroj: viastni zpracovani

Redlna drokova mira

Hodnota realné urokové miry mé oproti kombinovanému polhltnimu spoteni klesajici tendenci.
mirou inflace spolecné s nizkou mirou vynosnosti, kterd ma tak velky vliv i na vysi naspofené
castky. V tabulce je znazornén vyvoj redlné urokové sazby v pribéhu prvnich 10 let, kdy
dochézelo k nejvétsim rozdilim v hodnoté. Kolem 8 roku se hodnota ustalila a rozdily nebyly

tak vysoké.



Tabulka 3: Realna irokova mira v priibéhu 10 let

Pocet let
. MP1 MP2 MP3 MP4 MP5 MP6

sporeni

1] 71,27 % | 60,79 % | 58,21 % | 24,72 % | 56,37 % | 47,78 %

2| 28,46 % | 24,60 % | 23,63 %| 10,26 % | 22,94 % | 19,63 %

3| 17,28% | 1495%| 1435%| 6,05%| 13,93% | 11,90 %

41 1215%| 10,48% | 10,06 %| 4,05%| 9,76%| 8,30%

5/ 921%| 792%| 759%| 288%| 735%| 6,21%

6| 731%| 625%| 598%| 2,11%| 5,78%| 4,85%

70 597%| 508%| 485%| 157%| 469%| 3,90%

8| 499%| 421%| 401%| 117%| 387%| 319%

9| 423%| 354%| 337%| 085%| 324%| 264%

10| 3,62%| 301%| 286%| 061%| 275%| 220%

Zdroj: viastni zpracovani

Komparace nasporenych prostiedki za roky 2021 a 2015

V roce 2015 nebyla stanovena v€kova hranice odchodu do diichodu na 65 let, a tak jsou
dopocitana data i pro rok 2021. Kolik by hypoteticky naspofil ucastnik pti delsi dob¢ spofeni a
odchodu do diichodu.

Komparace vysledkii po stanoveni hranice odchodu do diichodu v 65 letech

V nésledujici tabulce mizeme vidét porovnani konecnych hodnot se stejnou dobou spoteni a
odchodem do diichodu v 65 letech. Zde je vidét velky rozdil v naspofenych ¢astkach a urokoveé
mife. Vychdzi nam velky rozdil jak v konecnych hodnotach, tak i v redlné trokové mite, ktera
se pii kritériich vroce 2015 nedostala pod hodnotu 0 %. Markantni rozdil je zejména u
modelovych ptikladi s delsi dobou spoteni, kde se stihla vice projevit mira inflace a niz8i mira

Vynosnosti.

Tabulka 4: Komparace naspoienych ¢astek za roky 2021 a 2015 (odchod do diichodu v 65 let)
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Modelovy priklad 1 65 252 170,98 K¢ | -0,54 % 65 345 683,00 K¢ | 0,98 %
Modelovy priklad 2 65 360 472,61 K¢| -0,55 % 65 461 582,00 K¢ | 1,00 %
Modelovy priklad 3 65 363 883,03 K¢ | -0,42% 65 445319,00Ke¢| 1,14 %




Modelovy ptiklad 4 65 893 367,36 K¢| -0,89 % 65| 1044 107,00 K¢ | 0,69 %
Modelovy ptiklad 5 65| 277023,55K¢| 0,11% 65 308 621,00K¢| 1,71 %
Modelovy ptiklad 6 65| 31723841Kc¢| 0,38% 65 335401,00 K¢ | 2,04 %

Zdroj: viastni zpracovani

Komparace vysledkii pi‘ed stanovenim hranice odchodu do diichodu v 65 letech

V nasledujici tabulce mizeme vidét porovnani konecnych hodnot se stejnou dobou spoieni a
odchodem do diichodu dle kritérii z roku 2015. Mizeme si povSimnout, Ze rozdil u patého a
Sest¢ho modelového piikladu je skoro stejny jako u ptedchoziho porovnani. Tento rozdil je dan
podobnym vékem odchodu do dichodu, jak pii kritériich z roku 2015, tak z roku 2021. Naopak
u zbylych modelovych piikladi je rozdil v naspotenych ¢astkach mnohem vyssi, vlivem vysoké

inflace a nizké miry vynosnosti, kterd se po dels§i dobu spofeni vice projevi.

Tabulka 5: Komparace naspofenych ¢astek za roky 2021 a 2015 (odchod do diichodu pied stanovenim
hranice 65 let)
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Modelovy priklad 1 71 287 916,00 K¢ | -0,66 % 71 406 243,13 K¢ | 0,81 %
Modelovy priklad 2 70 407 353,00 K¢ | -0,66 % 70 533 314,13 K¢ | 0,83 %
Modelovy priklad 3 68 396 277,00 K¢ | -0,51 % 68 487 489,01 K¢ | 0,97 %
Modelovy ptiklad 4 68 986 986,70 K¢ | -0,95 % 68| 1169 044,16 K¢| 0,57 %
Modelovy priklad 5 67 300 634,80 K¢ | -0,02 % 67 332407,34Ke¢| 1,41 %
Modelovy ptiklad 6 66 334 739,00 K¢ | 0,28 % 66 346 294,80 K¢ | 1,62 %

Zdroj: viastni zpracovani

Zavér
Pii vypoctech se dle ofekavani projevila vysokd mira inflace spoleéné s nizkou mirou
vynosnosti, které mély za disledek nizké zhodnoceni finan¢nich prostiedkt. Oproti roku 2015
doplitkové penzijni spofeni neni tak vyhodny produkt. V porovnani s ¢astkami, které si mohl
ucastnik naspofit v tu dobu a nyni, tak je velky rozdil, ktery je zptisoben momentalni vysokou
mirou inflace a nizkou mirou vynosnosti jednotlivych fondi. U modelovych ptikladl s nizsi

dobou spoteni neni rozdil tak markantni, takze z porovnani vychazeji jako idealni varianty,

kterych se nynéjsi ekonomicka situace tak nedotkne.



Doplnkové penzijni spotfeni bych doporucila spise pro ty, kteti maji do diichodu par let a spofili
by tak kratsi dobu, ¢imz by méli lepsi realnou trokovou sazbu. Pro mladsi ro¢niky by bylo spise
vyhodné;jsi své prostfedky investovat jinde a docilit tak vyssiho vynosu. Ale pro jedince, ktefi
maji moznost prispévku od zaméstnavatele a dosahli by i na moznost ptispévku od statu, tak je

to idealni varianta spofeni na dobu odchodu do diichodu.
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