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2 Uvod

Investovani penéznich prostfedkd je jednou z nejcastéjSich moznosti zhodnoceni nejen
Vv prostiedi firem. Obsahem této bakalatské prace bude zhodnoceni nckolika variant
investovani volnych penéznich prostiedkli investorem, tj. velkou Ceskou spoleCnosti,
ktera ma dostatek volnych penéznich prostiedki, které bude dle dlouhodobého finan¢niho

planu potiebovat za pét let.

Cilem této bakalaiské prace je zhodnoceni investic ulozenych v zahrani¢nich cennych
papirech pomoci metod technické analyzy aplikované na akciovych trzich. Soucasti prace

je 1 komparace vynosnosti a rizikovosti investice do alternativnich investi¢nich produkti.

Prvnim dil¢im cilem této bakalaiské prace bude obchodovani s akciemi na zahrani¢nich
trzich pomoci technické analyzy. Ugelem bude zhodnoceni investic s riznym trendem
rustu, tedy s postupnym ristem, s dlouhodobou stagnaci a poklesem. Vybranymi akciemi
se staly akcie spolecnosti Apple, Inc., které¢ budou zastupovat akcie s rostoucim trendem,
dale akcie spolecnosti Mattel, Inc., které budou zastupovat akcie dlouhodobé¢ stagnujici a
tieti posledni investované akcie budou patfit spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc.,
jejichz trend je klesajici. Tyto tii akcie budou obchodovany na americkém burzovnim

trhu Nasdag.

K obchodovani bude mit investor k dispozici 3 000 000 USD, na obchodovani s akciemi
kazdé spolecnosti bude pouzit 1 000 000 USD. Penézni prostfedky bude mit investor dle
dlouhodobého finanéniho planu volné béhem péti let, proto investovani bude probihat od

roku 2012 do roku 2016.

Dalsim krokem je vybér 3 oscilatori, na zaklad¢ jejichz hodnot budou akcie nakupovany
a prodavany. Vybranymi oscilatory jsou: momentum, RSI (index relativni sily) a MACD.
Tyto oscilatory patii mezi nejpouzivanéjsi ukazatele technické analyzy pii redlném

obchodovani s cennymi papiry.

Za kazdou vybranou spolecnost budou stazena data, ze kterych budou poté pocitany
hodnoty oscilatorti a postupnych zmén stavu na uctu investora. Z vypocitanych vysledka
bude provedeno zhodnoceni nevhodnéjsiho oscilatoru pro obchodovani s akciemi dle

nejvyssiho dosazeného zisku.

Druhy dil¢i cil této prace bude zahrnovat komparaci této moznosti obchodovani s dal§imi

alternativnimi moznostmi. Jednou z nich bude pasivni investovani s vySe vybranymi



akciemi. Vzhledem k tomu, ze prvnim dil¢im cilem je obchodovani se zahrani¢nimi
akciemi prostiednictvim technické analyzy, je mozné povazovat tuto variantu za
alternativni moznost investovani. V tomto pfipadé¢ nakoupi investor akcie hned na
pocatku sledovaného obdobi a na konci vSechny akcie zase proda. Po vyhodnoceni této
moznosti investovani prob&éhne porovnani s metodou investovani pomoci technické

analyzy.

Dalsi srovnavanou alternativni moznosti bude investice pomoci terminovaného vkladu.
Zde investor opét vlozi celou c¢astku, kterou bude mit k dispozici, a necha ji na
terminovaném uctu po dobu péti let. Po této dob¢ probéhne zpétny vybér investovanych
prostiedkd vcetné zhodnoceni. Zisk, kterého dosdhne investor pomoci této moznosti,
bude opét porovndn se vSemi predchozimi variantami investovani volnych penéznich

prostiedk.

Posledni alternativni moznosti investovani, kterou se tato prace bude zabyvat, bude
investovani do podilovych fondi. Opét budou vybrany podilové fondy, do kterych
investor vlozi veskeré dostupné volné penézni prostiedky. Investovat bude v ¢eské méné
do podilového fondu skupiny AXA, do fondu vlozi vSechny volné penézni prostiedky na
dobu péti let. K urceni vhodnosti portfolia bude pouzit Sharptiv pomér. Na konci této

moznosti investovani opet probéhne porovnani se vSemi predchozimi variantami.

Na konci této prace probéhne zhodnoceni v§ech mozZnosti investovani. Prvnim dil¢im
cilem bude vybér nejvhodnéjsiho oscilatoru technické analyzy, druhym dil¢im cilem bude

vybér nejvhodnéj$i moznosti zhodnoceni investic pomoci alternativniho financovani.



4 Teoreticka Cast

4.1 Akcie a akcioveé trhy

Akcie je majetkovy cenny papir, ktery mimo své hodnoty poskytne svému majiteli neboli
akcionafi, prava spojena s drzenim akcie konkrétni akciové spole¢nosti. Akcionar se dle
obchodniho zakoniku a stanov akciové spole¢nosti muze podilet na jejim fizeni, na zisku

a na likvida¢nim zuastatku. (Marek, 2009)

Kazda akcie ma predepsané nalezitosti. Mezi né patii jmenovitd hodnota akcie, tato
hodnota vyjadiuje hodnotu podilu na ¢istém obchodnim majetku akciové spolecnosti.
Hodnota souctu jmenovitych hodnot vSech akcii udava hodnotu zékladniho kapitalu

akciové spolecnosti.

Trzni cena akcie neboli hodnota, za kterou je akcie proddvéna na vefejném trhu, se
oznacuje vyrazem ,kurs akcie“. Cena, za kterou emitent prodava akcii prvnim
nabyvateltim, se nazyvéa emisni kurs akcie. Emisni kurs v Ceské republice nesmi byt nizsi
nez jmenovitd hodnota akcie. Kladny rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou

hodnotou akcie se nazyva emisni azio. (Vesela, 2011)

Akciovy kapital vznika upisovanim riznych druhi akcii, které se uskutecituje v né€kolika
ptipadech: pfi zakladani akciové spolecnosti, pii rozsifovani akciové spolecnosti a pfi

finanéni restrukturalizaci.

"Zadrzené (vlastni) akcie — emitované akcie odkoupené emitujicim podnikem." (Valach,

2010)

Akcie vlastni je tedy oznaceni pro akcii, kterou akciova spolecnost emitovala a poté ji
zpétné nabyla naptiklad odkupem, darovanim apod. Pti drZeni akcie vlastni nesmi
akciova spolec¢nost vykondvat zaddna prava s tim spojend a akcii je povinna do urcité doby
zcizit, zrusit nebo znicit. Vlastnickd prava spojena s drZzenim akcie nesmi vykonéavat ani

osoba, ktera je emitujici akciovou spolecnosti ptimo ¢i nepiimo ovladana.

Proces nabyvani akcii upisovateli (neboli nabyvateli) se nazyva upisovani. Do okamziku
splaceni celé jmenovité hodnoty akcie i emisniho aZia vydava emitent upisovateli zatimni
list. Zatimni list je cenny papir, se kterym jsou spojena vSechna prava vyplyvajici z akcie,
kterou nahrazuje. K vyméné zatimniho listu za akcii dochazi az po splaceni jmenovité

hodnoty a emisniho 4zia. (Marek, 2009)



Z akcii lze ziskavat dividendy, tj. vynosy z drzeni cenného papiru. Investor dividendu
ziska, pokud akcii drzi ptes tzv. rozhodny den. VysSe dividendy i rozhodny den je vzdy
stanoven valnou hromadou spole¢nosti. Investor pii splnéni této podminky ziska
dividendu jiZ v &isté vysi po zdanéni (v CR se dividendy dani srdZkovou dani, ktera &ini
15 % z hodnoty dividendy). Dividendovy vynos v procentech lze spocitat jako podil
dividendy a kurzu akcie. (Vesela, 2011)

Akcie lze ¢lenit na né€kolik skupin. Prvni mozné ¢lenéni je dle druhu akcie na akcie
kmenové, prioritni, zaméstnanecké a zlaté. Akcie kmenové jsou bézné akcie, které
s sebou nenesou zadné zvlastni prava ¢i povinnosti. Akcie prioritni s Sebou nesou pravo
na pfednostni podil na zisku nebo na likvida¢nim zistatku, pfipadné na obojim. Je mozné,
Ze stanovy u téchto akcii vylouci hlasovaci pravo drzitele na valné hromad¢. Rozhodne-
li valna hromada o nevyplaceni prioritni dividendy, pfipadn¢ nastane-li prodleni s jeji
ohlasenou vyplatou, nabyva majitel prioritni akcie hlasovaci pravo az do doby, kdy valna
hromada opét rozhodne o vyplaceni dividendy; v ptfipad€ prodleni bude prioritni
dividenda vyplacena. Suma jmenovitych hodnot prioritnich akcii nesmi prekrocit
polovinu zékladniho kapitalu. Tfetim druhem akcie jsou akcie zaméstnanecké. Majiteli
téchto akcii se mohou stat pouze soucasni zaméstnanci emitujici akciové spoleCnosti,
ptfipadné byvali zaméstnanci, kteti odesli do dichodu. Pii situaci, jako je imrti drzitele
akcie ¢i ukonceni pracovniho poméru drZitele akcie s emitujici akciovou spolecnosti,
musi drzitel akcii vratit emitujici akciové spole€nosti, ktera za ni musi zaplatit zakonem
stanovenou hodnotu. Stanovy spole¢nosti mohou s témito akciemi davat svym
zaméstnanctim také uréité zaméstnanecké vyhody. Ctvrtym druhem akcie jsou akcie
zlaté, tj. akcie vzniklé v rdmci privatiza¢niho procesu, ptipadného prava veta. Majitelem
akcie smi byt pouze Fond narodniho majetku nebo Pozemkovy fond Ceské republiky.

(Marek, 2009)

Druhym moZznym délenim akcie je dé€leni dle podoby. Timto zpisobem lze délit akcie na
akcie listinné a zaknihované. Listinné akcie maji podobu listiny, skladaji se z plaste a
kupdénového archu s talonem. Plast’ akcie obsahuje potvrzeni vlastnického podilu na
emitujici akciovou spolecnost. Kupénovy arch se sklada z kuponda, které slouzi ke sméné
za vyplacené dividendy. Talon slouzi k vyzvednuti nového kupdnového archu.
Zaknihované akcie maji elektronickou podobu, jejich zapis je v zdkonem stanovené

evidenci, kterou v Ceské republice vede Stfedisko cennych papiri.. (Vesela, 2011)



Ttetim ¢lenénim akcii je ¢lenéni dle formy na akcie na jméno a na majitele a na fad. Akcie
na jméno obsahuje jméno soucasného drzitele. Tento seznam je povinna vést akciova
spolecnost, kterd cenné papiry emituje, coz mize omezit jeji prevoditelnost. Akcie na
majitele je neomezené prevoditelna akcie, kterd neobsahuje jméno soucasného drzitele.
Akcie na fad také obsahuje svého majitele, ktery se vzdy oznaci na zadni stranu akcie

rubopisem. (Marek, 2009)

Poslednim ¢lenénim akcii je Clenéni dle obchodovatelnosti na akcie vefejné a soukromé.
Vetejné akcie jsou obchodovany na vefejném trhu prostiednictvim burzy cennych papira
¢i jiného organizovaného mimoburzovniho trhu. 1 vefejné akcie je ovSem mozné
obchodovat nevefejné. Akcie soukromé jsou naopak obchodovany pouze na

neorganizovaném trhu piimo mezi jednotlivymi obchodniky ¢i investory. (Vesela, 2011)

., Irhem cennych papiri rozumime systéem ekonomickych vztahii a instituci
zprostiedkujicich soustiedéni, alokaci® a realokaci volnych penéznich prostiedkii
prostrednictvim cennych papirii nebo instrumentu, které jsou odvozeny od riizznych druhi

financnich nebo nefinancnich aktiv (napr. derivaty).“ (Musilek, 2011)

Burzy Ize délit dle n€kolika kritérii. Prvnim z nich mize byt investi¢ni nastroj, naptiklad
burzy akcii, opci, dluhopist, plodin atp. Dalsim moznym kritériem je vyznam, zde je
mozné¢ Clenit burzy na burzy okresni, regionalni nebo celosvétové. Dal§i moznost Clenéni
je dle zpiisobu obchodovani, zde se burzy dé€li na prezencni (floor) a elektronické. Mezi

dalsi kritéria pro ¢lenéni lIze pouzit napt. likviditu, rychlost, velikost atp. (Fio, a. s., 2015)

V Ceské republice jsou registrovany dvé burzy cennych papirt, jejichz prostfednictvim
Ize obchodovat. Je to Burza cennych papirt Praha a RM-SYSTEM. Mezi zahraniéni trhy
akcii lze zafadit naptiiklad kapitadlové trhy v USA, mezi néZ patfi organizované
regulované trhy, tj. NYSE nebo NASDAQ, a trhy s omezenou regulaci, tj. OTC BB nebo
Pink Sheets. K nejvétsim evropskym zahrani¢nim trhiim patii naptiklad Frankfurtska
burza cennych papirit (FW, vlastnik Deutsche Borse) nebo VarSavskd burza cennych

papird (GPWW). (Vesela, 2011)

Burza cennych papiri Praha ne nejvétSim a zaroven nejstar§im organizatorem trhu
scennymi papiry v Ceské republice. Obchodovani probiha prostfednictvim

licencovanych obchodnikl s cennymi papiry, ktefi musi byt zaroven cleny burzy. Jsou to

! alokace = ekon. rozdéleni vyrobnich faktorti mezi jednotlivé sméry uZiti (vyroby, oblasti) (Petrackova J.,
Kraus J., 1998)



hlavné banky a maklétské spolecnosti. Bézny investor na Burze cennych papirti Praha
muze investovat pouze prostfednictvim nékterého z ¢lenti této burzy. Cenné papiry jsou

zde obchodovany v ¢eskych korunach. (www.pse.cz)

RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird, a. s. je burzovnim trhem, kde probiha obchod
akcii nejvyznamngjsich spole¢nosti nejen z CR, ale i ze zahrani¢i. Burza se zaméiuje
pfedev§im na malé a stfedni investory, ktefi projevuji zdjem o obchodovani na
kapitalovych trzich. RM-SYSTEM obchoduje své cenné papiry v &eskych korunach.

(Www.rmsystem.cz)

NASDAQ? je nejvétsi ryze elektronicky burzovni trh v USA, NASDAQ OMX Group.
Na této burze investofi obchoduji s akciemi, opcemi a futures kontrakty. NASDAQ je
treti nejvEtsi burzou na svété a druhou nejvetsi v USA (dle trzni kapitalizace kotovanych
akciovych spolecnosti). Burza NASDAQ obchoduje cenné papiry v americkych dolarech.
To je pro zahrani¢ni investory spojeno s ménovym rizikem, kdy vynos z obchodu muze

kolisat jesté v disledku vykyvu ménovych kurzt. (http://www.nasdagomxnordic.com)

4.2 Popis obchodovani s cennymi papiry

Obchodovani s cennymi papiry probihd u fyzickych i pravnickych osob prostiednictvim
finan¢nich zprostiedkovatel. Mezi né€ 1ze zatadit naptiklad banky, investi¢ni spolecnosti
nebo obchodniky s cennymi papiry. Finan¢ni zprostfedkovatelé nabizi a poptavaji cenné
papiry, ¢imZ se stdvaji 1 oni sami tvirci trhu. Jejich nabidka je vzdy zpoplatnéna
poplatkem nebo provizi, kterd jim tvofi odménu za prodej. Finan¢ni zprostfedkovatelé si
poté i sami tvofi svou vlastni zasobu pro prodej, coZ je nuti obchodovat s cennymi papiry

i na vlastni ucet. (Brealey, Myers, Allen, 2014)

KaZzdy investor si pfedem musi vybrat svého finan¢niho zprostfedkovatele. S finanénim
zprostifedkovatelem je nutné podepsat komisionaiskou smlouvu. DalS§im krokem pro
investora je vklad penéz na obchodni tcet, ktery si vytvoii u vybraného finan¢niho
zprostiedkovatele. Po splnéni téchto dvou podminek ma jiz investor piistup

k obchodovani a mize zadit investovat. (Musilek, 2011)

Pokyn Kk nakupu Ize podat osobné, telefonicky nebo elektronicky, kdy finan¢ni
zprostiedkovatelé maji ve vSech ptipadech vytvofenou internetovou stranku vhodnou

k obchodovani s cennymi papiry, v souasné dobé je velmi Casté, Ze maji finan¢ni

2 National Association of Securities Dealers Automated Quotations



zprostiedkovatelé vytvofenou i mobilni aplikaci, ktera davé investorovi moznost provést
pokyn k nakupu prakticky kdykoliv a kdekoliv za pfedpokladu ptipojeni k internetu. Za
uskute¢néné obchody vzdy investor hradi poplatky dle ceniku obchodnika. (Fio, a. s.,
2015)

Obchod s akciemi mize investor provadét na ceskych i zahrani¢nich trzich. Zahrani¢ni
trhy s sebou nesou vétsi vynosnost, se kterou prichazi ale vétsi riziko i likvidita. Tuto
skutecnost znazoriuje magicky trojuhelnik (viz. Obrazek 1, str. 12), ktery fika, ze ¢im
vetsi pozaduje investor vynos, tim vyssi bude riziko i likvidita investice. Stejné je to se

vSemi tfemi vrcholy. (Vesela, 2011)

Pti zaddvani obchodniho pokynu Ize vykonat v aplikaci rizné nastaveni, které investorovi

muze také snizit riziko obchodovani, pfipadné obchodovani usnadnit.

Prvnim z nich je tzv. STOPLOSS, tj. pokyn s definovanou aktivaéni cenou (prodejni i
nakupni). Nejcasteji ho investofi pouzivaji z divodu ochrany pted ztratou, k ,,uzamceni‘
jiz vytvoreného zisku ¢i v ptipadé snahy o nakup az po dosazeni ur€ité cenové urovne.
Ugel je prodat akcie v ptipadg, ze aktualni nejlepsi poptavka poklesne na stanovenou Stop

cenu. Ta se po dobu pokynu neméni.

Dals$im pokynem, ktery mohou investotfi vyuzit, je tzv. BRACKET. Toto nastaveni
poskytne investorovi moznost zadat si cenové pasmo, ve kterém muze kurz oscilovat,
aniz by doslo k aktivaci pokynu. K obchodu dochazi ve chvili, kdy trzni cena dosahne
nékteré z hrani¢nich urovni. D4 se také definovat jako kombinace STOPLOSS a ceny pro

prodejni pokyn. (Fio, a. s., 2015)

4.3 Obchodnici na akciovych trzich

Kazdy investor musi investovat své penéZni prostfedky do akcii prostfednictvim
investi¢niho zprostfedkovatele, ktery je zaroven ¢lenem burzy cennych papirt. Mezi
investi¢ni zprostiedkovatele patii naptiklad banky, investi¢ni spole¢nosti nebo jini

obchodnici s cennymi papiry.

Obchodnici s cennymi papiry jsou pravnické osoby, které svym klientim
zprostiedkovavaji obchody s cennymi papiry. Nakupy a prodeje jsou provadény na tcet
klienta. Obchodnici k této ¢innosti potiebuji v Ceské republice zvlastni povoleni CNB,
poté mohou poskytovat investi¢ni sluzby dle zdkona o cennych papirech. Dle rozsahu

jeho opravnéni je mozné, aby obchodnik poskytoval jesté dalsi sluzby, mezi néz muiize



pattit naptiklad poradenstvi. Obchodnik je opravnén obchodovat s cennymi papiry, pravy

S nimi spojenymi a derivaty cennych papirti za provizi. (Rejnus,2014)

Banky lze definovat jako finan¢ni instituce, jejichz hlavni ¢innosti je zprostiedkovani
pohybu finan¢nich prostiedki mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty. Toto
zprostiedkovani je zalozeno zejména na tom, Ze banky pfijimaji vklady a z nich na vlastni
ucet poskytuji uvéry. Banky jsou piesn¢ definovany v Zakoné¢ o bankach. (Zakon

¢. 21/1992 Sb, o bankach, portal.gov.cz)

Investi¢ni spolecnost 1ze popsat jako zakladatele a spravce fondd. Podléhd zvlastni
regulaci, kterou Ize nalézt v zékoné ¢. 189/2009 Sb., o kolektivnim investovani a dohledu
Ceské narodni banky. Cinnost investiénich spoleénosti kontroluje také depozitai a

auditor. Zakon €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, www.mfcr.cz)

Zastupce takové spolecnosti, ktery provadi obchody za provizi, se nazyva investi¢ni
maklér. Makléf je vzdy registrovan v obchodnim rejstiiku. Jednou z moznosti, jak mize
obchodnik s cennymi papiry vypadat, je také dealer, ktery se ale od téchto obchodnikti
1isi tim, Ze cenné papiry nakupuje a prodava na svilj Gcet, ne na ucet klienta. (Vesela,

2011)

4.4 Regulace na akciovych trzich

Kazdy trh je nutné regulovat zakony, smérnicemi, vyhlaSkami, ptipadné jinymi predpisy.
Investiéni trhy jsou regulovany Smémici o trzich finanénich instrument (MiFID)3. Tato
smérnice ma za Ucel zavést spolecni trzni a regulatorni reZim pro poskytovani
investi¢nich sluzeb ve vSech Clenskych statech Evropského hospodatského systému.
Smérnice je aktualizovana dle inovaci, které se na finanénim trhu postupné objevuyji.
Jejim cilem je chranit investory vytvofenim siln¢jSich finan¢nich trhli. PIné znéni této

smérnice Ize nalézt na strankach Ceské narodni banky. (Www.cnb.cz)

Zakon, ktery reguluje finanéni trh v Ceské republice, se nazyva Zakon ¢&. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech. Tento zakon, jak ndzev napovida, je
zamé&fen na podminky kolektivniho investovani prostiednictvim investi¢nich spole¢nosti.
Uelem zakona bylo nejen regulovat investi¢ni trh, ale také motivovat investory
k obchodovani nejen s akciemi. Zakon zpracovava piedpisy Evropské unie, navazuje na

piimo pouzitelné pfedpisy Evropské unie a upravuje podminky pro obhospodafovani a

3 Anglicka zkratka — The Markets in Financial Instruments Directive
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administraci investi¢nich fonda a zahrani¢nich investi¢nich fondt a nabizeni investic do

téchto fondd. (www.mfcr.cz)

Obchodovani na burzovnich trzich také upravuje Zakon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych
papird. Tento zakon charakterizuje burzu cennych papirt, definuje burzovni obchod a
jeho podminky, charakterizuje obchodniky na burzovnim trhu nebo definuje sankce.

(www.epravo.cz)

Na investi¢ni trh ma také vliv Zakon 600/1992 Sb., o cennych papirech a mnoho dalSich
zékontl. Zakon o cennych papirech definuje smlouvy o cennych papirech, trh s cennymi
papiry, vefejn¢ obchodovatelné cenné papiry a podminky obchodu a stanovuje ochranu

finan¢niho trhu véetné trestl nepoctivych obchodnikt. (http://business.center.cz)

4.5 ZpUsoby méfeni vynosu a rizika na akciovych trzich

Vynosnost neboli rentabilita je schopnost akcie dosahovat zisku. Vyjadiuje se pomérem
vynosu a vlozenych prostredkii. Znaci tedy, kolik prostiedk ndm vynesla jedna koruna

vloZenych prostfedki. Vynosnost mize byt o¢ekavana (ex ante) nebo bézna (ex post).
Ocekdvanou vynosnost Ize spocitat dle vzorecku: E-y = Y- Erjp; *

x , . . D
BéZnou vynosnost (ex post) 1ze spocitat dle vzorecku: r,, , = >

(Ps—Pp)+D

Celkovou vynosnost (ex post) Ize spocitat dle vzorecku: r = >
p

,, Kazda investice byva spojena s urcitou mirou rizika. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
zdkladnim cilem investorii byva dosazeni co nejvyssi vynosnosti, je mozno v daném
pripade rizikovost investic vztahnout k tomuto cili a chapat ji jako nejistotu investora
spojenou s tim, ze se mu nepodari z predmétného investicniho financniho instrumentu

dosahnout ocekavané vynosnosti. “ (Rejnus, 2014)

Riziko je tedy pravdépodobnost, Ze investice dopadne jinak, nez ji investor ocekaval.

Dopadnout mize pozitivné 1 negativn€. Pfi pozitivni strance rizika dojde k lepSim

* E(n — otekavana vynosnost akcie

Erj — oCekévana vynosnost varianty j

7 - prumérny vynos

pj — pravdépodobnost varianty j

n — pocet variant

Pp — nakupni cena akcie

Ps — prodejni cena akcie

D — konstantni Groven vyplacenych dividend
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vysledkiim a vys$Simu zisku, nez investor o¢ekaval, naopak pii negativni strance dojde

K hor§imu vysledku a niz§imu zisku (pfipadné ztrat€) nez investor ocekaval.

Riziko lze d€lit na riziko objektivni a subjektivni. Objektivni riziko je takové, které
nemuze investor nijak ovlivnit, neni zavislé na managementu podniku. Miize jim byt
napiiklad makroekonomicka zména na trhu (inflace, kurzy mén, zména cla, dani, uroka),
ptipadné politické udalosti ¢i zivelné katastrofy. Subjektivnimu riziku mize investor Iépe
predejit, patii sem naptiklad nedostate¢né technické, ekonomické nebo personalni

znalosti apod. (Vesela, 2011)

Investor se pfi rozhodovani, zda investuje do ur¢itého investicniho projektu, zaméiuje na
vynosnost projektu, rizika a likviditu. Vztahy mezi t€émito kritérii vyjadiuje tzv. investi¢ni
trojahelnik (viz. Obrazek 1). NejlepSi mozna investice pro investora by méla mit co
nejnizsi riziko a co nejvyssi likviditu a vynosnost. Takové varianta ale bohuZel neexistuje,
protoze se tato kritéria spolu vzajemné vylucuji.

Obrazek 1: Investi¢ni trojuhelnik

Vynos

Riziko Likvidita
Zdroj: Musilek P., 2011, vlastni tvorba
Riziko lze vyjadfit pomoci pravdépodobnosti. Tu lze vyjadrit bud’ ex post (na zaklade
udajii z minulych let) nebo ex ante (oCekavané riziko v budoucnosti). Riziko lze méfit

pomoci smérodatné odchylky.

Riziko ex ante Ize spocitat vzoreCkem: o = \/Z’;:l(Erj —7)% xp;

. . , y 1 _
Riziko ex post Ize spocitat pomoci vzorecku: o = \/ - N (= T)?

(Rejnus, 2014)
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Kazdy investor chce investovat do akcii, které¢ jsou co nejméné rizikové a co nejvice

likvidni a vynosné. Riziko lze snizit n€kolika zpisoby. Prvnim z nich je diverzifikace.

,, Podniky a domacnosti investuji vétsinou své volné penézni prostredky do riiznych druhii
hmotného, nehmotného ci financniho investicniho majetku — diverzifikuji investicni
vklady. Tato skutecnost je vyvoldana prirozenou riznorodosti potrebnych technickych,

technologickych a stavebnich zarizeni pro zajisténi vyroby.

Diverzifikace investic je vSak vyvolana také snahou ziskat maximalni vynosnost z celého

portfolia investic a sniZit na co nejnizsi mez rizikovost investic. ** (Malach, 2010)

Diverzifikace rizika pouziva prakticky kazdy investor. Snizeni rizika pomoci
diverzifikace spoc¢iva v tom, ze investor ¢i investi¢ni maklér sestavi portfolio akcii tak,
aby byly akcie co nejméné korelované, tzn. co nejméné na sob¢ zavisely. Pokud se tato
snaha podafi, bude se kurz akcii u nékterych akcii sniZzovat, zatimco u jinych poroste. To

pro investora znamend, ze vzdy bude alespoi jeden druh akcii vynaset. (Valach, 2010)

Druhou moznosti, jak Ize riziko snizit, jsou inteligentni pokyny. Mezi inteligentni pokyny
patii uz vySe zminéné pokyny STOPLOSS nebo BRACKET. Zde si investor zvoli

maximalni nakupni a minimalni prodejni cenu. (www.fio.cz, 2017)

Riziko se snizuje taktéz pravidelnymi nakupy akcii, protoze kazdy obchod investora
vyrazné ovlivni trh. Napiiklad pomoci technické nebo fundamentalni analyzy miize
cenu prodejni. Tim si investor zarucuje vlastni vynos z akcii. Rizika se ale investorovi
nikdy nepodati snizit GipIné.

Riziko mlZe investor sniZovat také spravnou volbou investi¢niho horizontu. Cim delsi je
investi¢ni horizont investora, tedy doba, po kterou planuje investor akcie drzet, tim je

riziko nizsi. (Brealey, Myers, Allen, 2014)

4.6 Metody analyzy

Mezi zékladni metody pro predikovani budouci hodnoty akcii v kratkém casovém obdobi
lze zatadit fundamentélni analyzu, technickou analyzu, psychologickou analyzu a teorii

efektivnich trhu.

Slovo fundament, na kterém je zaloZen nazev této metody predikce kurzu akcii, je mozné
prelozit ¢eskymi vyrazy podstata, nebo zaklad. (Klimes$, 1998) Fundamentalni analyza

predikuje vyvoj ekonomiky. Trzni ekonomika pfimo ovliviiuje pohyby kurzl akcii nejen
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na makroekonomické urovni, ale také na odvétvové na tirovni jednotlivych spole¢nosti.

(Musilek, 2011)

,, 1€Chnickda analyza je metodou odhadu cen akcii, zaloZenou na studiu chovani
jednotlivych akcii a celkového trhu, které je zaloZzené na vztahu nabidky a poptavky. Z

vyvoje cena objemii obchodii v minulosti odvozuje pravdépodobny vyvoj cen v

budoucnosti. “ (Viskova, 1997)

., Teorie efektivniho trhu predpoklada, Ze akciové kurzy jsou ovliviiovany novymi,
neocekavanymi zisky, dividendami, rizikem a dalsimi kurzotvornymi informacemi. Za

efektivni je povazovan takovy trh, ktery velmi rychle absorbuje nové informace.

(Musilek, 1999)

4.7 Technicka analyza

«

,, Technickad analyza je umeni predvidat zmény cenovych trendii drive, nez k nim dojde. *

(Jilek, 1997)

Zakladni rozdil technické analyzy od fundamentélni analyzy je, Ze technickd analyza
nebere v potaz vysi zisku, trzeb, dividend a jinych fundamentalnich faktord. Technicka
analyza akcie se zabyva trendem trzniho kurzu, pomoci né¢hoZ urcuje spravny okamzik
nakupu a prodeje, zatimco fundamentélni analyza se zabyva vnitini hodnotou akcie. Pro
vypocet ukazatelll technické analyzy jsou nutna pouze data o kurzu akcie z minulosti,
popt. objemy uskutecnénych obchodl, které jsou ve formé grafi. Pro tuplnou

smérodatnost a pouZitelnost technické analyzy musi platit tfi zakladni pravidla:

e trh diskontuje vSe,
e existuji vzory pohybi kurzi,

e historie se opakuje.

Prvni pravidlo je platné v okamziku, kdy se cena akcie blizi k rovnovazné hodnoté.
Rovnovazna hodnota je stanovena na zéklad¢ informaci, které jsou o akcii dostupné, a
psychologickych vlivii, které na vSechny ucastniky trhu piisobi. Pomoci pohybti trzniho
kurzu akcie smérem k rovnovdzné hodnoté vznikaji trendy, které technickd analyza

zpracovava.

Druhé pravidlo vypovida o existenci vzor pohybu kurzii. Investor diky vzortiim pohybu
kurzii maze predikovat vyvoj kurzu akcie jiz od pocatku, s vétsi pravdépodobnosti se mu

to ale podafi az v pribéhu investovani. Budouci trzni hodnotu akcie investor odhaduje
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prostfednictvim predpokladu, jak bude vyvoj pokracovat dle vyvoje kurzu akcie

Z minulosti.

Posledni pravidlo tika, Ze se historie opakuje. Pro divéru ve spravné vyuziti druhého
pravidla je nutné, aby investor véfil, ze bude vyvoj akcii postupovat podobné, jako
v minulosti. Pokud budou vsSechna tato pravidla dodrZena, je mozné pouzit pro predikci

hodnot technickou analyzu. (Jilek, 1998)
4.7.1 Dowova teorie

Autorem Dowovy teorie je Charles Hendy Dow, kterd je prvni teorii, ktera se snazi
odhadovat vyvoj trendi trhti akcii. Pocatek vyvoje této teorie byl na prelomu 19. a 20,
stoleti, po pozd¢jsim rozvoji ptisel jeji vrchol ve 20. a 30. letech 20. stoleti. Zakladem
této teorie je, ze vétSina akcii ma na trhu podobny vyvoj a jen minimum akcii vykazuje
chovani jiné. Myslenka tohoto vyvoje akcii je zékladem pro predikci vyvoje akciovych
trhi pomoci indikatord. Pokud se indikator zvySuje, znamena to, Ze se zvySuje i kurz
vétsiny akcii, pokud se naopak hodnota indikatoru snizuje, znamena to pokles kurzu
vétSiny akeii. VéEtSina analytikll tvrdi, Ze uspéSné investovani je zaloZeno na co

nejpresnéj$im uréenim vyvoje kurzu pomoci trendu. (Brada, 2000)
Mezi zakladni myslenky Downovy teorie patfi:

e zmeény indikatort jsou vyvoldvany zménami chovani investort,

trendy vyvoje kurzu akcii mohou byt nékolikadenni az n€kolikalete.
o primarni trend — makroekonomicka uroven, rozhodujici,
o sekundarni trend — opravuje primarni trend — jeho smér jde proti trendu
primarnimu,

o mikro trendy — nejsou pro analyzu jinak vyznamny,

o byci trend — stoupajici, kurzovy vzestup dosdhne trovné, kdy je pravidelné
vys$8i nez predchozi a kazdy budouci pokles je mensi nez pokles minuly,
o medvedi trend — klesajici, pfesny opak byc¢iho trendu,
e prvni faze — obchoduji informovani investofi s pfistupem k nevefejnym
informacim,
e druha fdze — obchoduji 1 institucionalni investofi,

e tieti faze — obchoduje i Siroka vefejnost. (Jilek, 1998)
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4.7.2 Burzovni grafy

Technickd analyza lze provadét pomoci grafickych metod. Pomoci téchto metod jsou
z grafi odhadovany budouci trendy vyvoje kurzu akcii dle historickych pohybt a
podobnych situaci v minulosti. Investoii v grafech hledaji by¢i nebo medvédi trend.

K provadéni téchto metod vyuzivaji investofi rizné typy grafii. (Vesela, 2011)
Liniovy graf

Liniovy graf patii mezi nejcastéji pouzivané a zaroven nejjednodussi grafy. Mezi hlavni
nedostatky grafu patii ten, Ze k jednomu ¢asu v ném lze nalézt pouze jednu hodnotu, proto

maximalni, minimalni i oteviraci hodnotu v grafu investor nalézt nemuze. (Rejnus, 2014)

Obrazek 2: Liniovy graf vyvoje ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. v letech 2012-2016

Apple Inc. (AAPL) 144.02 -0.75 (0.52%) As of April 5 4:00PM EDT. Market closed.
+ AddIndicator 4 Compare |  Cusiom | a~ Line - ) Settings | & Resat

AAPL 115 82 140.00

130.00

1752
11582
11543
11802
66.53M
9156%

120.00

11582

110.00

100.00

00.00

Zdroj: www.finance.yahoo.com

Priklad liniového grafu lze vidét v Obrazku 2. Vodorovna osa grafu vyjadfuje Cas, svisla

osa grafu vyjadiuje vyvoj kurzu ceny akcii spolecnosti Apple, Inc.

Schodovy graf

vvvvv 4

Schodovy graf je uz trochu slozitéjsi nez graf liniovy, ale investor z n€j miize vycist vice
udajii. Tvoti ho svislé usecky s kolmymi vystupky po obou stranach. Vrchol tsecky
vyjadiuje maximalni trzni cenu, spodni bod Gsecky vyjadiuje minimalni trzni cenu, levy

vystupek fika investorovi oteviraci cenu a pravy vystupek cenu zaviraci. (Veseld, 2011)
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Obrazek 3: Schodkovy graf vyvoje ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. v letech 2012-

Apple Inc. (AAPL) 144.02 0.75 (0.52%) As ofApril 5 4-00PM ECT Market closed
+ Add Indicator 4 Compare |  Custom | 1}t Bar v (3 Setings | & Reset
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Zdroj: www.finance.yahoo.com

Priklad schodkového grafu je moZné vidét v Obrazku 3. Vodorovna osa grafu opét

vyjadfuje Cas a svisld osa hodnotu kurzu ceny akcie spolecnosti Apple, Inc.

Svicnovy graf

4

Svicnovy graf je jest¢ o néco propracovanéjsi nez graf schodovy. Tento graf spociva
V tom, Ze kazdému obchodnimu dni nalezi jedna svice. Vrchni a spodni strana obdélniku
vyjadiuje cenu oteviraci a zaviraci. Spravné rozpozndni, zda je vrchni cena cenou
oteviraci nebo zaviraci, zajist'uje barva svice. (Brada, 2000)

Obrazek 4: Svicnovy graf vyvoje kurzu ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. v letech 2012-

Apple Inc. (AAPL) 144.02 -0.75 (-0.52%) As of April 5 4:00PM EDT. Market closed
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Zdroj: www.finance.yahoo.com

V ptipad¢ grafu na Obrdzku 4 vyjadiuji zelené svice zaviraci cenu na vrchni strané
obdélniku a Cervené svice naopak zaviraci cenu na spodni stran¢ obdélniku. Vodorovna
osa op¢t vyjadiuje Cas a svisla osa vyjadiuje hodnotu kurzu ceny akcie spolecnosti Apple,

Inc.
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4.7.3 Indikatory technické analyzy

Pomoci vypoctu indikatort technické analyzy muze investor ziskat informace o okamziku
nakupu a prodeje akcii. Tento okamzik mu vzdy ukdzou jednotlivé indikatory dle své

hodnoty.
Indikatory se déli na n€kolik skupin:

e klouzavé pruméry — podstatou klouzavych priimért je hledani prisecika vyvojové
fady a fady praméru, priseciky davaji investorovi signaly k nakupu a prodeji
akcii,

e oscilatory — kolisaji kolem urc€ité hodnoty, jejimz ptekrocenim davaji signal
Kk prodeji ¢i nakupu,

e objemové indikatory — vychazi z myslenky Dowovy teorie, Ze objem obchodl
urcuje trend,

e sentiment indikatory — jsou zaloZeny na psychologickych faktorech, obchodniky
rozd¢€luji na Gspésné spekulanty a vetejné publikum.,

e relativni sila — porovnava vyvoj jedné akcie s jinymi ¢i celym trhem, pokud akcie
stoupne vice nebo klesne méné¢, povazuje ji investor dle tohoto indikatoru za
silnou,

e Sife trhu — srovnava pocet stoupajicich ¢i klesajicich akcii na trhu s vyvojem

akciového indikatoru, investorovi ur¢i, zda je dominantni na trhu by¢i ¢i medveédi

trend, pfipadné zda se situace na trhu zméni (Vesela, 2011)
Klouzavé praméry

Technickd analyza je provadéna prostfednictvim ukazateldi, jejichz hodnoty davaji
investorovi pokyn k nakupu ¢i prodeji akcii. Nekteré z téchto ukazatelti budou uvedeny a

blize popsany nize.

,, Klouzavy prumer je prostym aritmetickym prumérem daného poctu minulych zaviracich
cen akcie nebo indikatoru.* ,, Klouzavé prumeéry kolisaji daleko méné nez denni ceny.
Kdyz denni ceny rostou, klouzavy prumer tahne trh a, jak tvrdi technicti analytici, formuje
uroven podpory pro ceny akcii. Kdyz ceny klesaji, klouzavy priimer je nad aktudlnimi
cenami a formuje uroven rezistence. Analytici tvrdi, Ze klouzavy primeér umoziuje
investorium identifikovat primarni trend bez toho, aniz by byli rozpaciti z kazdodenni
volatility trhu. Kdyz ceny prekonaji klouzavy primer, znamenas to, Ze silné tlaky v pozadi

signalizuji obrat primarniho trendu. “ (Siegel, 2011)

18



Mezi nejéastéji pouzivané indikatory na akciovém trhu lze zafadit MACD®. Nejcast&ji
vyjadiuje rozdil mezi 12dennim a 26dennim exponencidlnim klouzavym primérem.
Zobrazeni tohoto indikatoru je bézné v grafu, kde hraje roli také signalni kiivka. Signalni

kiivka vyjadiuje 9denni exponencialni klouzavy primér.

Signaly k ndkupu nebo prodeji ziska investor pii prekiizeni MACD a signalni kiivky.
V ptipad¢ protnuti MACD signdlni kiivky smérem nahoru, je to signal ndkupni, pokud
MACD naopak protne signalni kiivku smérem dolt1, jedna se o signal prodejni. Potvrzeni

nastupu nového trendu prichéazi s protnutim nulové linie.

Jelikoz je tento indikator souhrnem nékolika klouzavych priimért, je pravdépodobné, ze
vyhladi falesné signaly, ale tato vlastnost ma i nevyhodu, a to, Ze je velmi pomalym

indikatorem. (Vesela, 2010)
Oscilatory

Jak uz bylo vySe zminéno, oscilatory funguji na bazi kolisani okolo jedné hodnoty, jejimz

prekroc¢enim dava indikator signal k ndkupu ¢i prodeji.

Oscilator, ktery je pouzit v této praci, je momentum. Momentum nema stanovenou horni
a dolni hranici své hodnoty. Hrani¢ni hodnotou pro tento osciltor je nula. Pfekroceni této
hodnoty pro investora znamena zménu trendu kurzu. Cim vyssi je absolutni hodnota

v

momenta, tim silnéjsi je trend kurzu akcie. (Murphy, 1999)
Relativni sila

Mezi indikatory relativni sily lze zatadit indikator RSI neboli index relativni sily. Jeho
vypocet je zaloZen na kladnych a zdpornych zménach cen kurzu ceny akcii. Poté se
vytvoii dva priméry, které se daji do poméru, ¢imz je vytvoien ukazatel RS. Z ukazatele
RS lze teprve vypocitat ukazatel RSI. Hodnota ukazatele RSI je vzdy mezi 0 a 100 body.
Pokud je hodnota nizsi, nez 30 bodq, je trh pieprodan indikator vyzyva investora pro
nakup akcii. K opa¢nému piipadu dojde, pokud hodnota indikatoru bude vyssi nez 70 —
trh bude piekoupen a indikator vyzyva investora k prodeji akcii. Cim delsi bude zvolena

v

perioda u tohoto indikatoru, tim budou jednotlivé vyzvy k nakupu ¢i prodeji spolehlivéjsi.

> moving average convergence/divergence
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5 Metodika

5.1 Hlavni cile prace

Cilem této bakalaiské prace je zhodnoceni investic uloZzenych v zahrani¢nich cennych
papirech pomoci metod technické analyzy aplikované na akciovych trzich. Soucasti prace

je 1 komparace vynosnosti a rizikovosti investice do alternativnich investi¢nich produkta.

Jiz na zaCatku zpracovani se ukézalo, ze hlavni cil prace musi byt rozlozen na dva dil¢i
cile. Vynos jednotlivych metod technické analyzy je totiz zkreslen pohybem kurzu
dolaru. Neslo tedy zarovent vyhodnocovat uspéSnost technické analyzy a vyhodnocovat
vhodnost ulozeni prostfedkti z pohledu podniku. V praci proto byly formulovany dva
dil¢i cile.

. V prvnim kroku bylo provedeno vyhodnoceni UispéSnosti investovani pomoci
technické analyzy. Kritériem byla dosazena vyse zisku v dolarech pii porovnani s pasivni

strategii.

. V druhém kroku byla posuzovana vyhodnost investice do zahrani¢nich akcii v
porovnani s alternativni investici v CR. Principem bylo porovnani procentniho vynosu a
rizika posuzované a alternativni investice. Jako alternativni investice byly vybrany:
terminovany vklad a investice do podilového fondu. Zhodnoceni terminovanym vkladem
bylo pokladano za bezrizikové. Porovnani analyzované investicni strategie a alternativni

investice do podilového fondu bylo provedeno pomoci Sharpova poméru.

5.2 Ziskani dat a jejich zpracovani

Teoretickd data pro vypracovani této bakalarské prace byla ziskana z odbornych knih,
soucasné znéni zakoni bylo Gerpano z webovych stranek pievazné Ceské narodni banky
a Ministerstva financi Ceské republiky. Data pro vypocet praktické ¢asti této prace byla
ziskana z webovych stranek www.finance.yahoo.com (sem patii trzni ceny akcii
vybranych spolecnosti) a www.kurzy.cz (kurzy mén USD/CZK, vySe zhodnoceni
podilového fondu), www.ingbank.cz (vySe troku terminované¢ho vkladu). Pouzita data
byla z obdobi od roku 2012 do roku 2016. Informace o spole¢nostech byly ziskany

z jejich internetovych stranek.

Prvnim krokem, ktery splnéni cile prace piedchézel, byl vybér akcii. Z amerického

burzovniho trhu Nasdaq byly vybrany tii akcie. Kritériem pro jejich vybér se stal jejich
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trend — cilem bylo analyzovat plsobeni technické analyzy nejen u akcii s pozitivnim
rustem, ale také u akcii s dlouhodobou stagnaci nebo s poklesem. Kazda z téchto tii
moznosti byla naplnéna. Ristové akcie zastupuje spolecnost Apple, Inc., dlouhodobé
stagnujici akcie zastupuje spolecnost Mattel, Inc. a akcie, vyjadiujici pokles, zastupuje
spolecnost Rigel Pharmaceutical, Inc. Pii vybéru akcii bylo také ptihlédnuto k mite
systematického rizika vici individualnimu riziku. Riziko bylo méteno ukazatelem ,,beta“.
Tento ukazatel byl u akcii spolecnosti Apple, Inc. nadprimémy, u akcii spolecnosti
Mattel, Inc. podpriimérny a u akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. se pohyboval

okolo praméru.

Vybrané akcie budou dale obchodovany pomoci tfi indikatorti technické analyzy, jimiz
jsou: momentum, RSI a MACD. Dale budou tyto obchody porovnany s alternativnimi
moznostmi financovani, tj. pasivni forma investovani na burzovnim trhu Nasdaq,
terminovany vklad a investice do podilového fondu. Zavérem této bakalarské prace je
zhodnoceni efektivity investic, které jsou realizovany pomoci technické analyzy, a
zaroven porovnani této metody s alternativnimi metodami. StéZejni je pfi tom vyse zisku,

které investor dosahne a dale vyse rizika, které¢ bude muset investor podstoupit.

Pro zpracovani dat, vypocet hodnot indikatorti a vySe vynost, tvorbu grafii a tabulek byl

pouzit tabulkovy program od spole¢nosti Microsoft Office, Excel, verze 2016.

5.3 Charakteristika investora a podminek obchodovani

Pro vytvofeni situace, kdy ma podnik dostatek finan¢nich prostfedkii k investovani na
akciovych trzich, je nutné, aby byla spole¢nost dostate¢né velika a zajiSténa. Proto je
investor v této bakalafské praci podnik, zabyvajici se zakazkovou vyrobou, ktery ma
velmi dobré postaveni na ekonomickém trhu. Disponibilni finan¢ni prostiedky jsou
tfizeny dle dlouhodobého finan¢niho planu, tzn. koncem roku 2016 planuje velké investice
do rozvoje spolecnosti, inovace dlouhodobého majetku a rozsifeni spolecnosti. Podnik
ma volné penézni prostiedky ve vysi 20 191 000 K¢, které nebude béhem pétiletého
obdobi od roku 2012 do roku 2016 potitebovat. Vedeni podniku se proto rozhodlo
investovat tyto volné finan¢ni prostfedky do akcii na zahrani¢nim trhu nebo pomoci

alternativnich moznosti investovani za i¢elem zhodnoceni.
Hypotetické podminky pro obchodovéni s akciemi a investovani v aplikacni €asti:

1. Zandkupy a prodeje akcii se predpokladaji nulové transakéni naklady

2. Neexistuje danové zatizeni vynost
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3. Obchod probehne bez vyuziti Brokera, nulové vedlejsi naklady

4. Disponibilni penézni prostfedky pro obchodovani s akciemi jsou 20 191 000 K¢
na jednu obchodovanou spole¢nost, dohromady tedy 60 573 000 K¢.

5. Pievod investované Castky z CZK do USD probéhne prvnim dnem, kdy budou
penézni prostitedky uvolnény pro obchodovani, tj. 1. 1. 2012; pfevod vsech
penéznich prosttedkt zpét z USD do CZK probéhne posledni den, kdy budou
penézni prostiedky pro obchodovani dostupné, tj. 31. 12. 2016. Pfevod prob&hne
vzdy danym kurzem vyhlaSenym Ceskou narodni bankou pro konkrétni den
prevodu.

6. Nakup a prodej akcii je realizovan na zaviraci cenu, ktera je namétfena v den

prodeje akcii

5.4 Postupy vypoctu

V pied investovanim do akcii byly v aplikacni ¢asti spocitany hodnoty, které o akciich
vybranych spolecnosti néco vypovidaji.

Stfedni hodnota byla vypocitana dle aritmetického priméru. Aritmeticky primér byl
spocitan ze vSech dat, které byly po sledované obdobi namétfeny. Tato hodnota

reprezentuje hodnoty cen akcii s nejmensi chybou. Vypocet probiha dosazenim do

vzorecku za n pocet zaviracich cen, za Xg, Xz, ... xn vS§echny hodnoty cen jedné akcie.
_ 1
x=;(x1+x2+--~+xn) 1)

Smérodatna odchylka je druhou mocninou vybérového rozptylu. Cim vétsi smérodatna

odchylka a rozptyl jsou, tim vice se namétené hodnoty blizi priméru.

Y (x—%)?

n

o =

Pro vypocet rizika celého portfolia je nutné pouzit vzorecky:

e riziko dvouslozkového portfolia

Op = \/Hjaj + 950’5 + ZBABBO-AO-BPABé (3)

® @, vaha akcii A v portfoliu
Op vaha akcii B v portfoliu
04 smérodatnd odchylka akcii A
Op smérodatnd odchylka akcii B
pap korelacni koeficient akcii A a akcii B
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e riziko n-slozkového portfolia

Op = \/Zli\’:l ZIL'V:l 9i9j0i0jpij 4)
Vybérovy rozptyl se spocita se jako aritmeticky primér ¢tvercii odchylek namétenych
hodnot od priméru, vyjadiuje variabilitu cen akcii kolem pramérné ceny za 1 akcii.

2 — Z?=1(xi_f)2 (5)

n

o

Variacni rozpéti je rozdil mezi nejvetsi a nejmensi namérenou hodnotou ceny akcie.

R = Xmax — Xmin (6)

MIN = {X1,X;, Xn} ()
Maximum vyjadiuje nejvyssi cenu akcie ze vSech naméfenych hodnot.
MAX = {X1,X;, Xn} 8

Volatilita se pocita vzoreckem pro variacni koeficient, tj. podilem smérodatné odchylky
a aritmetického priméru. Vyjadiuje kolika procenty se podili smérodatna odchylka na

aritmetickém praméru.
g
Ve =~ ©)

Korelaci akcii lze spocitat korelacnim koeficientem. Vyjadiuje vliv akcie jedné
spole¢nosti na zmény akcie druhé spolec¢nosti. Vyslednd hodnota se pohybuje mezi -1 a
1. Pokud hodnota korela¢niho koeficientu vyjde 0, jsou na sobé akcie nezavislé. Pokud
vyjde -1, jsou negativné korelované (cena jedné akcie zacne stoupat, cena druhé akcie
zacne klesat), pokud vyjde 1, jsou akcie pozitivné korelované (zacne stoupat cena jedné

akcie, cena druhé akcie se zacne chovat upln¢ stejné).

_ cov (x,y)
p= Jvar (x)*var (y) (10)
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Vynosnost akcii spocitda v tomto ptipadé procentni kapitdlovy vynos. Absolutni
kapitalovy vynos lze spocitat odectenim prodejni ceny od nadkupni pti daném obchodé.

Vynosnost = (C—p — 1) * 1007 (12)

Cn
Po spocitani téchto ukazatelii byla vytvofena jednicova matice, ktera se spocita podilem

trzni ceny akcie a maximalni ceny akcie za sledované obdobi. Z tohoto vypoctu byl

vytvofen graf.
V dalsich krocich bylo pocitano s technickymi indikatory.

Prvnim pocitanym indikatorem byl indikator momentum. Vypocet indikatoru probiha
rozdilem mezi cenou akcie v dany okamzik a cenou akcie pied 6 dny. Pokud momentum
vyjde v kladné hodnotg, je to nakupni signal oscilatoru. Pokud v hodnoté zaporné, jde o
prodejni signal oscilatoru. Pii obchodovani bylo vyckavano 3-4 dny z divodu jistoty, ze

signal neni jen fiktivni.
Momentum = cena akcie) — cena akcie (x_p) (12)

Druhym pocitanym indiké4torem byl index relativni sily. Ten se spoc€ita dle nasledujiciho
vzoreCku. Hodnota vysledného indikatoru vychéazi mezi 0 a 100 body. Pokud se hodnota
dostane pod 30 bodd, jde o ndkupni signal. Pokud hodnota vystoupa nad 70 bodd, jde o
signal prodejni.

100

RSI =100 — (13)
(14RS)
Y kladnych odchylek L )
RS = n __ prumérny zisk za n dni (14)
T Yzapornjch odchylek T pramerna ztrata za n dni

n

Poslednim sledovanym indikdtorem byl indikdtor MACD. Ten je spocitan
z exponencialnich  klouzavych primérd (EMAS®), rozdilem 12 a 26denniho
exponencialniho klouzavého priiméru. Poté byl spocitdn 9denni exponencialni klouzavy

prumér z hodnot MACD, ktery tvoii signalni kiivku.
MACD = EMA(n) — EMAgt) (15)

Nakupni a prodejni signal = EMAyyz MACD (16)

"¢, cenav den prodeje
Cn  Cena v den nakupu
8 Exponential Moving Average)
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Prvni hodnota exponencialniho klouzavého priméru se spocitd z aritmetického priméru
za n dni. Zbylé hodnoty jsou pocitany dle nasledujiciho vzorecku, kde t je perioda

exponencialni klouzavého pruméru:

EMAxyy = zaviraci cena (il) + EMAg-1H(1 — L) a7

t+ t+1

podobn¢ jako EMA se spocita signalni kiivka, ale z hodnot MACD.

Signal i,y = MACD ) (il) + Signalp_y(1 + i) (18)

t+ t+1

Nékup akcii probihd mezi 3-4 dnem pii opakované kladné hodnoté signalni kiivky.
Dtvodem je ujisténi investora, Ze je hodnota indikéatoru stabilné v potfebném intervalu a

opravdu vypovida o tom, Ze ma investor obchod realizovat. (Brealey, Myers, Allen, 2014)

5.5 Postupy vypoc¢tla pro vyhodnoceni vhodnosti pro ¢eského investora

Jako kritérium vyhodnosti byla pouZita primérna meési¢ni vynosnost investice. Tento
ukazatel byl ziskdn pomoci souctu primérného vynosu ziskaného vitéznou investi¢ni

strategii a vynosu ziskaného pohybem ménového kurzu.

Riziko bylo ziskéno souctem rozptyli volatility pohybu kurzu a volatility pohybu mény.
Vzijemnou komparaci obou hodnot zajiStoval pfepoCet obou ukazatelli na procentni
primérné meésicni hodnoty. Rozptyly byly zpétné pfevedeny na smérodatnou odchylku,

jakozto primarni ukazatel miry rizika.
Bezrizikova sazba nutna pro vypodéet Sharpova poméru byla ziskana z CNB.

Riziko alternativni investice bylo ziskano vypoctem z dilé¢ich vynosnosti této investice
pomoci smérodatné odchylky, vynosnost byla poté dopocitana Sharpova pomérem, tedy

pomérem mezi rozdilem rizikové a bezrizikové sazby a rizikovosti investice.
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6 Aplikacni Cast
V aplikac¢ni ¢asti budou pouzity akcie a metody, které jiz byly popsany v casti literarni
reSerSe. Zvolenymi akciemi jsou tedy Apple, Inc., Mattel, Inc., Rigel Pharmaceutical, Inc.

Metody, kterymi budou akcie porovnavany, jsou technické indikatory momentum, RSI

(index relativni sily), a MACD (moving average convergence/divergence).

6.1 Apple, Inc.

Apple Inc., formalnim nazvem Apple Computer, Inc., je mezinarodni korporace, ktera se
zabyva vyrobou elektroniky, pocitacii, serveri nebo softwarti. Spolec¢nost také vlastni
obchod s aplikacemi do mobilnich telefont, ktery je znamy pod nazvem Apple Stores,
pouzivany lidmi po celém svété. NejzndméjSimi produkty, které spolecnost Apple, Inc.
vyrabi, jsou mobilni chytré telefony iPhone, tablety iPad, pifenosné piehravace médii

1Pody a osobni pocitace Macintosh.

Akcie této spolecnosti se obchoduji na burzovnim trhu NASDAQ. Pti obchodech téchto
akcii se pouziva zkratka AAPL. NASDAQ je nejvétsi ryze elektronicky burzovni trh
v USA. Cena akcie spole¢nosti Apple Inc. se v soucasnosti pohybuje v rozmezi 90-120
USD, tj. pfi kursu 1 USD je roven 25 K¢ 2250-3000 K¢ na akcii. Vyvoj ceny akcii

spolecnosti Apple, Inc. na americké burze NASDAQ je mozné vidét v nasledujicim grafu.
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Graf 1: Vyvoj ceny akcii spolecnosti Applce Inc. v dennich datech od 1. 1. 2012 do
31.12. 2016
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$140,00
$130,00
$120,00
$110,00
(]
2 $100,00
av4
©
© 490,00
C
& $80,00
$70,00
$60,00
$50,00
$40,00
N AN AN AN AN AN ANOO OO S S TS NDND NN NN O OO OO
LU T T T T = = T = s T s T s s T s T e T e T e T e T s I e, e I
O OO OO0 OO0 0D0O0D0D0O0D0D0O0D0D0D0D0O0D0O0O00D0OO0OO0OOoOOoO o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN N
momomonNwmomoagtooNdTNaAdNANNNOXNOONS A O o O
oON AN AN+ 000NN -d-d 00O AN N dd 400NN+ O O N
C O & C W+ O 0 & >7=S QO > Cc & >Cc w2 OO0 - c=S Q> Cc & >35S W
o =% S5 9 d o m© 3 O © ©& © S5 Q0 o 3 O 0 & © 2 S
ﬁ$<2<OQS3<§ﬁ$Zﬂ§§2<00$<2ﬁ$z—'§§ﬁ<
Datum
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Graf 1 popisuje vyvoj ceny akcii spolecnosti Apple Inc. na americké burze NASDAQ
Vv dennich datech od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2016. Zde mizeme vidét pokles ceny akcii
v roce 2012. Tento pokles muze byt zptisoben zménou vedeni spole¢nosti —na konci roku
2011 odstoupil zpostu generalniho feditele spolecnosti Steve Jobs, ktery byl
zakladatelem spolecnosti a nejvyrazngjsi osobnosti pocitacového primyslu za poslednich
40 let. Na jeho misto nastoupil Tim Cook, ktery po ptevzeti funkce zacal propagovat nové
produkty spolecnosti Apple na konferencich, coz mohlo pomoci k opétovnému rtstu ceny
akcii spole¢nosti Apple, Inc. Dalsi posun se ukazal ve chvili, kdy spolecnost ozndmila
strukturalni zmény, jejichz cilem byla hlavné vétsi spoluprace mezi oddélenim pro vyrobu
hardwaru, oddélenim pro vyrobu softwaru a oddélenim sluzeb. Kromé této synchronizace
prichazela spolecnost s dal§imi novymi produkty, mj. i s aktualizacemi opera¢niho
programu 10S. Od podzimu 2012 do konce roku 2013 se zacala cena akcii spole¢nosti
jedné akcie 56,65 USD. Od tohoto bodu se ale zacala cena akcii zase zvySovat, nejvyssi
cenu mély akcie v kvétnu roku 2015, tj. 130,28 USD. Tento rlst ceny byl ziejmé
zpusoben neustalym vylepSovanim pfistroja, které spole¢nost Apple Inc. vyrabi, tj. jak
iPhont, tak iPadli, MacBookt apod. Velkou oblibu si v této dob¢ ziskal i software téchto

zafizeni i0S. Nejen Ceské republice méla spoleénost Apple nejvétsi popularitu. Po
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zbytek roku 2015 a v roce 2016 se cena akcii spole¢nosti Apple Inc. sice opét snizila, ale
potad se cena akcii drzi v té vrchni ¢asti grafu, nejnizsi hodnota za toto obdobi je 93,74

USD ajez 1. 4. 2016.

6.2 Mattel, Inc.

Mattel, Inc. je americky vyrobce hracek pro déti. Mezi spole¢nosti Mattel, Inc. vyrobené
hracky patii napiiklad American Girl, Barbie, Batman, Fisher-Price, Hot Wheels,
Matchbox, Max Steel, Monster High, My Scene, Polly Pocket, Pound Puppies, Superman,
UNO a spousta dalsich. Spole¢nost ptisobi ve 40 zemich svéta a prodava své vyrobky ve

vice nez 150 statech.

Akcie spole¢nosti Mattel, Inc. jsou obchodovany na burzovnim trhu NASDAQ. Akcie je
mozné najit pod zkratkou MAT. Cena akcie spole¢nosti Mattel, Inc. se v soucasnosti
pohybuje mezi 28-35 USD, ale v nasledujicim grafu je mozné vidét, jak se cena této akcie

vyvijela v minulosti a jak velké bylo jeji cenové rozpéti.

Graf 2: Vyvoj ceny akcii spole¢nosti Mattel, Inc. v dennich datech od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2016
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Zdroj: data z www.finance.yahoo.com

Graf 2 zobrazuje ceny akcii spolecnosti Mattel, Inc. v dennich datech od 1. 1. 2012 do
31. 12. 2016. V grafu je mozné vidét, Ze na zac¢atku roku 2012 se cena akcii spole¢nosti
pohybovala mezi 30-35 USD, poté ale zacala relativné prudce vzrustat a svého vrcholu

dosahla 1. 1. 2014, kdy jeji cena byla ptesn¢ 47,58 USD. Po tomto vrcholu zacala cena

28



akcie béhem let 2014-2015 podobné rychle klesat, az se dostala na tiplné dno 31. 8. 2016,
kdy stala akcie pouze 21,06 USD. Poté béhem dalsiho piil roku zacala akcie stoupat, az
se Vv soucasnosti ustalila jeji cena na 30-35 USD, pod tuto hranici lehce klesla az 1. 12.

2016, jeji cena byla 29,96 USD.

6.3 Rigel Pharmaceuticals, Inc.

Rigel Pharmaceuticals, Inc. je biotechnologickd spolecnost zabyvajici se vyzkumem a
vyvojem Vv oblasti zdravotnictvi, zamétuje se na pouziti drog v terapeutickych oblastech
imunologie, onkologie a imunoonkologie. Spole¢nost Rigel Pharmaceuticals, Inc.
zajistila vyzkum zaméteny na signdlni drahy bunék, diky némuz se zjistil ptivod tady
onemocnéni. Spole¢nost ma za sebou dlouhou historii v oblasti védy a vyvoje v oblasti
zdravotnictvi a spoustu investic, které zajistily nové zptsoby objevovani a vyvoje 1¢€ki.

Sidlo spole¢nosti se nachazi v San Franciscu v Californii.

Akcie spolecnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. jsou obchodovany taktéz na burzovnim
trhu NASDAQ, kde je mozné akcie najit pod zkratkou RIGL. nejastéji mezi
2,5-3,5 USD. Nasledujici graf popisuje vyvoj ceny akcii spolecnosti od roku 2012 do roku
2016.

Graf 3: Vyvoj ceny akcii spolecnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. v dennich datech od
1. 1. 2012 do 31. 12. 2016
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Zdroj: data z www.finance.yahoo.com
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Na Grafu 3 vyvoje ceny akcii spolecnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. 1ze vidét, Ze cena
akcii spole¢nosti byla v roce 2012 velmi vysoko, pohybovala se v tomto obdobi mezi
7-10 USD. Na konci roku 2012 se ale zacala cena akcii spole¢nosti snizovat. Od poloviny
roku 2013 se cena akcie spolecnosti pohybuje mezi 2-4 USD. Nejnizsi bod v tomto
obdobi byl 31. 8. 2014, kdy akcie spolecnosti stala pouze 1,94 USD. Od tohoto obdobi se
cena akcii pohybuje pouze vtomto rozmezi. Spole¢nost Rigel Pharmaceuticals, Inc.
nabizi své akcie svym investorim jako moZznost zapojit se do vyvoje dalSich 1€ka a

zdravotnickych potieb, které mohou zpomalovat ¢i uzdravovat dalsi a dalsi nemoci.

6.4 VedlejSi ukazatelé akcii

Pted aplikaci ukazatelt technické analyzy by si mél kazdy investor zjistit jesté jiné,
vedlejsi ukazatele, které mu prozradi dalsi informace o akciich. Mezi ukazatele, které
budou pouzity nize, patii napiiklad stfedni hodnota, smérodatnd odchylka, rozptyl,

variaéni rozpéti, minimum, maximum nebo volatilita.

Tabulka 1: Vedlejsi ukazatelé vybranych akcii

UKAZATEL APPLE, INC.  RIGEL PHARMACEUTICALS, INC.  MATTEL. INC.
STREDNI HODNOTA 0,012392 -0,009958  0,000906
SMERODANTA ODCHYLKA 0,072224 0,168663 0,076164
VYBEROVY ROZPTYL 0,005216 0,028447 0,005801
VARIACNI ROZPETI 0,332356 0,767204 0,437093
MINIMUM -0,144041 -0,295588 -0,204708
MAXIMUM 0,188315 0,471616 0,232385

Zdroj: data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Prvni hodnotou v Tabulce 1 je stfedni hodnota. Stiedni hodnota udavd primérnou
hodnotu kurzu akcie za sledované obdobi. V porovnani lze vidét velké rozdily mezi
pramérnymi cenami akcii. V tomto ohledu se zda byt nejvétsi spoleCnost Apple, Inc.,
ktera ma zcela nepochybné velmi velky podil na trhu akcii a na burze Nasdaq je velmi

¢asto obchodovana.

Hodnota na druhém tadku udédva smérodatnou odchylku akcii jednotlivych spole¢nosti za
sledované obdobi. Smérodatnd odchylka udava, jak moc jsou hodnoty ceny akcii

odchyleny od primérné hodnoty, kterou udava stiedni hodnota.
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Tteti hodnotou v Tabulce 1 je vybérovy rozptyl. Vybérovy rozptyl je roven druhé

mocnin¢ smérodatné odchylky.

Varia¢ni rozpéti, které je ¢tvrtou hodnotou v Tabulce 1, udava rozdil mezi maximalni a
minimalni cenou kurzu akcie za sledované obdobi. I zde 1ze vidét, ze nejveétsi rozpéti ma
spolecnost Apple, Inc. To rozhodné vyplyva i z toho, Ze jsou jeji ceny nejvyssi a Ze je

z téchto spole¢nosti nejvétsi (alesponi co se podilu na trhu akcii tyce).

Patou a Sestou hodnotou je maximum a minimum. Maximum udava nejvyssi cenu akcie
za sledované obdobi, minimum udava minimalni cenu akcie za sledované obdobi. Na
téchto hodnotach je pozoruhodné, ze spolecnost Apple, Inc. ma minimum v hodnoté,

které ostatni spole¢nosti nedosahuji ani v maximalni hodnoté.

Posledni hodnotou je volatilita. Volatilita uddva miru kolisani cen akcii za sledované
obdobi. Hodnotou volatility 1ze také sledovat rizikovost investice do sledované akcie.
Nejstabilngjsi je v tomto ohledu opét spole¢nost Apple, Inc., nejméné stabilni je
spole¢nost Rigel Pharmaceuticals, Inc. I tak patii ale vSechny tyto spole¢nosti do velmi

malo rizikové skupiny spolecnosti.

6.5 KorelaCni analyza

Korela¢ni analyza, jejimz vysledkem je korelacni koeficient, udava miru zavislosti
jednotlivych akciich vzajemné na sobé€. Porovnavat tedy 1ze vzdy dvé akcie, proto je nutné

V tomto piipadé provést korela¢ni analyzu tfikrat.

Tabulka 2: Vysledky korelacni analyzy akcii vybranych spole¢nosti

APPLE, INC.! RIGEL
) MATTEL. INC.1
UKAZATEL & PHARMACEUTICALS, INC.
RIGEL &
APPLE, INC.2
PHARMACEUTICALS, INC2  MATTEL, INC.2
KOVARIANCE 0,000378890530 0,000443976525  0,000558755008
ROZPTYL! 0,005216346363 0,028447251869  0,005800938040
ROZPTYL?2 0,028447251869 0,005800938040  0,005216346363
KORELACNI
0,031103580582 0,034561352951  0,101575531779
KOEFICIENT

Zdroj: data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty
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Dle vysledkii korelacni analyzy, které lze ziskat vypoctem korelacniho koeficientu
(Tabulka 2), jsou akcie spole¢nosti vybrané spravné. Korelované jsou velmi malo, z toho
plyne, Ze na sobé jejich ceny zavisi spiSe méné. MiZe se jednat napiiklad o rizika, ktera
ovliviuji cely trh, piipadné alespont burzovni trh Nasdaq, ktery maji vSechny spolecnosti

spole¢ny.

V nasledujicim grafu bude mozné vidét vyvoj cen jednotlivych akcii, ktery je ale
znormovan, tedy pfepocten na jednicovou cenu. Zde miizeme lehce porovnat vyvoj cen

jednotlivych akecii, pfipadné sledovat spolecné rysy ¢i naopak odchylky tohoto vyvoje.
Graf 4: Vyvoj ceny akcii vybranych spole¢nosti pfepoc¢ten na jednicovou cenu
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Dle Grafu 4 vyjadiuje vyvoj ceny akcii jednotlivych spole¢nosti pfepocten na jednicovou
matici. Diky tomuto pfepocteni je mozno vidét vyvoj cen akcii v porovnatelném stavu.
Na grafu nelze vypozorovat zadnou spolec¢nou cestu akcii spole¢nosti, vétSinou se na
spolecné urovni spiSe protnou, nez aby se kopirovaly. Z toho lze soudit, Ze korela¢ni
analyza spole¢nosti vysla spravné, akcie na sob& nejsou témér nijak zavislé, z toho je

samoziejmé nutné vyjmout spole¢na trzni rizika, ktera ovliviiuji cenu vSech akcii.

Na grafu lze také vidét, ze spoleCnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. je ze zvolenych
spolecnosti nejslabsi, graf jeji kiivky se pohybuje v nejnizsich hodnotach, naopak kiivky

hodnot ceny akcii spolecnosti Mattel, Inc. a Apple, Inc. se o nejvyssi pficky stiidaji.
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Spolec¢nost Rigel Pharmaceuticals, Inc. své nejvyssi hodnoty dosahla v roce 2012, od této

doby se k této hodnoté ani v nejmensim nepfiblizila.

6.6 Aplikace indikatoru technické analyzy na vybrané akcie
6.6.1 Momentum

Momentum je indikator technické analyzy, ktery poméha ptedpovidat vyvoj cen akcii dle
minulych dat. Data z let 2012-2016 byly dle ¢asu sefazeny do sloupce. Na tato data byl
aplikovan vzorecek pro pouziti momenta — momentum = uzaviraci cenar-uzaviraci cenat-
n, kdy n=7. Na mé&si¢ni data cen akcii spolecnosti Apple, Inc. byl tedy tento vzorecek

aplikovan. Vysledky tohoto vypoctu jsou mozné vidét v nasledujicim grafu.
Apple, Inc.

Graf 5: Aplikace momenta na denni data cen akcii spole¢nosti Apple, Inc. 2012-2016
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Graf 5 zobrazuje vyvoj ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. od roku 2012 do roku 2016
(modra kiivka) a zaroveil momenty, ve kterych indikdtor momentum doporucuje akcii
prodat ¢i koupit (oranzové sloupce). Konkrétn€ vzdy v prvni chvili, kdy indikator
vystoupa nad hodnotu 0, tj. do kladnych ¢isel, doporucuje akcii koupit, naopak ve chvili,

kdy se indikator snizi pod hodnotu 0, tj. do zapornych ¢isel, doporucuje akcii prodat.

Indikator momentum mimo doporuceni, kdy prodat a kdy koupit, ukazuje také trend ristu

&i poklesu ceny akcie. Cim dale je indikator od nuly, tim vétsi je trend.
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Indikator momentum byl na akcie spolec¢nosti Apple, Inc. aplikovan a dle jeho doporuceni
byly akcie nakupovany a prodavany. Od roku 2012 do roku 2016 probéhlo tedy 36 nakupti

a 36 prodeji. Zmény stavu na uctu investora je mozné vidét v nasledujicim grafu.

Graf 6: Stav uétu investora béhem obchodovéani s akciemi AAPL v letech 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Na Grafu 6 je mozné vidét stav uctu investora béhem investovani do akcii spolecnosti
Apple, Inc. (oranzové kiivka, osa vlevo) spole¢né s pohybem kurzu akcii spolecnosti
Apple, Inc. v letech 2012-2016 (modra ktivka, osa vpravo). Investor za¢inal s 1 000 000
USD, ktery investoval v plné vysi do akcii spolecnosti Apple, Inc., jejichz ndkup a prode;j
realizoval pouze na zakladé hodnot indikatoru momentum, jehoz hodnoty jsou zobrazeny
v Grafu 5. Béhem prvniho roku investovani se zistatek na uctu investora zvySoval, to je
zplisobeno vzristem hodnoty akcii spolecnosti Apple, Inc. Nejvyssi hodnotou na uctu

investora byla hodnota 1 526 563,93 USD.

Prvni pohyb opa¢nym smérem probéhl 10. 12. 2012, kdy prob¢ehl prodej 19 024 ks akcii
spolecnosti Apple za cenu 75,69 USD, ptfi¢emz nakup byl proveden 21. 11. 2012 pti kurzu
80,24 USD. Ztrata z tohoto obchodu tedy ¢inila 86 559,2 USD. SniZovani stavu Gc¢tu
investora pokracovalo i nadale, prvni zména se stala az 30. 8. 2013, kdy prob¢hl obchod
se ziskem 9,29 USD na akcii s objemem obchodu 19 862 ks, tzn. zisk z celého obchodu
byl 183 922,12 USD. Béhem dalsich let se v kratSich intervalech stiidal vzdy vzrist a

pokles stavu uctu investora. Kone¢ny stav ziistal na 1 641 867,29 USD, tzn. celkovy zisk
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Z obchodovani s akciemi spolecnosti Apple, Inc. na zdkladé hodnot indikatoru
momentum pfineslo investorovi 641 867,29 USD za pét let investovani, v pfepoctu na

¢eské koruny ziskal investor véetné€ kurzového zisku 24 172 254,18 K¢.

V porovnani s pasivnim investovanim by ale ziskal investor vét$i vynos z investovani
pasivniho, jeho kone¢ny ziistatek na uctu by byl 1 971 388,47 USD, zisk by tedy ¢inil
971 388,47 USD.

Mattel, Inc.

Graf 7: Aplikace momenta na denni data cen akcii spole¢nosti Mattel, Inc. 2012-2016
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Graf 7 zobrazuje vyvoj ceny akcii spoleCnosti Mattel, Inc. v zavislosti na case
v mésicnich datech (modré kiivka, leva osa) a zaroven hodnotu indikatoru Momentum
(oranzové sloupce, prava osa), spocitanou z téchto dat. Hodnoty sloupcti 1ze nalézt na
vedlejsi ose vpravo. Nakup akcii opét probihal v okamziku, kdy se hodnota indikatoru
zvysila nad 0, prodej naopak probihal, kdyZ se hodnota indikatoru snizila pod 0. V letech
2012-2016 probehlo na zakladé hodnot indikatoru Momentum 40 nadkupt a 40 prodejt.

Na grafu je velmi dobte vidét, ze hodnoty indikatoru Momentum velmi dobte kopiruji
zmény kurzu akcii. Cilem investora by tedy mélo byt, aby prodaval ve chvili, kdy je

hodnota indikatoru Momentum co nejvyssi, ale kupoval naopak v okamziku, kdy je

cvwr

hodnota cen akcii béhem této doby snizuje.
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Graf 8: Stav uctu investora béhem obchodovani s akciemi MAT v letech 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Na Grafu 8 lze vidét stav Gctu investora, ktery investoval své volné penézni prostfedky
do akcii spolecnosti Mattel, Inc. (oranzova kitivka, leva osa) a vyvoj ceny akcii
spole¢nosti Mattel, Inc. v letech 2012-2016 (prava kiivka). Investor m¢l na pocatku opét
1 000 000 USD, se kterymi své obchodovani zacinal.

Béhem prvniho obchodu na zadatku roku 2012 se stav UCtu investora zvysil,
V nasledujicim obdobi je stav Gi¢tu na grafu spiSe kolisajici. Prvni sniZeni pfiSlo na konci
prvniho c¢tvrtleti roku 2015, kdy se penézni prostfedky investora poprvé dostaly pod
vlozenou hodnotu na pocatku, tedy pod 1000000 USD, konkrétné¢ na hodnotu
976 589,51 USD. Tento stav byl vSak rychle napraven hned nésledujicim obchodem,
ktery investorovi vynesl 134 797,3 USD, takZe se stav u¢tu zménilna 1 111 386,81 USD.
Velmi podobna situace se za dobu investovani zopakovala jesté jednou, a to v fijnu roku
2015, ale vysledek byl velmi podobny — nasledujici obchod situaci napravil a investor si
nepiestava udrZovat stav Uctu vyssi, nez byla prvotni investice. PfestoZe v bfeznu roku
2016 byl celkovy zisk investora nejvyssi za celé obdobi, ¢inil 305 555,93 USD, na konci
roku 2016 se opét stav Uctu investora sniZil, jeho hodnota ke konci investovaného obdobi
¢inila 1 021 489,36 USD, takze investor ziskal za tuto dobu investovani 21 489,36 USD.

V piepoctu na Ceské koruny ziskal investor vetné kurzového zisku 7 409 642,52 K¢.
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Trend stavu uctu investora se v tomto obdobi zvySuje i ptes snizujici se trend kurzu akceii

spole¢nosti Mattel, Inc.

Kdyby bylo do akcii investovano pasivn¢, byl by konecny ztistatek na uctu investora
992 435,17 USD. Investor by tedy na obchodu realizoval ztratu ve vysi 7 564,83 USD.

Rigel Pharmaceuticals, Inc.

Graf 9: Aplikace momenta na denni data cen akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceuticals, Inc.
2012-2016

Rigel Pharmaceutical, Inc.

3
2 €
35
€
) 1 g
X 0 o
© €
©

c -1 S
) x
o S
2 g
3 3
o
C
-4 ©
NN AN ANANANOOO DO S T ET DN N WM WNWM OO O OO :g

L T R s s e T e T T T s T s e T e T T e e T S T e e T e e e T o I

O 0O O O0OO0O0D0D0D0OD0D0D0D0D0DO0D0DO0D0DO0D0D0O0OO0O0OO0OOoO oo

N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

N O AN O AT ALTNONANBONONDI N OGO MO o

OO - A1 N MO I A N ANOO-dd AN AN ANOOO-EHANNAN M

C &~ >= Q > C &£ Cc o+ OO0 > Q> C S >+ O 0 & c b+

c 8 83 0008255 L 08322 vdoaclfoss oo s 3Sk

-3 s nz-<5g0aous nz->Ss<0o0uw<=5g0

Datum
s Momentum Adj Close*  eececeeee Linedrni (Adj Close*)

Zdroj: data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

V Grafu 9 lze vidét vyvoj ceny akcii spolecnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. v zavislosti
na Case, které vyjadiuje modra ktivka, spolu s hodnotami indikatoru momentum, které
vyjadiuji oranzové sloupce a vedlejsi osa vpravo. Hodnoty indikatoru byly spocitany

z dat ceny akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. v letech 2012-2016.

Prodej akcii probéhl v okamziku, kdy se hodnota indikéatoru zvysila nad nulu, nakup
naopak, kdyz se hodnota indikatoru snizila pod nulu. Za toto obdobi prob&hlo 40 nakupt
a 40 prodeju akcii. Na grafu je vidét klesajici trend hodnoty akecii, ktery, jak bude mozné
vidét na nasledujicim grafu, bude mit vliv i na vysi stavu penéznich prostfedkil investora,
nakupujicitho pouze akcie spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc. na zdkladé hodnot

indikatoru momentum.
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Graf 10: Stav uctu investora béhem obchodovani s akciemi RIGL v letech 2012-2016
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Zdroj: data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 10 zobrazuje stav uctu investora, ktery investoval do akcii spolecnosti Rigel
Pharmaceutical, Inc. (oranzova kiivka, osa vlevo) a kurz akcii spoleCnosti Rigel

Pharmaceutical, Inc. (modra ktivka, osa vpravo.

Investor mél na pocatku opét 1 000 000 USD. Celou tuto ¢astku investoval do akcii
spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc. Prvni prodej nakoupenych akcii dopadl pro
investora dobfe, ziskal diky nému 175 823 USD. Béhem dalSiho obchodu se ov§em stav
investorovo penéznich prostiedkil snizil téméf na hranici na pocatku investovaného
1000000 USD. Do fijna roku 2013 byl pribéh stavu penéZnich prostiedki bézné
hranici za sledované obdobi — tj. na 688 078,10 USD. Od tohoto dna se zacal stav
penéznich prostiedkil investora zvySovat, v kvétnu roku 2015 doséhl opaéného extrému.
Jeho hodnota se zvysila na 1 785 540,26 USD. Poté se ale vySe penéznich prostfedka
zacCala opét pozvolna snizovat. Nejméné penéznich prostiedki investor vlastnil v dubnu
roku 2016, kdy byla jejich vyse 704 281,93 USD. Od té doby se sice penézni prostiedky
jesté navysily, ale plivodni investované hodnoty jiz nedoséhly. Kone¢ny stav penéZnich
prosttedktt byl 805 048,55 USD. Investor tedy za pétileté obdobi investovani doséhl
ztraty 194 951,45 USD. Diky kurzovému rozdilu 6,83 K¢/USD ale investor i tak ziskal
1561 411,82 K¢. Kurzovy rozdil k 3. 1. 2012 byl 20,19 K¢&/USD, k 30. 12. 2016 se jeho
hodnota zvysila na 27,02 K¢/USD.
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V porovnani s pasivnim investovanim by investor ziskal mnohem vice pouzitim
momenta. Pfi pasivnim investovani by investor na svém uctu mél kone¢ny zistatek ve

vysi 290 599 USD, realizoval by tedy ztratu ve vysi 709 401 USD.

6.6.2 RSI

RSI neboli index relativni sily je indikator, ktery méfi vnitini silu akcie. Spocitat jeho
hodnotu Ize prostiednictvim vzorecku RSIy(n)=100-[100/(1+U(n)/D(n)), kde U(n) je
soucet kladnych cenovych zména za obdobi délky n a D(n) je soucet zapornych cenovych
zmén za obdobi délky n. Mezi nejcastéjsi rozpéti n u indikatoru RSI se fadi 9, 14 nebo

26. V nasledujici aplikaci zvolime délku 9.

Dulezité neboli hrani¢ni hodnoty pro tento indikator jsou hodnoty 70 a 30. Hodnota
indikatoru nad 70 znaci pfekoupeny trh a nasledny pokles kurzu cenného papiru, takze
Vv tuto chvili je vhodné cenny papir prodat. Hodnota pod 30 naopak znaci pieprodany trh,
jehoz nasledkem bude rist kurzu cenného papiru v budoucnosti. V tomto pfipad¢ je tedy

vhodné cenny papir nakupovat.
Apple, Inc.

Graf 11:Aplikace RSI na denni data cen akcii spole¢nosti Apple, Inc. 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 11 zndzoriuje vyvoj ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. v zavislosti na ¢ase (modra

ktivka) a hodnotu indikatoru RSI (oranzové sloupce, hodnoty indikatoru jsou vyjadieny
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na vedlej$i ose vpravo). Hodnoty indikatoru byly spocitany z hodnot kurzu akcii

spolecnosti Apple, Inc. v letech 2012-2016.

Nakup akcii probehl vzdy v okamziku, kdy se hodnota indikatoru RSI snizila pod 30
bodi, prodej akcii naopak probehl vzdy v okamziku, kdy se hodnota indikatoru zvysila
nad 70 bodi. V grafu jsou velmi dobfe vidét kopirujici se vykyvy ceny hodnoty akcii —
okamzik s co nejvyssi hodnotou RSI pro prodej. Podobné je v grafu vidét 1 rostoucti trend
kurzu akcii spolecnosti Apple, Inc., ktery ma, jak je mozné vidét v grafu 12, vliv i na vysi
penéznich prostfedkl a zisk investora, ktery investoval své penézni prostfedky do akcii
spoleCnosti a své obchody realizoval na zékladé hodnot indikatoru RSI. B&hem

sledovaného obdobi bylo investorem realizovdno 23 ndkupt a 23 prodeji.

Graf 12: Stav Gc¢tu investora béhem obchodovani s akciemi AAPL v letech 2012-2016

AAPL - PAS x RSI
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Na Grafu 12 Ize vidét stav penéznich prostiedkt investora, ktery obchodoval s akciemi
spolecnosti Apple, Inc. na zakladé¢ hodnot indikatoru relativni sily. Investor m¢l na
pocatku 1 000 000 USD penéznich prosttedk, které investoval celé pouze na nakup akcii
spolecnosti Apple, Inc. V okamziku, kdy se hodnota indikatoru RSI zvysila nad 70 bodi,
akcie prodaval, naopak v okamziku, kdy se hodnota indikatoru snizila pod 30 bodi, akcie

nakupoval.
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Na kiivce stavu penéznich prostfedkll investora je velmi dobie vidét vliv ceny akcii

spole¢nosti Apple, Inc., vykyvy téchto hodnot oranzova ktivka velmi dobfe opisuje.

Investor mél pro sviij obchod pocatecni ztstatek 1 000 000 USD. Prvni nédkup akcii bylo
mozné dle hodnot RSI realizovat az v dubnu roku 2012, prodej poté prob¢hl v ¢ervenci
roku 2012. Za tento obchod ziskal investor 73 797,14 USD. Dalsi obchod pftinesl jesté
vEétsi piinos, tentokrat na 1 137 547,48 USD. Poté se ale stav penéznich prostredkl zacal
hodnoty bylo docileno v tinoru roku 2013. Od té doby jiz penézni prostfedky investora
zacaly stoupat, v fijnu roku 2013 ptesdhly hranici na pocatku investované¢ho 1 000 000
USD. I nadale penézni prostfedky pouze s malymi vykyvy dal stoupaly. Vrcholu bylo
dosazeno na konci sledovaného obdobi, v tu dobu investor vlastnil 1 592 531,89 USD.
Zisk tedy ¢inil 592 531,89 USD, v ¢eskych korunach to poté bylo véetné kurzového zisku
22 839 211,67 K¢.

Pti pouziti pasivniho investovani by ziskal investor 971 388,47 USD, tzn. ziskal by o
378 856,58 USD vice nez pii pouziti investovani na zdklad€ hodnot indikéatoru RSL

Mattel, Inc.

Graf 13: Aplikace RSI na denni data cen akcii spole¢nosti Mattel, Inc. 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 13 znazoriiuje vyvoj ceny akcii spolecnosti Mattel, Inc. (modré kiivka) v zavislosti

na Case v letech 2012-2016. Zaroven znazornuje hodnoty indikatoru RSI, ktery byl ziskan
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pomoci vyse zminéného vzorecku z dat ceny akcii spolecnosti (hodnoty jsou znazornény
oranzovymi sloupci a vedlejsi osou vpravo).

Na grafu je velmi dobfe vidét, jak vykyvy hodnot RSI opisuji vykyvy hodnot kurzu akcii
hodnoté RSI, a naopak akcie prodat pfi co nejvyssi hodnoté RSI. Akcie byly nakupovany
pii hodnotach RSI niz$ich nez 30 bodii, prodavany naopak pti hodnotach RSI vyssich nez
70 boda. Béhem sledovaného obdobi bylo realizovano 15 nakupi a 15 prodeji akcii

spolecnosti Mattel, Inc.

Graf 14: Stav Gc¢tu investora béhem obchodovani s akciemi MAT v letech 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Na Grafu 14 lze vidét stav penéznich prostfedki na uctu investora. Kazda zména
penéznich prostiedki realizuje prodej predem nakoupenych akcii spole¢nosti Mattel, Inc.
investorem. Obchody byly realizovany v zavislosti na hodnotach RSI. Pokud RSI
dosahovalo vice nez 70 bodu, probehl prodej akcii, pokud méné nez 30 bodt, prob&hl

nakup akcii investorem.

Prvni realizovany obchod ve sledovaném obdobi mél za nasledek téméf nepatrny zisk.
Druhy obchod, ktery probéhl zanedlouho, byl uz ziskové€jsi. Penézni prostfedky investora
az na vyjimku jednoho obchodu stoupaly az do unoru roku 2014, kdy jejich hodnota byla
1169 496,22 USD. Poté zacaly pozvolna klesat. Dna stav u¢tu dosahl v fijnu roku 2015,
kdy jejich hodnota dosahovala 682 202,79 USD. Vlozené hodnoty uz ale penézni
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prostfedky do konce sledovaného obdobi bohuzel nedosahly, jejich hodnota skoncila na
811 666,29 USD. Investor tedy realizoval ztratu ve vysi 188 333,71 USD. Diky

kurzovému zisku ale investor v prepoctu na ¢eské koruny ziskal 1 740 223,16 K.

V piipadé porovnani investovani na zakladé RSI a pasivni investovani by pro investora
bylo v tomto piipadé vyhodnéjsi pouziti pasivniho investovani. I zde by sice realizoval
ztratu, ale ztrata by byla o 180 768,88 USD nizsi nez pfi investovani pomoci RSI. Ztrata
by tedy Cinila 7 564,83 USD.

Rigel Pharmaceuticals, Inc.
Graf 15: Aplikace RSI na denni data cen akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceuticals, Inc.
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 15 znazoriiuje vyvoj ceny akcii spolecnosti Rigel Pharmaceuticals, Inc. v zavislosti
na ¢ase (modra kiivka) a hodnotu indikatoru RSI (oranzové sloupce, hodnota vyjadiena
ve vedlejsi ose vpravo). Dle hodnot RSI byly realizovany investorem obchody s akciemi
spoleCnosti Rigel Phramaceutical, Inc. Vysledek téchto obchodii je mozné vidét

V nésledujicim grafu.

Béhem sledovaného obdobi probehlo 17 nakupt a 17 prodejti rizného objemu akcii dle
investorem vlastnéné ¢astky. Kazdy nakup probéhl za stejnych podminek jako u ostatnich
dvou akcii, tedy pfi hodnoté RSI pod 30 bodd, prodej poté probéhl pii hodnoté RSI nad
70 bod.
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Graf 16: Stav uétu investora béhem obchodovani s akciemi RIGL v letech 2012-2016

RIGL - PAS x RSI

$1600 000,00
$1400 000,00
$1200 000,00
2 $1000 000,00
"2 $800 000,00
& $600 000,00
$400 000,00
$200 000,00
$0,00

N AN NN ANOOOOO DD ST T T T T DD NN WM OO OO OO

L e T e T e R e e T e T e T e T e T e T e T e T e e e T e e S e I e e T e T e e e e o

O OO 0O 0000000000000 00000O0O0OO0O 0O OoOOo

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

S damaddadads N6 oN ot dn NS oo

OO d A d N AN AN MO OO d dcd AN AN AN OMOOO dAdA -+ (NN N

SO>S O > Cc s >SS+ 0 0 S c o OO0 S T=s Q> Cc S >SS Q>

$223928328358283325828382528342

Datum
e Stav (Ctu (USD) - PAS e Stav UCtu (USD) - RSI
--------- Linearni (Stav Gc¢tu (USD) - PAS) ««------« Linedrni (Stav uctu (USD) - RSI)

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Na Grafu 16 lze vidét stav penéznich prostiedkil na Gctu investora (oranzova kiivka, osa
vlevo) a vyvoj ceny akcii spolec¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. (modré kiivka, osa
vpravo). Penézni prostfedky casteCné¢ kopiruji vykyvy cen akcii spolecnosti Rigel

Pharmaceutical, Inc.

Investor vstupoval na trh s 1 000 000 USD volnych penéznich prostiedkd. Prvni obchod
penézni prostiedky snizil o vice nez 40 000 USD. Dalsi obchod je ale zase zvysil o vice
nez 100 000 USD. Stfidavé se poté pii dalSich obchodech penézni prostfedky snizovaly
a zvySovaly, ale celkovy trend je klesajici. Nejvyssi Castky bylo dosazeno po druhém
obchodu v lednu roku 2012, kdy ¢astka dosahla 1 062 467,86 USD. Nejniz§i hodnoty
bylo naopak dosazeno v zafi roku 2015, kdy penézni prostiedky ¢inily 360 734,79 USD.
Hodnota na konci sledovaného obdobi poté dosahovala 461 120,37 USD. Investor tedy
dosahl ztraty ve vysi 538 879,63 USD. V piepoctu na ¢eské koruny poté ztrata véetné
kurzovniho zisku ¢ini 7 731 527,6 K¢&. V piepoctu je to zatim jedina akcie, ze které ma

investor realnou ztratu.

V ptipadé€ pasivniho investovani by investor realizoval ztratu ve vysi 709 401 USD, ziskal

by tedy 0 170 521,37 USD méné.
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6.6.3 MACD

Moving average convergence/divergence, Cesky ,klouzavy priamér
konvergence/divergence® je jeden z nejcastéji pouzivanych oscilatorti pii obchodovani
S cennymi papiry. Indikator jako takovy predstavuje rozdil mezi dvéma exponencidlnimi
klouzavymi prameéry, tj. EMA 12 a EMA 26. Velmi dulezita je zde jesté signalni kiivka,
nazyvana ,.trigger a nulova piimka. Signalni kiivka je tfeti exponencialni klouzavy
pramér, tentokrat s délkou 9 dnti. Nulova piimka prochézi nulovou hodnotou, tzn.

okamzik, kdy EMA 12 je roven EMA 24.

Nékupni a prodejni signaly lze identifikovat v okamzicich, kdy se MACD protne se
signalni kiivkou. Pokud protne MACD signalni kiivku smérem dolt, pak lze tuto
skutecnost interpretovat jako prodejni signdl. Pokud naopak protne MACD signélni

kfivku smérem nahoru, znamena to pro investora nadkupni signal.

Apple, Inc.
Graf 17: Aplikace MACD na denni data cen akcii spole¢nosti Apple, Inc. 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Na Grafu 17 lze vidét vyvoj ceny akcii spolecnosti Apple, Inc. v letech 2012-2016 (modra
ktivka, osa vlevo) a hodnoty indikadtoru MACD a signalni kiivky (oranzova a Seda kiivka,

0sa vpravo).

Na zakladé hodnot indikdtoru MACD a signalni kiivky byly uzavirany obchody akcii
spolecnosti Apple, Inc. Béhem sledovaného obdobi probéhlo 11 nakupti a 11 prodeja
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akcii investorem. Nakup probihal v okamziku, kdy signalni kiivka dosahovala kladnych

hodnot, prodej naopak probihal, kdyz signélni kiivka dosahovala zapornych hodnot.

Graf 18: Stav étu investora béhem obchodovani s akciemi AAPL v letech 2012-2016
AAPL - PAS x MACD
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 18 vyjadtuje stav uctu penéznich prosttedktl investora (oranzova kiivka, osa vlevo)
a hodnoty cen akcii spolecnosti Apple, Inc. (modra kiivka, osa vpravo) v zavislosti na
Case. V grafu lze opét vidét kopirovani vykyvii modré kiivky oranzovou kiivkou, ale jiz
jsou tyto vykyvy méné znatelné, coz je zpiisobeno piedevsim tim, ze dle hodnot MACD

bylo mozno provést méné obchodnich operaci nez u ostatnich indikatord.

Investor mél opét na pocatku k dispozici 1 000 000 USD penéznich prostiedkd, které celé
investoval dle hodnot MACD do akcii spolecnosti Apple, Inc. Nakup akcii probihal v
okamziku, kdy signélni kiivka nabyvala kladnych hodnot, prodej naopak, kdyZ signalni
kiivka nabyvala hodnot zapornych. Poklesi je vidét v grafu jen velmi malo, navic to
nejsou n¢jak vyrazné poklesy penéznich prostiedkll. Stav uctu se béhem sledovan¢ho
obdobi nedostal ani jednou pod hranici vloZenych prostiedki, tedy pod hranici 1 000 000
USD. Hodnota, kterou investor vlastnil na konci sledovaného obdobi ¢ini 1 403 873,68
USD. Zisk investora tedy ¢inil 403 873,68 USD, Vv pfepoctu na ¢eské koruny to véetné
kurzovniho zisku bylo 17 903 786,83 K¢.

Za povsimnuti stoji i trend obou kfivek, ktery je rostouci. U hodnoty kurzu akcii roste

rychleji nez u stavu penéznich prostredk.
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U tohoto indikatoru, stejné jako u indikatorti minulych, by byla pro investora nejvhodnéjsi
realizace pasivniho investovani. Prostfednictvim této metody by ziskal 971 388,47 USD,

tedy 0 567 514,73 USD vice.

Mattel, Inc.
Graf 19: Aplikace MACD na denni data cen akcii spole¢nosti Mattel, Inc. 2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Na Grafu 19 lze vidét vyvoj ceny akcii spole¢nosti Mattel, Inc. (modra kiivka, osa vlevo)

a hodnoty indikatoru MACD a signalni kiivky (oranzova a Seda kiivka, 0sa vpravo).

Na zéklad¢ hodnot indikdtoru MACD realizoval investor ndkupy a prodeje akcii
spolec¢nosti Mattel, Inc. Béhem sledovaného obdobi probéhlo 18 nakupt a 18 prodeji
akcii spolecnosti Mattel, Inc. Nakup byl vZdy proveden pfi kladnych hodnotach signalni

ktivky, prodej naopak investor realizoval pii zdpornych hodnotach signalni kiivky.
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Graf 20: Stav Uétu investora béhem obchodovani s akciemi MAT v letech 2012-2016

MAT - PAS x MACD
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Graf 20 zobrazuje stav uctu investora, ktery nakupoval a prodédval akcie spolecnosti
Mattel, Inc. na zakladé hodnot indikatoru MACD v obdobi od roku 2012 do roku 2016
(oranzova kiivka, osa vlevo) a vyvoj ceny akcii spole¢nosti Mattel, Inc. v uvedeném

obdobi (modra kiivka, osa vpravo).

Opét se zde da vidét zavislost vySe stavu penéZnich prostfedkil investora na vyvoji ceny
akcii spolecnosti Mattel, Inc. Investor mé¢l, jako v minulych ptipadech, na pocatku opét
1 000 000 USD. Od pocatku investovani do poloviny roku 2013 se stav na uc¢tu investora
zvySoval, stejn¢ jako tomu bylo u ceny jedné akcie spolecnosti. Nejvyssi hodnoty stav
penéznich prostfedkl dosahl v ¢ervnu roku 2013, tehdy jeho ¢astka c¢inila 1 373 800,20
USD. Od této ¢astky se zacal stav pen¢znich prostfedkl postupné sniZovat a svého dna
dosahl v ¢ervenci roku 2015, kdy tato ¢astka Cinila 919 775,06 USD. Od tohoto dna se
opét kiivka odrazila a vkvétnu roku 2016 dosihl stav na UCtu investora castky
1084 311,07 USD. Tuto hodnotu je mozno oznacit za jakysi druhy vrchol kiivky, poté
vyvoj pokrac¢oval pozvolnym sniZovanim az na konecnou ¢astku, kterd k poslednimu dni
¢inila 962 523,59 USD. Investor tedy realizoval v tomto obdobi z investovani ztratu ve

vysi 37 476,41 USD. V ptepoctu na ¢eské koruny ale diky kurzovnimu rozdilu investor

ziskal 5 816 387,4 K¢.
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V piipad¢ realizace pasivniho investovani by se investorovi ztrata snizila o

30 911,58 USD, jeho ztrata by v této situaci byla 7 564,83 USD.
Rigel Pharmaceutical, Inc.

Graf 21: Aplikace MACD na denni data cen akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc.
2012-2016
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Graf 21 zobrazuje vyvoj ceny akcii spolec¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. (modra kiivka,
osa vlevo) a hodnoty indikatoru MACD a signalni kiivky (oranzova a Seda ktivka, osa

vpravo).

Na zaklad€ hodnot indikatoru MACD investor nakupoval a prodaval akcie spole¢nosti
Rigel Pharmaceutical, Inc. v letech 2012-2016. V tomto obdobi probé&hlo 14 nakupt a 14
prodejii akcii spolecnosti. Akcie byly nakupovany vzdy pii kladnych hodnotach signélni
ktivky, prodej poté probihal naopak pii zdpornych hodnotach signalni kiivky.
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Graf 22: Stav uctu investora béhem obchodovani s akciemi RIGL v letech 2012-2016

RIGL - PAS x MACD
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Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Na Grafu 22 Ize vidét stav uctu penéznich prostredkil investora (oranzové kiivka, osa
vlevo) a vyvoj ceny akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. (modréd kiivka, osa

vpravo).

Na tomto grafu, stejn¢ jako na vSech predchozich grafech tohoto typu, lze vidét témér
stejny trend obou kiivek — kdyZ se sniZovala hodnota jedné akcie spolecnosti, snizoval se
spolu s tim i stav Gctu penéznich prostiedki investora. Investor opét zacinal s 1 000 000
USD, u akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. se ale nad vlozeny 1 000 000 USD
nedostal. Penézni prostfedky investora postupné¢ klesaly, nejnizs§i hodnotou pro tuto
ktivku je posledni hodnota, kterou investor nabyl 27. 10. 2016, tj. 226 233,71 USD. Ztrata
pro investora tedy ¢inila 773 766,29 USD. V pifepoctu na ¢eské koruny vcetné kurzovniho
zisku Cinila ztrata investora 14 078 165,16 K¢.

V piipad¢ realizace pasivniho investovani by investor mohl ztratu o 64 365,29 USD

snizit, jeho kone¢ny stav uctu by v tomto ptipadé byl 290 599 USD.
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6.7 Investice pomoci alternativnich moznosti investovani
6.7.1 Terminovany vklad

Prvni moZnosti investovani bude terminovany vklad na spoficim G¢tu s Grokem 0,6 %.
Poplatky za ucet ani zdanéni opét nejsou brany v potaz. Ucet je irocen pomoci slozeného

aroceni.

Graf 23: Zhodnoceni vlozenych penéznich prosttedkd v letech 2012-2016
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Zdroj: Vlastni vypocty

Vyvoj zhodnoceni penéznich prostiedku je patrné v Grafu 23. V piipadé terminovaného
vkladu podstupuji investované penize nizsi riziko, navic se nemusi pievadét na jinou
ménu, tzn. uniknou i1 kurzovnimu riziku. Pokud budou penize lezet na terminovaném
spoticim uctu po dobu 5 let, jejich zlstatek bude bez ohledu na ostatni néklady s uctem
spojené 62 417 254,51 K¢&. Vynos tedy ¢ini 1 844 254,51 K¢.

V Tabulce 3 je mozné vidét zhodnoceni vloZzenych penéznich prostiedki po
jednotlivych letech.
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Tabulka 3: Zhodnoceni penéznich prosttedk pomoci terminovaného vkladu na spoficim
uctu

OBDOBI ZUSTATEK
1. LEDEN 2012 60 573 000,00 K¢
31. PROSINEC 2012 60 937 439,12 K¢
31. PROSINEC 2013 61 304 070,90 K¢
31. PROSINEC 2014 61 672 908,53 K¢
31. PROSINEC 2015 62 043 965,28 K¢
31. PROSINEC 2016 62 417 254,51 K¢

Zdroj: Vlastni vypocty
6.7.2 Podilovy fond

Posledni alternativou k investovani na burzovnim trhu Nasdaq pomoci technické analyzy
je investovani pomoci podilovych fondl. Zvolen byl akciovy podilovy fond pojistovny
AXA s nazvem AXA CEE akciovy fond. Ugelem bylo porovnani investice do vynosnych,

ale rizikovych akcii s obdobn¢ vynosnym a rizikovym zptisobem.

Graf 24: Vyvoj vynosnosti podilového fondu skupiny AXA v letech 2012-2016
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Zdroj: Data www .kurzy.cz, vlastni vypocty

Investor vlozil do tohoto portfolia celou vysi svych volnych penéznich prostfedkt, ktera
¢inila 60 573 000 K¢. Vyvoj vynosnosti podilového fondu je mozné vidét v Grafu 24. Na
pocatku sledovaného obdobi mélo portfolio vynosnost 2,44 %, béhem 14 dni ale jeho
vynosnost vzrostla na 6,08 %. Ve vétSing pfipadi ale hodnota vynosnosti kolisd mezi
4%, a -4 %. V grafu jsou viditelné dva propady, prvni je v ¢ervnu roku 2013, kdy se

vynosnost portfolia sniZila na -6,67 %. Poté se ale opét zvysila do béZného intervalu a
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druhy propad se stal v bieznu roku 2014, kdy hodnota vynosnosti portfolia ¢inila -5,99 %.
Névrat do bézného intervalu mezi 4 % a -4 % byl ale velmi rychly a kolisani v tomto
intervalu poté nadéle pokraCovalo. Posledni anomalii Ize oznacit vzrast vynosnosti na

6,49 %, ktery se stal v inoru roku 2015. Kone¢ny stav vynosnosti portfolia je 0,26 %.

Riziko portfolia bylo poc¢itano smérodatnou odchylkou z vynosnosti, které je mozné vidét
v Grafu 24. Smérodatna odchylka tohoto portfolia je 1,93 %. Vynosnost portfolia byla
spoc¢itana pomoci Sharpova pomeéru, ktery porovnadva nadmérnou vynosovou miru
portfolia sjeho smérodatnou odchylkou. Vynosnost dle Sharpova poméru vysla na
0,04 %.

6.8 Zhodnoceni efektivity investic prostfednictvim jednotlivych
indikatoru

Zhodnoceni efektivity investic probéhne prostiednictvim porovnani vynosnosti a ziski
po realizaci obchodl na zdklad€ jednotlivych indikatort. Pocatecni podminky pro
investici do akcii kazdé ze tfi spolecnosti u kazdého indikatoru byly stejné — investor mél
na pocatku k dispozici 1 000 000 USD. Celou tuto ¢astku investoval do akcii jedné
spole¢nosti. Obchod byl vzdy proveden na zadkladé hodnot indikatord, které byly
spocitany z minulych cen akcii. Jednotlivé vypocitané hodnoty poté investorovi vzdy daly
signal k ndkupu ¢i prodeji. Investor se vZdy ujistil, Ze hodnota neni jen pfechodna a neni
zpusobena letmym vykyvem, poté realizoval obchod.

Tabulka 4: Souhrn vynost z obchodovani akcii spolenosti Apple, Inc. na zakladé hodnot
vSech tii indikatora a pasivniho investovani

APPLE. INC.
Momentum RSI MACD Pasivni investovani
ZISK/ZTRATA (USD) $641 867,29 $592 531,89 $409 873,68 $971 388,47
ZISK/ZTRATA (KC) 24 172 254,18 K& 22 839211,67 K& 17 903 786,83 K&

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Z Tabulky 4 je zietelné, Ze kazdy ze zvolenych indikatora piinesl investorovi zisk.
Indikator momentum pfinesl investorovi nejvétsi zisk v ¢astce 641 867,29 USD. Druhy
Vv poradi je indikator RSI, ktery investorovi pfinesl 592 531,89 USD. NejniZsi zisk pfinesl
indikator MACD, diky nému investor ziskal 409 873,68 USD.

Pti pfepoctu zisku na ¢eské koruny byla hodnota navysena o kurzovy zisk. Kurz mény se

zmeénil za sledované obdobi z 20,19 K¢ na 27,02 K¢. Rozdil je tedy o 7,17 K&/USD.
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Zisk, ktery pfinesl investorovi indikator momentum vcetné kurzového zisku byl

24 172 254,18 K¢&. Proti indikatoru MACD je to vice nez 6 mil. rozdil.d
U akcii spolecnosti Apple, Inc. 1ze tedy indikatory setadit v nasledujicim potadi dle vyse
dosazené¢ho zisku:

1. Momentum

2. RSI
3. MACD

Tabulka 5: Souhrn vynosti z obchodovani akcii spole¢nosti Mattel, Inc. na zaklad¢é hodnot
vSech tfi indikatora a pasivniho investovani

MATTEL, INC.
Momentum RSI MACD Pasivni investovani
ZISK/ZTRATA (USD) $21 489,36 -$188 333,71 -$37 476,41 -$7 564,83
ZISK/ZTRATA (KC) 7 409 642,52 K¢ 1740 223,16 K¢ 5816 387,40 K&

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypoéty

Tabulka 5 zobrazuje zisky ¢i ztraty z obchodovani s akciemi spole¢nosti Mattel, Inc. na
zaklad¢€ hodnot vSech tii métenych ukazatell. V ptipadé¢ akcii spole¢nosti Mattel, Inc. byl
opét nejlepsi indikator momentum, ktery ptinesl investorovi zisk ve vysi 21 489,36 USD.
Na druhém misté se umistil indikator MACD, ktery pfinesl investorovi ov§em uZ ztratu,
ta Cinila 34 476,41 USD. Posledni méfeny indikator, RSI, pfinesl investorovi ztratu

nékolikanasobné vyssi — ¢astku 188 333,71 USD.

Indikator momentum pfinesl investorovi v prepoc¢tu na ceské koruny 7 409 642,52 K¢.
Velmi zajimavé je, Ze indikator RSI sice v USD pfinesl investorovi ztratu vice nez 188
tis. USD, ale vlivem velkého kurzového rozdilu v ¢eskych korunach investorovi obchod
vynesl 1 740 223,16 K¢&. Podobné je to i u indikatoru MACD, ktery v USD investorovi
pfinesl ztratu vice nez 37 tis. USD, ale po pievodu do Ceské mény ziskal investor

5816 387,40 K¢.

V ramci obchodovani s akciemi spolecnosti Mattel, Inc. lze indikétory sefadit od

nejlepSiho po nejhorsi v nasledujicim potadi:

1. Momentum
2. MACD
3. RSI
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Tabulka 6: Souhrn vynost z obchodovani akcii spole¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. na
zéklad¢ hodnot vSech tfi indikatorti a pasivniho investovani

RIGEL PHARMACEUTICAL, INC.

Momentum RSI MACD Pasivni investovani
ZISK/ZTRATA (USD) -$194 951,45 -$538 879,63 -$773 766,29 -$709 401,00
ZISK/ZTRATA (KC) 1561 411,82 K& -7 731 527,60 K¢ -14 078 165,16 K¢

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

Poslednimi obchodovanymi akciemi jsou akcie spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc.
Obchodovani s témito akciemi pfineslo investorovi ve vSech piipadech ztratu, coz je
mozné vidét v Tabulce 6. Nejnizsi ztrata se ale opét projevila u indikatoru momentum,
kde se vysplhala na ¢astku 194 951,45 USD. Na druhém misté se, stejné jako v prvnim
ptipadé u akcii spolecnosti Apple, Inc., umistil indikator RSI, ktery pfinesl investorovi
ztratu 538 879,63 USD. Nejvyssi ztratu ptinesl indikdtor MACD, u kterého byla
realizovana ztrata 773 766,29 USD.

V piepoctu na ceské koruny se dokonce podafilo investorovi ziskat v prvnim piipad¢ pii
obchodovani na zakladé€ hodnot indikatoru momentum 1 561 411,82 K¢&. V obou dalSich
ptipadech jiz ale investor realizoval ztratu. U indikatoru RSI to bylo 7 731 527,60 K¢, u
indikatoru MACD dokonce 14 078 165,16 K¢.

Dle vySe ztraty lze tedy sefadit indikatory od nejlepSiho k nejhor§imu nasledujicim

zpusobem:

1. Momentum
2. RSI
3. MACD

V ptipad¢ zahrnuti pasivniho investovani do tohoto zhodnoceni by v pfipadé akcii
spolecnosti Apple, Inc. bylo nejvyhodnéjsi praveé pasivni investovani. V ptipadé akcii
spole€nosti Mattel, Inc. a Rigel Pharmaceutical, Inc. je pro investora nejvyhodné;jsi

indikator momentum.

Z ukazateld technické analyzy bylo momentum pro investovani nejvhodnéjsi, protoze
reaguje rychle na rlst 1 prodej akcii a miiZe proto investora uchranit od ne¢ekaného padu
a tim 1 ztraty jeho financi. Oscilator RSI reaguje na riist uz Iépe, ale naopak reaguje pozde
na pad kurzu akcii, takZe se investor dostane sndze do ztraty. Oscilator MACD reaguje
pomalu na vSechny zmény, tzn. nezachyti nejvétsi rist kurzu, a naopak s nim snaze

investor ztrati své pené¢zni prostiedky.
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Tabulka 7: Celkové koneéné zhodnoceni investic v USD

ZISK/ZTRATA MOMENTUM RSI MACD PASIVNI INVEST.
APPLE, INC. ‘ $641 867,29 $592 531,89 $409 873,68 $971 388,47
MATTEL, INC. ‘ $21 489,36 -$188 333,71 -$37 476,41 -$7 564,83
RIGEL PHARMACEUTICAL, INC. -$194 951,45 -$538 879,63 -$773 766,29 -$709 401,00
CELKOVY ZISK $468 405,20 -$134 681,45 -$401 369,02 $254 422,64

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

V Tabulce 7 je mozné porovnat celkové hodnoty ziskl a ztrat jednotlivych investic i
jednotlivych indikatort v USD. Vysledka v tabulce bylo dosazeno obchodovanim
s akciemi jednotlivych spolecnosti na zakladé¢ vypocitanych hodnot jednotlivych
indikatort.

Posledni sloupec s ndzvem ,,Celkovy zisk* udava souhrn ziskd za jednu spolecnost,
kterého bylo dosazeno prostfednictvim kazdého ze zvolenych indikatorti v ptipadé, ze
kazda ze tfi investic méla na pocatku 1 000 000 USD. Je zde patrné ze nejvynosnéjsi akcie
prodava spolecnost Apple, Inc., naopak nejméné vynosné akcie na trhu obchoduje

spole¢nost Rigel Pharmaceutical, Inc.

Posledni tadek znacéi souhrn ziskii za jednotlivé indikatory. Prostfednictvim jednoho
indikétoru byly na trhu obchodovany akcie vSech tii spolec¢nosti, kdy na pocatku kazdé
prvni investice mél investor k dispozici 1 000 000 USD. Z tohoto piehledu vychazi jako
nejlepsi indikédtor momentum, ktery ma u celkového souctu jako jediny zisk. Druhy
Vv potadi je indikator RSI, ktery ma uz sice ztratu, 1 tak je tato ztrata o vice nez 266 tis.

USD nizs$i nez u indikatoru MACD.

Tabulka 8: Celkové koneéné zhodnoceni investic v K&

ZISK/ZTRATA MOMENTUM RSI MACD PASIVNI INVEST.
APPLE, INC. 24172 254,18 K& 22839 211,67 K& 17 903 786,83 K& 33075 916,46 K&
MATTEL, INC. 7409 642,52 K& 1740 223,16 K& 5816 387,40 K& 6 624 598,29 K&
RIGEL PHARMACEUTICAL, 1561 411,82 K& -7731527,60 KE  -14078 165,16 K& -12 339 015,02 K&
INC.

CELKOVY ZISK 33 143 308,52 K& 16 847 907,22 K& $9 642 009,07 K& 27 361 499,73 K&

Zdroj: Data z www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

V Tabulce 8 jsou hodnoty z Tabulky 7 pifevedeny do ¢eské mény. V téchto hodnotach je
zapoc¢itan i kurzovni zisk, ktery €inil 7,17 KE&/USD. To je divodem, pro¢ témét vSechna

vysledna ¢isla jsou ziskova.

Jednotliva Cisla uvnitf tabulky udavaji zisky / ztraty z investovani jedné spole¢nosti

prostfednictvim jednoho indikatoru. Celkovy zisk v pravém sloupecku udava zisk nebo
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ztratu pfi kombinovaném investovani do jedné spolecnosti prostiednictvim vSech tii
indikatort. Celkovy zisk v poslednim fadku udava zisk pii investovani do tii akeii

prostiednictvim jednoho indikétoru.

6.9 Zhodnoceni alternativniho investovani

Jako alternativa k investovani pomoci technické analyzy bylo zvoleno financovani
pomoci pasivniho investovani do akcii na zahrani¢nim trhu, terminovaného vkladu
v Ceské republice a investice do podilového fondu taktéz v Ceské republice. JelikoZ by
V tomto ptipadé porovnani vynesenych ¢astek ovliviiovalo ménové riziko, byly vynosy

ptevedeny do procentualnich hodnot.

Tabulka 9: Porovnani rizikovosti a vynosnosti alternativniho investovani

AAPL MAT RIGL TERMINOVANY  PODILOVY
VKLAD FOND
RIZIKO CELKEM | 7,22 % 7,62 % 16,87 % 0% 1,94%
o SYSTEMOVE | 5,23 % 4,53 % 8,02 %
o INDIVIDUALNI | 4,98 % 6,12 % 14,84 %
VYNOS \ 1,24 % 0,09 % -1,00 % 0,6 % 0,04 %

Zdroj: Data www.finance.yahoo.com, vlastni vypocty

V Tabulce 9 lIze vidét porovnani rizik a vynosnosti vSech aplikovanych moznosti

alternativniho investovani.

Pasivni investovani pfineslo investorovi u akcii spole¢nosti Apple, Inc. vynosnost ve vysi
1,24 %, ale riziko se zde pohybuje ve vysi 7,22 % (z toho je riziko ménové 5,23 % a
riziko individudlni 4,98 %). U akcii spolecnosti Mattel, Inc. byla vynosnost pouze 0,09 %
a riziko 7,62 % (z toho riziko ménové 4,53 % a riziko individualni 6,12 %). U akcii
spolec¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. vychazi vynosnost na -1,00 % a rizikovost na
16,87 % (z toho meénoveé riziko 8,02 % a individualni riziko 14,84 %).

Terminovany vklad mél zhodnoceni 0,6 % a jeho riziko bylo témét nulové. U podilového

investovani vyslo dle Sharpova poméru riziko na 1,94 % a vynosnost na 0,04 %.

Aktivni strategie investovani, tedy investovani pomoci oscilatorti, mé lepsi vysledky
Vv ptipadé, Ze kurzy akcie klesaji. V pifipadé€ vzristu kurzu akcii investorovi pfinese vétsi
zisk pasivni investice do vybranych akcii. Oscilator RSI téméf nezachycuje rast, ptipadné
ho zachyti pozdé€, coz investora ptipravi o vyssi zisk, nez by mohl mit. Oscilator MACD
reaguje pozdé na rist 1 na pokles kurzu akcie, takZe pfi riistu akcii investorovi nepfinese
takovy zisk a pii poklesu kurzu akcii mu pfinese relativné vysokou ztratu. Z oscilatorti

nejlépe reaguje momentum, které témét pii pocatku ristu akcii dd investorovi pokyn
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k nadkupu a jakmile za¢nou akcie klesat, da investorovi pokyn k prodeji. | tak jsou tyto
pokyny se zpozdénim, za tu dobu se kurz akcie i tak zméni, takze 1épe v tomto ptipadé

op¢t vyslo u nejziskovéjsich akeii (tj. akcie spolecnosti Apple, Inc.) pasivni investovani.

Z alternativniho investovani k technické analyze je nejlepsi volbou podilovy fond
v ¢eskych korunach, ktery ma moznost snizit riziko a pfinese tomu umérny vynos.
Investice pomoci terminovaného vkladu je pro investora spise konzervativniho — nenese
témet zadné riziko, 1 tak z ni investor ziska néjaky vynos. Pasivni investovani je pro
investora velmi rizikové nejen proto, Ze se kurz akcii mize kdykoliv sniZit, ale také proto,

ze zde hraje roli ménové riziko.
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7 Zaver

Cilem této bakalatské prace bylo zhodnoceni investic ulozenych v zahrani¢nich cennych
papirech pomoci metod technické analyzy aplikované na akciovych trzich. Soucasti prace
je 1 komparace vynosnosti a rizikovosti investice do alternativnich investi¢nich produkti.
Investor mél k dispozici dohromady 3 000000 USD, obchody scennymi papiry
probihaly v obdobi 5 let — od roku 2012 do roku 2016. Obchodovani na zahrani¢nim
burzovnim trhu probihalo v americkych dolarech. Investovani do alternativnich

investi¢nich produkth poté probihalo jiz ceské méné.

Na pocatku zpracovavani této prace se ukézalo, Ze je hlavni cil nutno rozlozit na dva dilci
cile. Dlivodem je, Ze na vynos z obchodovanych akcii ptisobi ménové riziko. V pené¢znich
jednotkach tedy nelze spravné porovnat investovani do zahrani¢nich akcii
s alternativnimi investicemi. Prvnim dil¢im cilem je tedy vyhodnoceni UspéSnosti
investovani pomoci technické analyzy na zakladé vySe dosazené¢ho zisku v dolarech a
porovnani s pasivni strategii. Druhy dil¢i cil zahrnuje posouzeni vyhodnosti investice do
zahrani¢nich akcii a porovnani s alternativnimi investicemi — terminovanym vkladem a

investici do podilového fondu.

Nejprve byly vybrany tii akcie ze zahrani¢niho burzovniho trhu. VSechny tfi akcie jsou
obchodovany na burzovnim trhu Nasdaq. Akcie byly vybirany tak, aby pokryly vS§echny
zékladni situace na trhu. Jedna z akcii byla akcii s pozitivnim riistem, tj. spolenost
Apple, Inc., druha z nich byla akcie s dlouhodobou stagnaci, tj. spole¢nost Mattel, Inc. a
treti byla akcie s klesajicim trendem, tj. spolec¢nosti Rigel Pharmaceutical, Inc. Pii vybéru
bylo ptihlédnuto k mife systematického rizika vici individudlnimu riziku. VySe rizika
byla vyjadifena ukazatelem ,,beta”. Akcie spolenosti Apple, Inc. méla tento ukazatel
nadprimérny, Mattel, Inc. podprimérny a Rigel Pharmaceutical, Inc. okolo priméru. Ke

vsem témto akciim byla ziskana historicka data z let 2012-2016.

Prvnim dil¢im cilem bylo zhodnotit tyto tfi akcie pomoci technické analyzy a porovnat
jednotlivé vynosy, které piinesly investorovi konkrétni indikatory. Ke splnéni tohoto cile
byly vybrany tii oscilatory technické analyzy. Tyto indikatory jsou prezentovany jako
nejpouzivanéjsi pii obchodovani s cennymi papiry v praxi. Jednim z nich je indikéator

momentum, druhym je indikator RSI (index relativni sily) a tietim je indikator MACD.

Ke vSem indikatoriim byly spocitdny hodnoty, dle kterych byly provadény nakupy a

prodeje akcii. Poté probéhlo porovnani dle zisku, kterého investor dosahl investovanim
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do jednotlivych akcii na zékladé hodnot jednotlivych indikdtorti. Pfi porovnani
jednotlivych indikatorti doslo k zavéru, ze nejziskovéjsi je pro investora investovani na
zéklad¢ hodnot indikatoru momentum. V pfipad¢ investovani prostiednictvim tohoto

indikatoru do vsech tiech zvolenych akcii ziska investor 468 405,20 USD.

Druhym dil¢im cilem této bakalaiské prace je komparace vynosnosti a rizikovosti

investice do alternativnich investi¢nich produkti.

Jako prvni alternativni investi¢ni produkt bylo zvoleno pasivni investovani do zvolenych
akcii. Investor akcie koupil prvni den bez ohledu na vysi kurzu akcie, nefidil se zadnymi
statistikami. Penize nechal v akciich az do konce investovani, tj. 5 let se v akciich volné
zhodnocovaly. Vysledkem bylo, ze u akcie spolecnosti Apple, Inc. ziskal investor o
329 521,18 USD vice. U akcie spolenosti Mattel, Inc. realizoval investor témér
nepatrnou ztratu, tj. 7 564,83 USD. Investice do akcie spole¢nosti Rigel Pharmaceutical,
Inc, které maji klesajici trend, ale investorovi jeho zisk velmi snizila, zde m¢l ztratu
709 401USD. Celkové ale investor i tak ziskal 254 422,64 USD. Vynosnost zde vysla u
akcii spolecnosti Apple, Inc. na 1,24 %, u akcii spolecnosti Mattel, Inc. 0,09 % a u akcii
spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc. -1,00 %. Rizikovost byla v§ude velmi vysok4, u
akcii spolecnosti Apple 7,22 % (systémové riziko 5,23 % a individudlni riziko 4,98 %),
u spole¢nosti Mattel, Inc. 7,62 % (systémové riziko 4,53 % a individualni riziko 6,12 %)
a u spolecnosti Rigel Pharmaceutical, Inc. 16,87 % (systémové riziko 8,02 % a
individualni riziko 14,84 %).

Druhym z alternativnich investi¢nich produkti byl zvolen produkt s velmi nizkym
produktem je vlozeni celé ¢astky do terminovaného vkladu na celych pét let. Za tu dobu
vynesl investorovi terminovany vklad 2 417 254,51 K¢&. V procentech pak zhodnoceni

této investice vyslo na 0,6 % a riziko bylo témét nulové.

Ttetim alternativnim investi¢nim produktem je investovani do podilového fondu. Pro
vypocet nadmeérné vynosnosti byl pouzit Sharpiv pomér. Vysledkem vypocti byla
rizikovost produktu s hodnotou 1,94 % a vynosnost 0,04 %.

Vynosnost investic do akcii je mnohem vyS$$i nez vynosnost ostatnich investi¢nich
produkti, ale se zohlednénim veskerych rizik je nejvhodnéjsi stfedni cesta, kterou je

investice do podilovych fonda. Investor se v tomto piipadé nevystavuje kurzovému

riziku, ale investice mu i tak mize ptinést piijatelny vynos.
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8 Summary

An objective of the bachelor thesis is to evaluate the effectiveness of investments to stocks
using technical analysis on the foreign stock markets. A component of this thesis is

a comparison of riskiness and profitability of alternative investment products.

This objective was divided into two sub-objectives. The first of them is to evaluate the
success of investment using technical analysis based on the profit in USD and to compare
it with passive investment to selected stocks.

The second sub-objective includes evaluating the profitability of investment to the foreign
stocks and comparison with alternative investment in the Czech Republic based on
percental profit and risk. As alternative investments, the followings were selected: term

deposit and investment to a mutual fund.

The investor had 3 000 000 USD for investing and the transactions took place from 2012
to 2016. Trade on the foreign stock market Nasdaq was in USD, but alternative

investment products were trading in Czech Republic in CZK.

Than there were selected three stocks for investment. All stocks were trading on the
American stock market Nasdag. One of them was the stock with growth of share price
(Apple, Inc.), the second was the stock with long-term stagnation (Mattel, Inc.) and the

last one of them is stock with decrease of share price (Rigel Pharmaceutical, Inc.).

For using technical analysis there were selected three the most used indices in real stock
trade in practice. There was momentum, RSI (indikator of relative strength) and MACD

(moving average convergence/divergence).

The values of indices were counted and it was the impulse for investor for purchase or
sell. After than there were compare profits of all shares. The oscillator momentum made
the best profit for investor, it was 468 405,20 USD. The second one was oscillator RSI

and the last one was oscillator MACD.

The following result arose from a comparison with passive strategy. For stocks with
growth of share price was the best passive strategy. For stocks with long-term stagnation
and decrease of share price was the better trade through the oscillator momentum, because

momentum can capture growth of stocks.

As alternative investing products were selected term deposit and investment to a mutual

fund. Alternative investing products were compare by percental profit and risk. Term

61



deposits are almost without any risk and with low profit (0,6 %). Investment to mutual
fund has got a bigger (1,94 %), his profit can be better or worse than profit of term deposit
(it is 0,04 %). Profit was counted by Sharpe ratio. None of these investments are

influenced by currency risk, so it is better for Czech investor.

Stock investment is more profitable than investment to term deposit or mutual fund. But
foreign stocks are quite risky, because they are influenced by the currency risk. For
investor, it is better to invest to some investing product in CZK, mutual fund is the best

of these opportunities.

Key words: stocks, stock markets, investing, technical analysis
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