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1 Uvod

1 Uvod

Clovek se jiz od nepatti snazi gjakym zmsobem kontrolovat &idit v3echny
aspekty svého Zivota. Chce kontrolovat své okolovéiviiovat je pro sebe pozitivnim
zpasobem, snazi se zit v jistotCasto se oviem dostane do dedivanych situaci, které
se negativnim Zisobem projevi v jeho Zivét Na Zivot totiz fisobitada faktoi, kterécasto
¢lovek ovlivnit nemize nebo mze pouze zasti. To jej uvadi do nejistoty, neboli do rizika.
Arabské slovo ,risk” fivodré ozna&ovalo fFiznivou i nepiznivou udalost v Zivét pozdji se

zatalo vztahovat pouze k ngpnivym udalostem.

Lidé si za&ali postupg uvédomovat, Ze se pi@buji Vici nepgiznivym udalostem
chranit. To¢asto neni mozné, proto vznikl institut pajisit PojiSéni nema za cil eliminovat
rizika spojena s zZivotem lidi, ale zdvat negativni @isledky nahodilych udalosti. Chapéani
rizika je vzdy subjektivni, proto je nabidka pajidit miznych rizik pojifovnami velmi
raiznoroda. Pro jednoholovéka je kryti utitého rizika pojis&nim nezbytné, pro druhého
zanedbatelné. Je proto nutn& pzavirani smlouvy o poji&hi vzdy sledovat individualni
zéjem pojisiného.

Mimo kryti rizik nabizi poji&ni i dalSi moZnost vyuziti. Skrzeckteré produkty
pojistoven mohou lidé investovat finam prostedky na trh s cennymi papiry. Vyuziti
pojistni jako nastroje pro vstup na trh s cennymi pagmelativre nove, nicméa jiz hojné
vyuzivané. Produkty mohou vhatlkombinovat 2 pdtby¢lovéka, potebu zhodnocovat své
penize a pdebu kryt rizika.

Na c¢eském pojistném trhu naleznemekolik desitek pojiSoven, ¢asto jsou to
mezinarodni spotmosti. Pojiovny se mezi sebou liSi v mnoha ohledech, fikégul
v nabidce typ pojistni, v cenach nebo ve schopnosti zhodnocovat iroeesie tedy vhodné
vzdy pred uzavenim pojistné smlouvy zvazitiladné nabidky pojisoven a vybrat tu, ktera

nejlépe odpovida pitgbam.



2 Metodika a cil prace

2 Cil prace a metodicky postup FeSeni

Cilem této prace je analyzovat produkty deském pojistném trhu, které se tykaji
moznosti investovani fingnich prostedki na trhu s cennymi papiry. Déle si prace klade
za cil popsat moznosti, ktetdoveék pii potiek® investovat finatini prostedky ma a blize
piedstavit produkty poji®ven jako jeden z nastfoyyuZzitelnych za timto delem. Zangrem
je rovreZ nastinit moznostieSeni konkrétnich modelovych situaci potencionblrkigenti
pojistoven.

Prvnim krokem bylo studium odbornych pramerzabyvajicich se danou
problematikou, fedevsim literatury.

Druhym krokem byl pizkum na pojistného trhu, vgb n¢kolika produkt
zastupujicich trh a jejich blizSi analyza.

Tretim krokem bylo vyhodnoceni historické vykonnostibraného investniho
portfolia a znazorni rozdilu mezi jednordzovym investovanim a pravigia investovanim

na konkrétnich fikladech.

Ctvrtym krokem bylo stanovenigkolika modelovych situaci a vyhodnoceni moznosti
jejich reSeni. Dale byly namodelovany pomoci soffwpotenciondlni nabidky pojiéven
a vysledky shrnuty doiphled.

Patym krokem byla analyza vykonnosti vybranych @teeich portfolii

a zpracovani ziskanych informaci.

Sestym a poslednim krokem bylo shrnuti problemaiikypracovani zawu prace.



3 Historie pojigovnictvi

3 Historie pojis tovnictvi

Z dochovanych archeologickych nélefe Zejmé, Ze prvopsatky poji§ovnictvi
z celos¥tového pohledu pochazeji ze statkého Egypta a spadaji do obdobi 25@8dpn. .
Z této doby jsou znamy dohody egyptskych kamemilspoléné thrad nakladi na potieb
svehoclena. V Babyldnii, 2000 letipd Kristem, existovalo poji&ti karavan o vzajemném
kryti ztrat. ZkuSenosti ifvedly lidstvo k pojiséni, které bylo zaloZzeno na mysSlence
vzajemnosti (myslenka spaéleeho fondu potravin zidlodu neurody, valky atp.), ktera byla
pozcji pfizptisobena a dopéma pojmem rizika a jeho spéleym sdilenim.

Pro tento Gel nelze komentovat kazdou historickou zminku asgoynictvi, proto
vynechame &kolik stoleti a pesk@&ime do Evropy, kde rozvoj tohoto cftvi zatal spol€né
s rozvojem obchodu i@mesel. Zde vznikaji gildy (sp@enstvi kupé, femeslinik), které jiz
ve stanovach gy zabezpeéeno vytvdeni spoléné pokladny, z niz se vyplacelo g,

doSlo-li k naplgni rizika (nap. pozaru).

Za nejstarSi dochovanou smlouvu z oblasti Zivotmibjgs€ni je povaZzovana smlouva
z roku 1308, ktera byla uzéana mezi opatem klaStera sv. Yiaege v Pdizi a arcibiskupem
kolinskym. Z dneSniho pohledu se jedna o klasickéhddové pojidini za jednorazay
zaplacené pojistné (pojistné 2400 dildozivotre vyplaceny dchod 400 linG). V té dolk

se vSak jedna pouze o obchazeni cirkevnich za@aené s{gcovanim petiz na urok.

Jiz od konce 10. stoleti rostiqulevSim ve g&domdi namdni obchod a k neftSim
rizikim patila rizika spojena s namoi plavbou. Ta byla velice riskantni pro nedokostlo
lodi, navigace, pozii z divodu piratstvi a neustale se opakujicich valek. Eomegniho
namdniho pojiséni a sodasrt namdniho prava zahdjila pojistna smlouva podepsana
13.4.1379, a to v italské Pise. NamiopojiS&€ni nabralo tempo a jeh@zis& se postuph
piesouvalo do Anglie a Francie s tim, Ze v Londga vytvdilo swétové centrum nantaiho
pojistni (kolem r. 1680) Lloyds.

Edward Lloyd #idil jakousi makléskou burzu fimo ve své kavagn kde
sousted’oval informace aip Salcich jeho kavy se brzy &y uzavirat pojiovaci obchody.
Dodnes v nejstarSi a néjgi anglické namai poji¥ovr¢ — Corporation of Lloyds — plati, Ze

kdyz se teba kkde potopi ofi tanker s naftou, na jehoz zafist n¢li u ,Lloyda” Gcast,



3 Historie pojigovnictvi

rozezni se stary zvon, kterym ohlaSuji ztroskotiéwk uz od roku 1799. Vtom roce

se potopila Id’ ,Lutine“, z niz tento zvon pochazi.

Prvni kome&ni poji¥ovnou, ktera byla zaloZzena na modernich zakladéch,
na pravdpodobnosti délky lidského Zivota (Umrtnostnich tkhah) a zakonu velkychisel

(hra v kostky), byla Spotmost pro pojisovani vdov a sirotk v Londyre zaloZzend v r. 1699.
1

3.1 Historie €eskeho pojis tovnictvi

Ceskoslovenské pojidvnictvi, které se formovalo od prvni poloviny 18toleti
v Uzké zavislosti na politickém, hospasiém a socialnim vyvoji ve specifickych
podminkach sedni Evropy, zaujalo nezastupitelné postaveni idb@cekonomické strukiie
naseho statu a stalo se vyznamnfdmkem s¥toveho pojistného trhu. @mase pojigovny
byly uznavanymkileny fady mezinarodnich organizaci a jejich zkuSenosizinaly mnohé
zahranéni poji¥ovny. Podob#& i pracovnici ceskoslovenského poiidvnictvi soustavé
sledovali vyvoj na sstovém pojistném trhu a tvivym zpisobem aplikovali poznatky,
ziskané v namé mezinarodni Soti.

Pfi vzajemné vyminé poznatk, zkuSenosti a podti je vzdy nutné vychazet
z vwdeckého poznani, Ze kazdy jev a proces musime zkowrjeho vyvoji. Proto také
vzajemné obohacovani se poznatky musi byt zalohengevném zakladznalosti jejich

historického vyvoje.

Novodobé pojisovnictvi je od doby sveého vzniku Uzce spjat&édou a ¥da je i dnes
z&kladem naSi pojistné teorie i praxe. Prohlubovpajistné teorie bdi pfimo nebo
zprostedkovar souvisi. Vyznamné misto tu ma historickdda, kterA nam umabje

pochopit minulost v zajmu poznavani asnosti a fedvidani budouciho vyvofe.

V ¢eskych zemich byl zaloZen prvni pépsaci Ustav vr. 1827 pod nazvem Prvni
Ceska vzajemna pojidvna se sidlem v Praze ve Spélené ulici. Zaklaelatédyl Matyas,
hraké z Thurnu a Hohensteinu, a FrantiSek Josef, hmlrtby. V r. 1830 byla zalozena

! VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 4
2CEJKOVA V.,REZAC F., SEDOVA J.: Poji®vnictvi — praktikum, Masarykova univerzita v Bri996,
str. 7
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Moravskoslezsk& vzajemna papdna v Brig. V obdobi let 1862 — 1914 byly zaloZeny dalSi
pojistovny a poji§ovaci spolky, jako ndp Poji¥ovna Slavia, Pojifovna Praha, Koruna,

Patria.

Obdobi let 1918 — 1938 Ize charakterizovat jako otbdrozvoje existujicich
pojistoven a vznik novych pojievacich Ustav (Union, Merkur, Legie, Slovanska,
Cechoslavia). Hospodigka krize, ktera v letech 1929 — 1933 postihla sslf, se poji§oven
dotkla vcelku velmi malo a projevila se pouze zplteman rozvoje poji&ni ve ticatych

letech.

Mnichov, okupace Ceskoslovenska hitlerovskym &heckem, mily pro ceské
pojidovnictvi nepiznivé disledky. Ceské pojigovny musely pedat kmeny z odtrzenych
Gzemi kmeckym a mdarskym pojisovnam a zejménasmecké pojisovny pronikaly rychle
na Uzemi tzv. protektoratu a rozvijely zde snadrauinnost. Doceskych pojisoven byl

dosazeni nacistii spravci. BRhem okupace doslo také k fazirkrerych Ustai.

V roce 1945 doSlo na zakkadlekretu prezident&a 103/1945 Sb. ke znéaroghi vice
nez 700 pojitoven a pojisovacich spolik a cely proces znarodmi vedla PojiSovaci rada.
K 1. lednu 1947 vzniklo Ceskoslovensku & poji&’oven narodnich podnik(Poji&¥ovna
Slavia, n. p., Prazska pajgvna, n. p., Prvnéeskoslovenska pojisvna n. p., Pojivna
Slovan, n. p., a Nemocenska ptjgna, n. p.) Vr. 1948 se vytiib monopol jedné
pojistovny —Ceskoslovenské pojisvny, n. p., ktera byla v roce 1958epenéna ve Statni

pojistovnu — statni poji¥vaci Ustav.

V dusledku Ustavniho zakona. 143/1968 Sb. o ceskoslovenské federaci
se s dinnosti od 1. ledna 1969 raslila Statni poji§ovna naCeskou statni poji®vnu
a Slovenskou statni pofigvnu?

Tato situace trvala az ddijeti zakonat. 185/1991 Sb. o pofivnictvi. Rijeti tohoto
zadkona milo za néasledek zruSeni monopolu, tim také zaklad#émiych kometnich

pojigtoven. Rch v roce 1996 {sobilo na pojistném trhu €eské republice jiz 36.

Celospoléenské zmany, které nastaly po roce 1989 a které se rahoou ngrou

tykaly byvalé ¢eskoslovenské nynteské ekonomiky (@nena centrald planovaného

3 VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 5
4 Zdroj: CEJKOVA V.,REZAC F., SEDOVA J.: Pojivnictvi — praktikum, Masarykova univerzita v Brn
1996, str. 45 - 46
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hospodé&stvi na hospodétvi trzni), se mimiadnym zg@sobem odrazily také v oblasti
finanéniho trhu a finadnich sluZzeb. Monetarni a fiskalni politika se sthlgvnimi aspekty
realizace reformni strategie, a to si vyzadalo takkkalni zasahy do oblasti ggmictvi. Jiz
zde nebyl model jedné monopolni banky a monopotjisfovny jejichz hlavnim ukolem
bylo realizovat pe¢gni toky podle nézeni centralnich planovacich struktur. Za relativn
kratkou dobu se eSlo ke standardnimu systému centralni banky, aeoustzajems

si konkurujicich komenich bank a komenich poji§oven®

® VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 5
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4 Druhy pojist éni

4.1 Klasifikace pojist éni z pravniho hlediska

Z pravniho hlediska pravnigdpisy rozdluji pojisteni takto:

« dobrovolné pojigni: sjednava se na zaktadobrovolného rozhodnuti klienta (formou
pojistné smlouvy),
* povinné poji&ni:
+ povinné smluvni pojighi: zde pravni fedpis ukuje povinnost sjednat toto pojst
(opet formou pojistné smlouvy) jako podminkucité ¢innosti (WtSinou se jedna
0 odpowdnostni poji&ni, nag. u nas pojigni odpowdnosti provozovatél
civilnich letadel, pojidni odpowdnosti vzniklé pi vykonu prava myslivosti,
pojisttni odpowdnosti za Skody z vykonuékterych povolani, jako jsou advokati,
Iékéarnici, audité apod.),
¢ zakonné pojigni: jeho povinnost uklada zakonfigemz se nesjednava pojistna
smlouva (nap u nas zakonné poj&ti odpo¥dnosti organizace za Skoduip

pracovnim GUrazu a nemoci z povol&hi).

4.2 Clenéni pojist éni z hlediska zp Gsobu financovani

Z hlediska zjpsobu financovani se u nas v gasné dob pojistni ¢lena na:

e pojiSkni socialni — zahrnuje Uhradu tzv. socialnich rizikozsahu daném rozhodnutim
statu,

e pojis&ni komeni (soukromé) — zahrnuje pojsi majetku ekonomickych subjekt
(fyzickych i pravnickych osob), poji&ti odpowdnosti a pojistni osob.

® CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 20
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4.2.1 Socialni pojist éni

V ramci socialniho pojigni jsou kryta rizika, ktera maji socialni charak#ee nich

vyplyvajici poteby. K potebam vyplyvajicim z realizace socialnich rizikijpat

» potreby v souvislosti s dlouhodobou pracovni neschdjpnos
» potieby v souvislosti s krdtkodobou pracovni neschojpnos
» potieby v souvislosti pracovnimi Urazy a nemocemi zobévi
* poteby zdravotni p#e,

« potieby v souvislosti s nezasstnanost/.

Toto pojiStni je povazovano za pojti povinné, nebdvySe zmigna socialni rizika
jsou v jednotlivych statech wizné vySi implementovana do socialniho peéjist Divodem
pro to je moznost podcemi téchto rizik oldany. Specifickym znakem tohoto pofist je fakt,
Ze vySe pispevki na socialni pojighi je ugena utitym procentem zipjma platica, nikoliv
podle vySe rizika, na které je obvykle vazana yySgstného u komenich pojiséni. DalSim
typickym znakem je to, Ze socialni pajist je financovano jednakiispsvky zangstnand,
ale také zamstnavatel, pripadré dotacemi od statu. Narok na vyplatu socialnicheédge
vazan na placeni pojistného nebo délce éandni, velikost &chto davek se poté odviji

od vyse vydlki zaméstnang.?

4.2.2 Komer €éni pojist éni

V ramci komeéniho pojistni Ize rozlisit:

* pojiskni rizikova — vyplata pojistného pini je vazana na vznik pojistné udalosti, o které
neni jisté, zda skute¢ nastane. Pokudéhem pojiséni k pojistné udalosti nedojde,
pojistovna pojistné pléni nevyplati. Bhem trvani pojigni neni omezen @et pojistnych
udalosti,

' DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 18 - 19
8 7droj: DUCHACKOVA E., Poji¥ovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 19
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* pojiSkni rezervotvorna — v ramci tohoto pofist se piibézne vytvari rezerva pro vyplatu
pojistnych plni. Jedna se offpady doziti, smrti nebotdhodu. U &chto pojiséni dojde
vzdy, aZ na &které vyjimky, k vyplat plnéni.®

Komerni pojiseéni se ¢leni na odetvi pojiS€ni, a to podle tiznych hledisek.
Napriklad z hlediska zjsobu tvorby rezerv na poj&ti rizikova a rezervotvorna, z hlediska
piednEtu pojiSeni na pojis&ni majetku, pojidni osob a pojigni odpowdnosti. Jednotliva
pojistnd od¥tvi se daletleni na druhy pojighi (jednotlivé druhy pojigni kryji urité druhy

rizik).*°

» pojisteni osob: to sefijpadre déli napr. na kapitélové Zivotni poji&ti s vyplatou pojistné
castky (tj. kapitalu) v fipac pojistné udalosti at@hodové poji&ni (chapané zde jako
komegkni produkt umo#ujici nag. zakoupeni dozivotni renty) s vyplatotctiodu,

* pojisttni majetku (¥cné pojisEni),

* pojistni odpowdnosti za Skody,

» Urazoveé pojidni,

» soukromé zdravotni a nemocenskée péqist

(nekdy se pojistni majetku, poji&ni odpowdnosti a obvykle i Urazové pojti a soukromé

zdravotni a nemocenské pojist ozn&uji souhrng jako nezivotni pojisténi, zatimco termin

Zivotni pojisténi je vyhrazen pro poji8hi osob; skut&nost, Ze se Urazové a soukrome

zdravotni poji&ini zaazuji mezi nezivotni pojidhi, plestoze se tykaji osob, je dana jejich

administrativni podobnosti s neZivotnim pgjigm).**

4.3 Zakladni druhy pojist éni

Jiz od starotku bylo pojiS&ni spojeno s majetkovymi zajmy tykajicimi se hmbmé
majetku (¥ci) nebo zdravéi Zivota lidi. Tyto ti zajmove okruhy charakterizuji i stasny
predmet pojiSeni, jak je demonstrativnvymezuje 8790 atanského zakona. Podle tohoto

ustanoveni Ize pojistit zejména:

® Zdroj: DUCHACKOVA E., Poji¥ovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 25
1 DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 25
1 CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 19 - 20
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* majetek pro fipad jeho poskozeni, zwmni, ztraty, odcizeni nebo jinych Skod, které
na rem vzniknou. Takové pojidhi se oznéuje jako pojis&ni majetku,

» fyzickou osobu pro ipad jejiho &lesného poskozeni, smrti, doziticieho wku nebo
pro piipad jiné udalosti. Toto poji&ti se oznéuje jako pojisEni osob,

» odpowdnost za Skodu vzniklou na Zi¢oa zdravi nebo nagei, pogipact odpovdnost
za jinou majetkovou Skodu. Toto pofisf se oznéuje jako pojisEni odpowdnosti
za Skody.

O tchto tech druzich pojighi hovaime jako o zakladnich druzich po§ist. Podle
nich pak se rozliSuji v ramcéc¢hto zakladnich drudhdalSi druhy pojigni. Jsou ufeny tim,
Ze vznik prava na pémi z jednoho druhu je spojen se stejnou sindsti, a to pojistnou
udélosti blize wenou pojistnou smlouvou. Tak se pgajifit majetku sjednava protipad
poSkozeni nebo z¥eni Zivelni udéalosti nebo vodou z vodovodnicltizani, pro pipad
odcizeni, pofipad umysiného poskozeni nebo umysinéhoc¢eni. Pojmenovani drih
pojisttni majetku, osob i odp@dnosti za Skody se tedy¢téinou odvozuje oddelu, pro ktery
je dany druh sjednavan (tzv. ,pofigé riziko") a ktery také vystihuje zakladni chaegidtiku
pojistné udalosti, ktera dany druh pdjigit specifikuje (nap pojiS€ni pro gipad poskozeni,
zni¢eni i ztraty Wci pii vnitrostatni dopra¥ nebo pojistni odpowdnosti za Skodu z vykonu

povolani).

Zatimco shora uvedend pofist majetku a pojigni osob maji v naSem pravnit@du
pouze formu smluvni, ma poj&ti odpowdnosti za Skodu i formu pojiSti zakonného
(pojistni pracovnich Uraza nemoci z povolani) Zakon neobsahuje w#eésobvyklé cleneni
na zivotni (rezervotvorné) a nezivotni (rizikov&jipteni, ale je nepochybné, ze poist
majetku a odposdnosti za Skodu pétdo skupiny nezivotni, rizikové. Rizikova pofat jsou
ta, u kterych se ze zaplaceného pojistného neviypéerva na pokryti narékvzniklych
v budoucnu, nehb neni jisté, zda narok na gim vznikne. Stanovené idmi pojistné

se v pfibé¢hu pojistného obdobi pirspotebovava.

Pokud jde i poji&ni osob, je ieba vyraza rozliSit mezi Zivotnim poji&nim
a pojisenim urazovym. Pojighi Urazove pdt do skupiny pojidini nezivotnich, rizikovych,
tak pro pojisEni zivotni plati jiné zasady a patlo pojiSéni rezervotvornych. Rezervotvorna
pojistni jsou dlouhodoba poji&ti uzavenad na dobu dkolika let, u kterych je jiste,

Ze do jejich skoteni vznikne pojignému narok na pémi. Zpravidla se tomu tak stava

14



4 Druhy pojiséni

k terminu konce jejich platnosti¢Bem trvani poji&ni se proto z fijatého pojistného vytud
technicka rezerva k pokryti budoucich zawazKato rezerva postupmaristd az do vySe
dohodnuté pojistn&astky, gipadre zvysené smluwh dohodnutym podilem poji&teho
na vynosech zthto rezerv.

Cleréni pojiseni na rizikova (nezivotni) a rezervotvorna (Zivytie dileZité
predevsim v ndvaznosti na dnes jiz u nas uplané pedpisy EU, podle kterych musi byt

piisns oddleno (Etovani naklad a vynos pojis&ni rezervotvornych a rizikovycH.

4.4 Nezivotni pojist éni

Nezivotni pojis&éni byva v anglitiné ozna&ovano také jako vSeobecné pajitt
(general insurance). Jestlize pro Zivotni péfistjsou typické dlouhodd@si pojistné
smlouvy, uzaviraji se smlouvy nezivotniho p@jmtna kratSi pojistné doby (velndasto
jeden rok) s fipadnym (automatickym) prodluZzovanim. Navic se §ge&ktSinou o Skodova
pojistni s pojistnym planim omezenym rozsahem pojistného zajmu, tj. konkrét
skute&nym rozsahem Skody (napv pozarnim poji$hi) nebo dobou trvani nasladkkody
(nag. v pojiSéni pro gipad geruSeni provozu nebo v pojaf denni davky $ pracovni
neschopnosti)®

Nezivotni pojis¢ni zahrnuje kryti celé Skdély rizik. V rdmci nezimath pojistni
se uplaiuji:

e pojiS&ni trazova,
* pojiS&ni zdravotni a nemocenska,
e pojistni majetkova,

* pojistni odpowdnosti**

12\VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&’ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 13 - 14
13 CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 31
“ DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 93

15
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4.4.1 Urazova pojist éni

Urazové poji&ni zahrnuje vyplatu pojistného @im v piipads, Ze v disledku Grazu
dojde k gechodnému nebo trvalémgldsnému poskozeni nebo smrti p@jgho. Ritom
Uraz byva v pojidovnictvi charakterizovan jako nahlé a dekavané fisobeni zevnich sil
nebo vlastni sily, néekadvané a néptrzité pisobeni vysokych teplot, par, plynz&eni

a jed, které nily za nasledekstesné poskozeni nebo smrt pajitho’®

Toto pojiseni je v dneSni dabvelmi rozSfené a sjednava se vedle samostatnych
smluv také velmicasto jako ppojisténi k jinym pojistnym produkim (nag. k Zivotnimu
pojistni). DalSim dvodem je nepochykni jeho relativik nizk4 cena. Ta vychazi
z predpokladu, Ze pra¥godobnost invalidity nasledkem urazu neni tak vgsolako

pravdspodobnost invalidity z jinéipziny.*®

Pojistné plgni v arazovém pojighi miva obvykle ii slozky (ty se pop mohou
nabizet jednotliy nebo v tiznych kombinacich):

« PIréni za smrt Grazem (pouzivéa se zkratka SU):
jestlize nastane smrt nasledkem drazu (a tof.napjpozdji jeden rok po Urazu),
pak se vyplati (celd) pojistridstka sjednana pro SU.

« PIreni za trvalé nasledky Urazu (pouziva se zkratka INU
jestlize Uraz ma trvalé nasledky, pak se obvyklplaty tolik procent z pojistnéastky
sjednané pro TNU, kolik odpovid&nmto TNU podle ocgovaci tabulky pouzivané
pojistovnou ¢asto se také mluvi o Urazovém invalidnim pejistnebo o pojigni
pourazové invalidity, ficemz zvlag u starSich lidi existujetasto opce ievedeni
jednorazoveho pbini na dozivotni dchod). Tak nap podle uéitych oceéiovacich tabulek
mohou byt pisluSna procenta z pojistt@stky sjednané pro TN wipad: ztraty jednoho
oka 35 %, v fipad® ztraty obou & 100 %, v pipadt ztraty pravé (resp. levé) horni
korcetiny v ramennim kloubu nebo mezi loktem a ramenkiionbem u pravaka 60 %
(resp. 50 %) a naopak u levaka apod.

* PInéni za dobu nezbytnéhockni (pouziva se zkratka DNL):

> DUCHACKOVA E., Pojig¥ovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 93
16 7droj: CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s., 1999, str. 37
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jestlize nasledky Urazu vyZadujicéni, pak se obvykle vyplati kolik procent z pojéstn
castky sjednané pro DNL, kolik odpovidaapwrné dol nezbytného keni €chto
nasledk Urazu podle oagmvaci tabulky pouzivané paofidvnou (tj. pojis¢énym rizikem je
zde explicite pracovni neschopnost). Tak magodle utitych oceiovacich tabulek
mohou byt pisluSna procenta z pojistriéstky sjednané pro DNL Wipad amputace
paze v ramennim kloubu 50%¢&Reré poji$ovny ale vyplaceji imo denni odSkodné
za kazdy den pracovni neschopnostiiglddku Urazu (tzv. poji&i denniho odSkodného
v disledku urazu) nebo za kazdy den pobytu v nemoerdésledku Grazu (tzv. poji&ni
denniho odSkodnéhofippobytu v nemocnici visledku urazu). Ve vSechiipadech
se obvykle pro pkni za dobu nezbytného ¢kni jed¥ stanovuje péateini cekaci
(karertni) doba (nap 2 tydny od vzniku Urazu: narok na @hi za dobu nezbytného

léceni vznika aZ po jejim uplynutfy’

4.4.2 Pojist éni zdravotni a nemocenské

Zdravotni a nemocenské pofist provozované komeénimi poji¥ovnami se upldije
vlastre jako doplrek povinného vSeobecného zdravotniho p&jisia povinného socialniho
nemocenského pojiti, a to pro ty fipady, kdy nejsou dané geby povinnym poji&nim
kryty, pro gipady, kdy jednotlivec ma zajem vysSiho rozsahuytokotreb nez se uplatije

v ramci povinného pojighi a pro osoby, které nejsou zahrnuty do povinrgh)istni.
Do této oblasti pojifvani se tedyadi nasledujici pojistné produkty:

* pojiskni l&ebnych vyloh, pomoci kterého se kryji naklady spéjs I€enim (zdravotni
pojistni) v zahranii,

e pojisSkni nadstandardniho vybaventi gpobytu v nemocnici (pojighi nadstandardni
zdravotni pée),

* pojiSkni denni podpory ip pobytu v nemocnici, tedy nemocenské peéjstv piipad
pobytu v nemocnici,

* pojiskni na denni davkuippracovni neschopnosti, tedy nemocenské goji§iro osoby,

které nejsou povirthzahrnuty do socialniho nemocenského p&jiS{osoby samostain

" CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 37 - 38
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vydéleéné ¢inné) nebo jako dopkové pojiséni k povinnému nemocenskému pajist
(predevSim pro osoby s vySSimiijmy, kterym povinné socialni nemocenské peéjist
uhrazuje v fipads nemoci jen maly podilifjmii).'®
Zakladnim @elem tohoto pojighi je nahrazeni uSlého Wldu pojisS&tnému, dale
pojistnimi feSi svoje materidlni starosti, dochazi v neposléddi také ke zlepSeni jeho

psychického stavu.

V souwasné dob u nas wgkteré poji§ovny nabizeji pojigni pobytu v nemocnici,
pojistni nadstandardni pé nebo pojigni denni davky $ pracovni neschopnosti, nadale
se da oekavat roz&eni nabidkydchto pojiséni o dalsi produkty?

4.4.3 Pojist éni majetkova

PojiS&ni majetku se specializuje na pépgani rizik a Skod, které mohou vzniknout
na majetku fyzickych nebo pravnickych osob. Totgigkni se dli na pojiseni eci

(movitych a nemovitych) a na pojsii zajmi (pohledavek, i, vkladi, ziska apod.).

Souwasné druhy majetkového pofist se vyvinuly z kazdodennich peb lidi.
Jednotlivé pojistné druhy vznikaly podle pojistnyeizik (pozérni poji&tni, havarijni
pojisStni a podob#) nebo podle pojighi majetkovych fedneéta nebo zajm (pojiseni zvirat,
stromi, skel, U¥ra apod.). Pojistné druhy, které obsahuji stejn&aiaiebo stejné zajmy

se spojuji do pojistnych odtwi.

V pojisteni majetku niZzeme pozorovat dv zakladni tendence. V jedné jde
o maximalni specializaci pojivanych rizik a ve druhé o slovani rizik do jedné pojistné
smlouvy (kombinovanaci sdruzena pojighi). Prvni zgisob ma pednost zvlast pri
ocaiovani Skody a vypau jeji nahrady. Druhy Zisob je pro pojistniky atraktisi,
jednodussi a lew#jsi. Umoziuje sniZzovat rezijni naklady kontei poji¥ovny tak, Ze v rdmci

jedné pojistné smlouvy je zahrnuto vice pojistngizik.

* DUCHACKOVA E., Pojidovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 93 - 94
19 7droj: SPIRIT M., Pojistné pravo, VSE v Praze, @0§tr. 66 - 67
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Obecnou charakteristiku majetkového pejigt vCR obsahuje §608 ¢hnského
zakoniku, z 8hoz vyplyva, Ze z tohoto poji&ti ma pojis&ny pravo, aby mu bylo poskytnuto
pojistné plgni ve vySi uéené podle pojistnych podminek, tyka-li se pojistreilost ¥ci,

na kterou se pojishi vztahuje?°

Pojiseni zahrnuji kryti cel&ady rizik, kterd jsou blize specifikovana v pojigth
podminkach. Jsou to zejména:

e Zivelna rizika, pedstavuji por&rné Sirokou skupinu rizik, jako poZzar, vybuch, blesk,
vichiice, povode, krupobiti, sesuvialy, zemin neboifceni skal, sesuv lavin, pad strbm
nebo stozar, zenttreseni apod.

» vodovodni rizika, projevuji se Skodamiigobenymi vodou vytékajici z vodovodnich
zaizeni, topeni, kanalizaci apod.,

» rizika odcizeni a vandalstvi, souvisejici se Skad@amajetku spojenymi se zasahéatit
osoby,

e strojni rizika, souvisejici s poruchou nebo havésirojniho z&zeni v disledku
neodborného zachazeniegasného opaebeni, vadného materialu, chybné technologie
apod.,

* pojisSkni majetku je obvykle roztbvana na:

+ pojistni majetku obyvatelstva,
+ pojistni pimyslovych a podnikatelskych rizik,

+ pojiseni zemedelskych rizik*

A) Pojisténi majetku obyvatelstva

Pojisténi domacnosti:

Poji¥uje se soubor ¥&eni domacnosti slouzicgilenim domacnosti (&ci, které
se staly sotasti domacnosti po uz&ni smlouvy, jsou automaticky také pajisg, zatimco
véci, které pestaly byt sotAsti doméacnosti po uzni smlouvy, jiZ poji§ny nejsou)?

V tomto pojiSéni se obvykle jedna o sdruzené kryizmych rizik, napiklad €ch,

které byly vyjmenovany vySe (vodovodni riziko, 4iv@ riziko atd.). K tomuto pojighi Ize

2 CEJKOVA V., SEDOVA J.CAPKOVA D., Zaklady pojigovnictvi, Fakulta podnikatelska VUT v Bfn
1997, str. 51 - 52

2L SPIRIT M., Pojistné pravo, VSE v Praze, 2000,49r.

22 CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 32
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sjednat navictizna gipojisténi, nagiiklad @ipojisteni majetku slouziciho k drobné \deéné

¢innosti, odpo¥dnosti za Skody (Skoda @gobend itetim osobam), nebdeba pipojisteni

stavebnich saasti. Pokud se v domacnosti vyskytujegmety nadstandardni ceny, rap
vypocetni technika, elektronika, sbirky, starozitnoga., jsou obvykle pojighy jen do vyse
urgitych zakladnich limii, které jsou v pojistné smlodvstanoveny. Samégjme je

ale mozné zaifplatek k pojistnému tyto limity zvySit. Zajimavyfaktorem, ktery mzeme
u tohoto poji&ni jeSE zpozorovat, jetasto rozdilné pojistné podle undisi poji¥ované
domacnosti (velkowsto, venkov apod3’

Pojisténi budov (pojisténi staveb)

Poji¥uji se budovy (i ve vystaé), nag. rodinny dim, najemni obytny im,
rekre&ni stavba, hospotika budova, drobné stavba (gara?) afod.

Opet, stejre jako u pojiséni domacnosti, se jedna v tomto p@jisto sdruzené Kryti
raznych rizik. Pojistné pkni je nova cena stavby sniZzena o cenuiepdelnych zbytl, jeho
maximalni vySicéini vySe pojistnécastky. Pokud se jedna o stavbu starsi, je cakji
pouZivana cen&asova. Pojin jeasto i material na stavbu budovy a na jeji tdfZbu.

Havarijni pojist éni (kasko pojisténi):

Kryje Skody na motorovych vozidlecht g fidi¢ neovlivnil nebo zcel&i ¢asté&ne
ovlivnil.

Uplatiuje se tzv. plné havarijni poj&ti, které zahrnuje kryti rizik Zivelnych,
odcizeni, vandalismu a rizika havarie (z pojistnépméni byva vylodeno plreni
pii nespravné obsluze a udbizeni osobou betidicskeho opravéni, piirozené opatbeni
apod.) a tzv. omezené havarijni p@ist(pouze celého vozidla, nikol&asti nebo vybavy).
Obvyklé je uplaténi procentni spoluiasti a execedentni franSizy v konstrukci havargnih
pojistni, dale také bonuspii bezeSkodném pbéhu.

Ve vysglych zemich pat havarijni pojis&&ni mezi nejdrazsi druhy poj&ti, pojistné
se pohybuje okolo 10 % ceny nového vozidl&n&o Vyplyva to gedevsSim z vysoké
Skodovosti préd¥ v oblasti motorovych vozidel (kradeze, havarie)elikbst pojistného
u havarijniho poji&ni zavisi obvykle na typu a obsahu motorového Jazida jeho st
na vysi zvolené procentni spoliasti nebo excelentni franSizy¢kieré poji§ovny podmiuji

sjednani havarijniho poji&ti zavedeni uitych zabezpé&ujicich zdizeni v motorovém

23 7droj: CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s., 1999, str. 32
24 CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 32
%5 7droj: CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s., 1999, str. 32 - 33
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vozidle. Casto pojiovny odmitaji pojistit motorovéa vozidla vys3ich a@motorova vozidla,
kterd jsou starsi neZ stanoversiova hranice?®

B) Pojisténi pramyslovych a podnikatelskych rizik

Zivelni pojistént:

Zivelni pojiseni by melo byt zakladem pojiovani kazdého podnikatelského
subjektu. Zivelni pojigni kryje Skody na majetku, které bylytmmbeny realizaci Zivelniho
rizika, (pozér, vybuch, blesk, vitibe, povodé, krupobiti, Ziceni skal, zegtreseni atd.).
Toto Zivelni riziko je vymezeno v pojistnych podikéch konkrétniho druhu pojiti.

V ramci zZivelnich poji&ni byva kryto i vodovodni riziko.

Zivelni pojiseni byva konstruovano na principu nové hodnoty, fmjistné plgni je
vyplaceno ve vySi poebné k opra¥ nebo znovuiizeni pojis¢tného majetku, ktery byl
poskozen nebo z#en. Je ovSem nutné, aby hodnota p&jigho majetku byla pro petby
pojiStni spraveé stanovena a v pbéhu pojiSeni aktualizovana tak, aby nedochéazelo
k podpojiséni.

Velikost pojistného zavisi u zivelniho pofigt predevSim na uvedené hod#ot
pojistovaného majetku, na rizikové situaci podniku, taa.uspééddani podniku z hlediska
mozné Skody (stavebni konstrukce, pouzité stavetaierialy, urové zabrannych op#ni
apod.), a také na velikosti integralni franSizyplspcasti pojiStného podnikatelského

subjektu na kryti vzniklé Skody.
Pojisténi strojni:
Strojni pojisSéni urcitym zpisobem navazuje na pojgi zZivelni. Kryje rizika havarie

stroju nebo celych strojnich soulioa z&izeni. Zakladem pro vyget pojistného je pojistna

hodnota udané pojitym?’
Pojisténi pro pr¥ipad pireruseni provozu (Soméazni pojidini):

Navazuje na zZivelni a strojni pogai vtom smyslu, Ze kryje nasledné Skody jako

pojistni uslého zisku a poji&ti nakladi, které musi podnik vynalozit, kdyz byl provoz

* DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 97 - 98
?’ DUCHACKOVA E., Poji¥ovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 98
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pieruSen (mzdy pracovnik ndjemné, zaji8hi nahradniho provozu, penale vyzadované
odkerateli aj.); tyto nasledné Skoagsto vyraza prevysuji gfimé Skody na majetku. Pojistné
pInéni se obvykle vyplaci po &tou sjednanou dobu (napve vysi sumy fixnich naklad

a atekavaného zisku v tomto obdobi).

Pojisténi proti odcizeni:

Kryje majetek podnikatelského subjektu piidppd odcizeni, poSkozeni nebo camii
majetku jednanim pachatele, které ¢gowalo ke kradezi vloupanim nebo loupeznym
piepadenim (k modernim tym pati nag. pojiS€ni proti odcizeni p&tacovych cipu, které
je pro poji¥ovny zn&né ztratové). Poji&ni byva diferencovano mimo jiné podle urévn
zabezpeaujicich opaiteni.

Kaskopojisténi podnikatelskych subjekii nag.:

» havarijni pojis¢ni motorovych vozidel (pro podnikéni),
* pojistni leteckého kaska,
* pojistni lodniho (nebo nanitniho) kaska.

Dopravni pojisténi (pojisténi prepravy, kargopojisténi):

Kryje riziko znikeni, odcizeni nebo ztratyési ve vnitrostatni pepra¥ nebo
v zahraninim obchod (zde vzhledem k dlouhym ig@pravnim trasam a rizikovosti
pii prepra¥ muze cena dopravyipvySovat cenu zboZzi; doprava pajisé \&ci obvykle
zaina jejim uvedenim do pohybu z&elem jejiho pevzeti dopravcem a kohpredanim
piijemci nebo po uplynuti stanovené doby od termiudy méla dorazit. Toto pojighi
obvykle nekryje penize a cennosti (existuje alecigfieované poji&ni prepravy penz
a cennosti) a poSkozeni usledku nedostateého baleni, vnihi zkazy, tepla, chladu apod.,

zatimco kryje poSkozenigpravované &ci v diasledku Zivelni udalosti, havarie apod.
Pojisténi tvéru
Toto pojisSeni kryje riziko ztrat v pipact nesplaceni poskytnutéhodiu:

* pro zahranini poji&¥ovny provozujici tyto velmi rizikové poji&i je typické uplaténi
znané vysoké spoludasti (20 — 50 %), kryti pouzé&sti pohledavky aifpadré vibec
odmitnuti kryt rkteré UOvéry (nag. pii nadlimitni vySi pojistnych zavarzk nebo
pii nefiznivych informacich o fislusnych firméch, coz vychazi aldadného finatdniho

underwritingu),
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* U nas zatim wrové pojiséni neni roz§eno, vyznamné je ale na druhé strgojistni
vyvoznich U¥ra provozované Exportni a gatam poji¥ovaci spolénosti EGAP, které
kryje predevsim riziko platebni neschopnastnevile zahraniniho dovozce&eského, ale
také politicka a teritoridlni rizika, jako napembargo, vaty ¢i socialni konflikt nebo
piirodni katastrofa v zemi odiatele (jedna seigjm¢ o vyznamny nastroj na podporu
Vvyvozu),

« do této kategorie také spada p@jst investic, dokumentarniho inkasa, pa@jst

politickych rizik spojenych s osobarffi.

C) Pojisténi zemédélskych rizik

U zentdélskych podnik, které mohou upléabvat dalSi poji&ni v ramci
podnikatelské sféry, se vyuZivaji specifické drygjistni, a to poji&tni hospodéskych
zvirat a pojiseni plodin.

Pojisténi hospodé'skych zvirat

Toto pojiSeni kryje Skody v souvislosti s uhynutim, utraceeba nutnou porazkou
hospodéskych zvfat a soubar hospod#skych zviat. NefastjSimi pojisSEnymi riziky jsou
infekéni nemoc, rizika Zivelni, draz a neintek nemoc. Mimo tohoto hromadného pajitt
Ize pojistit individualg i jednotliva zvfata chovana ke specifickynté€lim, jako jsou naf
zavodni kos.

Pojisténi plodin

Toto pojiSeni kryje majetkové Skody na rostlinné produkci. &ffahje se zde &kolik
podob tohoto pojighi. Prvnim z nich (néastji pouzivané) je tzvkrupobitni pojist éni.
Kryje riziko poSkozeni nebo zteni plodit krupobitim. DalSi podoba tohoto pdjist je
tzv. pojisténi proti vybranym rizik am. Tato rizika jsou nagklad povode, vichiice, jarni
mraz apod. DalSi podobou kryti rizik je tpojiSténi Urody plodin. Z hlediska kryti rizik je

I

vlivi. Jedinou vyjimku zde tednekvalitni pracé’

2 CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 34 - 35
29 7droj: DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 102 - 103
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4.4.4 Pojist éni odpov édnosti

Pojistnou udalosti je zde vznik povinnosti pd@jigtho nahradit Skodu (na Zigpt
zdravi, majetku), pokud tato Skoda vznikla v sologt scinnosti nebo vztahem poj&tého
blize specifikovanymi v pojistné smlotiv Anglicky vyraz ,third party lability*
pro odpo¥dnostni poji&ni zdiraziuje skuténost, Ze kroré pojistitele a poji&ného figuruje
potencial® v ramci takového pojidni jeSt treti poSkozena strana, ktera vSak v okamziku
uzaweni pojiséni jeSt vétSinou neni znama. Poji#ti se obvykle nevztahuje na Skodu
zpasobenou umysk) na Skodu nad ramec stanoveny pravnibedpisy (nap vyplyvajici
Z trestnécinnosti pojiséného, na Skodu, za kterou pdjisf odpovida mym pibuznym

nebo osobam Zijicim s nim ve spwlé domacnosti, ip nesplréni povinnosti k odvraceni

Skody apod. U nas jeipozenéclenit odpowdnostni pojidini podle jeho pravni formy.

A) Smluvni pojisténi odpowdnosti

Subjekt (olan, podnikatelsky subjekt) poji§e svou odpoddnost za Skodu

na zaklad vlastniho dobrovolného uvazeni.
Pojisténi odpowdnosti za Skody oltana v béZném okfanském zivot
Toto pojiSeni se tyka Skod Zpobenych Zzinnosti oltana v BZném Zivod
(s vylowenim ¢innosti v ramci pracowpravnich vztafl), z provozu domacnosti, manzelem

(-kou), jednanim nezletilych éti, nezavodnim provozovanim spor{véetnd pouZzivani
jizdnich kol), z legélniho drzenitstnych zbrani apod.

Specialni pojiS€ni odpowdnosti za Skody oltana:

Sem spada celé@da pojistnych produitzantienych na odpasdnost za potencialni
Skody blize vymezeného typu, iap
* pojisSkni odpo¥dnosti za Skody afana — vlastnika, drzitele, najemce nebo spravce

nemovitosti,

* pojisSkni odpowdnosti za Skody alana — vlastnika budovy ve sta&uwebo demolici,
* pojistni odpovdnosti za Skody alana — vlastnika nebo opatrovatele psa,

* pojisSkni odpowdnosti oltana za Skody Zfsobené p vykonu povolani apod.
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Pojisténi odpowdnosti za Skody podnikatelena.:

* pojiskni odpowdnosti podnikatele za Skodyigobené p vykonu povolani,
e pojisSk&ni odpowdnosti zamistnavatele za Skody &pobené zagstnancem (nap
ridicem),

* pojiSkni odpowdnosti za Skody Zisobené podnikanim v zealstvi apod.

B) Povinné smluvni pojiS€ni odpowdnosti

Urcité subjekty jsou povinny na zakkadpravnich pedpisi sjednat gisluSnou

AT RV

pojistnou smlouvu jako podminkudité ¢innosti, nap.:

e povinné smluvni pojighi odpowdnosti provozovatélcivilnich letadel,
e povinné smluvni pojighi odpowdnosti za Skody vznikléfpvykonu prava myslivosti,
e povinné smluvni pojighi odpowdnosti za Skody vznikléipvykonu povolani (dktera

povolani)*°

C) Zakonné pojisteni odpowdnosti

Pri zdkonném poji$hi vznikd pojistny vztah na zaklagravniho pedpisu a pojistna
smlouva se neuzavirad. Pravriegpis utuje vSechny nalezitosti pojistného vztahtetns
pojistovny, ktera pojig&ni vykonava, vysi pojistného, pojistné podminkyoag@bré. PojiSeni
je déale v platnosti bez ohledu na to, jestli byEba nebylo zaplacené pojistné ndslusné
obdobi. V modernim hospoiddvi se od této formy poj&i ustupuje, protoze jde
o piikazovou formu, kterd omezuje rozhodovani pé&jigho i pojistitele. Z tohototsvodu

se zakonna poji&ni pretransformovavaji na smluvni povinna pajist’

« pojistini odpowdnosti za Skoduippracovnim draze nebo nemoci z povolani

%) CIPRA T.: Pojistna matematika, EKOPRESS, s. r1899, str. 34 - 35 )
' MARTINOVICOVA D.: Pojigovnictvi, AKADEMICKE NAKLADATELSTVI CERM, s. 1. 0.,2006, str. 26
2 MARTINOVICOVA D.: Pojigovnictvi, AKADEMICKE NAKLADATELSTVI CERM, s. 1. 0.,2009, str. 53
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4.5 Zivotni pojist éni

Jednou z tendenci, ktera se v naSi spalsti z&ind vyrazg prosazovat, je &Si
starost o osobni zabezeai v paibéhu aktivniho Zivota i v obdobi gfa Lidé vice ¥nuji

pozornost zabezpeni své vlastni budoucnosti a také zabéapiesve rodiny.

V této souvislosti p@t mezi vyznamné moznostieSeni, jak si zajistit poklidné
a distojné st#, také Zivotni pojidni. Zivotni pojiseni je relativié Siroky pojem, ktery
zahrnuje celodadu pojistnych produlit Pro spéeni na sté jsou vhodné zejména ty formy,
které obsahuji tzv. spii sloZzku a objevuji se pod ndzvem ,Soukromé av@ojiStni“.
Jednd se hlavno pojiseni pro gipad doziti, pojidni pro gipad smrti nebo doziti
a o dichodové pojigni.

Zivotni poji&ni neni jednoduchym pojistnym produktem. Z pohletéana se jednéa
o dilezité rozhodovani na obdobi mnoha letidolu. Sjednanim tohoto poggi se vyjaduje
duvéra v danou pojigovnu, ale také v cely sektor pajad/nictvi, ve stabilitu narodniho
hospodéstvi a globalni ekonomiky?

V produktech Zivotniho poji8hi jsou obvykle kryta dv zakladni rizika. Prvnim
Z nich je riziko smrti, druhym riziko doziti. Seasné produkty Zivotniho poj&ti negastji
riznymi zmsoby tato rizika kombinuji, fiemz se k pojighi obvykle sjednévaji dalsi
pripojisteni, ktera kryji dalSi rizika jako népnvalidita nebo smrt arazem.
Pojiséni uplatiovana v ramci Zivotniho pojisii:
* pojisSni pro gipad smrti: pojistnou udalosti je smrt pajistho, pojistnacastka je
stanovena pojistnikentipuzaweni smlouvy, jelikoz je velmiggko vigislitelna,
* pojis&ni pro gipad doziti: pojistnou udalost tkiadoziti se ¥ku, ktery je peden stanoven
ve smlou¥,
* tzv. smiSené pojishi pro gipad smrti nebo doziti: kombinace dvoeegchézejicich
pojistni 3*
Zivotni pojideni tim, Ze zahrnuje kryti rizika Gmrti a dozitiastré pIni vedle kryti
vlastniho rizika i Uspornou funkci. Tento druh g@ni tedy mize byt chapan jako spoi

*VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 82
% 7droj: DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 78
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a investéni instrument, nelb v rdmci Zivotniho pojigni jsou vytvdeny specifickym
zpisobem Uspory a toto ke byt podtrzeno upkadvanim daovych zvyhodgni
pro pojistnika v fipact sjednani tohoto druhu pojsti.

Pojistné niZzeme podle zjsobu pouziti fijatého pojistného k zabezfEni pojistného
plnéni pojistitele rozdlit na dw slozky:

» rizikové pojistné, tvici cast pojistného, kde se prayebdobnost pojistné udalosticase
neneni a tatocast pojistného se v jehu pojistného obdobi sgebovava a neni zho
tvorena dlouhodoba rezerva,

* rezervotvorné pojistné, tviwi tu ¢ast pojistného, kde pragodobnost pojistné udalosti
v ¢ase roste a kdy se Zme¢ast pojistného uklada do rezervy na zavazky budbuet.

Placené pojistné e byt sjednano podle pojistné smlouvy jako:
* jednorazové pojistné — toto je zaplaceno najeditouzaveni smlouvy,
* bézr¢ placené pojistné — je opakowamlacené vzdy v @itém dohodnutém obdobi

(mésicng, ctvrtletre, pololetrg, rocng).

Nemize-li pojistnik platit BZn¢ placené pojistné, nemusi to vzdy znamenat zanik
pojistni, po dohod miZe pojiSéni pokraovat, pokud dojde k redukci pojistiéstky (nebo
duchodu) nebo k redukci pojistné dobyiak pripadi méa pojistnik pravo zazadat o zruSeni
pojiStni, cozZ je spojeno s vyplatou tzv. odbytného. Oadyneboli odkup Zivotni pojistky,
se uplatuje pi predcasném ukokeni platnosti pojistné smlouvy ze strany pojistnika
Odbytné znamenéastku rezerv pojistného s odjpem neamortizovanych nakkadspravni
rezie a tzv. maniputaiho poplatku. Tato konstrukce odbytného ma motwqwojiSéného,

aby sjednané zZivotni poj&ti predcasré neukortoval.

V ramci Zivotniho pojisini mize byt umoz#éno uplaténi tzv. zpro3ini od placeni
pojistného, zejména pokud mu bythHem trvani poji&ni priznan plny invalidni dchod
ze socialniho pojighi, nebo niZze byt uplaténo tzv. pojisEni s vyhradou, kdy i
predtasném ukoteni pojistni ze stejného idrodu se automaticky vraci podstattast

doposud zaplaceného pojistného.

Velikost pojistného pléni je v Zivotnich poji&nich dana sjednanou pojistnédstkou

a mize byt zvySena ofpdem neznamy podil na zisku.
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Zisk v oblasti Zivotniho pojighi plyne zvynos, které pojifovna dosahuje
z investovanicasti prostedki placeného pojistného na kapitdlovem trhu. K ziskichazi
zrozdilu mezi darokovou mirou plynouci z pojistnycdmluv a skuténymi vynosy

dosahovanymiifpinvestovani na finamim trhu®®

4.5.1 Pojist éni pro p Fipad smrti

Toto pojiséni by se dalo ozrd za zakladni druh zivotniho pojiti. RozliSuji se dva
typy:

* dofasné pojidni pro gipad smrti,
» trvalé pojistni pro gipad smrti.

Tyto dva typy jsou znaé rozdilné. Nejdlezit¢jSim rozdilem je, Ze u dasného
pojistni pro gipad smrti se nevytvazadna rezerva pojistného, je tetiste rizikové. Druhy
typ pojiS€ni se sjednava jako poj#ti dozivotni, k vyplat pojistnécéastky dive ¢i pozdsji
musi dojit, a proto se rezerva pojistného dbphu pojiseni utvai. Jedna se tedy o pogsi
rezervotvorna.

Doc¢asné pojidini pro gipad smrti se n&astji vyuziva pro kryti G¢ra. Casto byva
uzawveni tohoto pojidini podminkou pro schvaleni & bankou nebo stavebni sjpelnou.
Druhou funkci tohoto poji8hi je zabezp&ni poZstalych proti finatinim problénim
Vv pripact predcasné smrti pojighého.

Trvalé pojistni pro gipad smrti je dozZivotni poji&hi. Neni sjednano na dobwitou
a pojistnacastka je vyplacena pouze fipad smrti pojiseného, tim se lisi od kapitalového

N4

Zivotniho pojideni. Vétsinou se uzavira na niz&stky>°

4.5.2 Pojist éni pro p Fipad smrti nebo doZiti

Pojiseni pro gipad smrti nebo doziti je jednim z néelitéjSich drulii Zivotniho
pojistni, nebd predstavuje SirSi pojistnou ochranu nééderhazejici pojighi jen pro pipad

smrti, nebd zabezpé&uje nejen rodinu proffpad smrti poji&iného, ale zarovei vytvari

**VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 85 - 86
% zdroj: VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 88 . 89
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prostedky pro pipad doziti poji&tného. Z tohoto ivodu se tomuto druhu zivotniho po§ist
takétikd smiSené Zivotni pojisii.

Sjednana pojistnéastka u tohoto druhu poj&ti je vyplacena kdl v pripadt smrti
pojisStného opravéné osob, resp. obmyslenému nebdi moziti konce pojistné doby,
a to pojistnému. Pojistn&astka je tedy vyplacena vzdy, a to je zakladni dghemiSeného
pojiSteni oproti rizikovému poji&ni, u kterého k vyplatdochazi pouze vifpac smrti, ktera
navic musi nastat vi{gchu pojisSeni. SmiSené Zivotni poji&ti je pojiSEnim
rezervotvornym. SmiSené Zivotni pajist, piipadré pouze pojidini pro @Fipad doziti, jsou

takécasto uvadny pod nazvenkapitalové Zivotni pojisténi.

DalSi nezanedbatelnou vyhodou tohoto pé&jBtje podil na zisku, resp. podil
na vynosech, podil nagbytcich. Tento podil je poji@vnami k tomuto druhu poji&bi velice
casto nabizen a zafigjie tak to, Ze naspenacastka by nerla byt reald znehodnocena
inflaci. DalSi vyhodou je potom moznosiznych forem pipojisténi k tomuto produktu.
MozZnosti je cel&ada a velice jednoduSe a za vyhodnych podminekonése ppojistit

nagt-.: pro fpad Urazu, vazné choroby nebo invalidity.

4.5.3 Duchodové pojist éni

Duchodové pojisdini je v podstat specificky druh kapitalového Zivotniho pofist. Je
to pojiseéni na doziti s gibéZnou vyplatou pojistnéastky. V rdmci tohoto pojishi mizeme

sjednat vyplatu &kolika dichodi.

Prvnim z nich je tzvzdkladni dicchod. Je to obdoba starobnihdathodu ze sociélniho
pojistni, jeho @elem je pokryti finadnich poteb ve sté. Zde si nize pojiStny vybrat jest
ze dvou moznosti vyplaty, jednak je to dozivotacltbd, nebo tichod vyplaceny poipdem

stanovenou dobu.

Dalsi z dichodi je tzv.dachod poaistalostni Ten je vyplacen pouze Wipac smrti
pojisttné osoby té osab kterou pojistnik uved! v pojistné smicuvCasto se zde objevuje

podminka pro pléni, a to uplynuti wité doby od uzateni pojistné smlouvy.

$"\VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 89 - 90

29



4 Druhy pojiséni

Poslednim zidchodi je dachod dafasny. Ten je vyplacen poji§hému v pipack
pfiznani plné invalidity. Og je zde podminka, k invaliditmusi dojit po uiité doke
od sjednanf pojishi a ffed splatnostiitthodu zakladnihd®

4.5.4 Investi €ni zivotni pojist éni

Investeni Zivotni pojiSéni je pojiSéni rezervotvorné, obsahuje pojistné kryti pro

piipad smrti a doziti konce poj&ii.

Velikou vyhodou tohoto poji8hi je mozZnost zvolenvlastni investini strategie
Klient si mize zvolit, kam chce investovat prieddky tvdené zrezerv z pojistného.
K dispozici jsou jak fondy petini, dluhopisove, smisSené, tak i akciové. Zvolerlastniho
investiéniho portfolia sice vznika potencial vysokého vymoavSak vedle & také riziko,
Ze zhodnoceni bude nakonec nizsi, nez je techriicdéova mira fipisovana na kapitélove
Zivotni pojiseni. Pojiovny negarantuji Zadny vynos, takZze vyslednéérglnmize byt
dokonce teoreticky nizSi, nez bytastka investovana. Pro riziko smrti je u tohotohdru

pojisStni zarkena vyplata fedem sjednan&stky.

Investini Zivotni pojiséni Ize uzavit kdykoliv. Pojistné mize byt zaplacené kdu
jednorazow pii sjednani smlouvy, nebo placer#zné, tzn. pravideld po celou dobu
spdeni v ugitych ¢asovych intervalech. Poj&ti se sjednava na dobuwitou, nag. na 30
let, nebo do dosazeniditeho wku pojis€ného, nap veék 60 let. Toto pojidini byva vyhodné
uzavirat na delSi dobu, nebtodnota cennych pagirv pribéhu pojiséni mize zn&né
kolisat. Ri sjednavani tohoto poji&ti se stanovuje pojistrifstka pro riziko smrti, posléze
piipadré dalSi gipojisteni jako smrt Urazem, pracovni neschopnost atd.stPdjicastka
pro riziko doziti se nestanovuje, pofisému je vyplacena aktualni hodnota jeho in¢agto

portfolia, jeji vySe tedy pkhzavisi na vyvoji investice.

Na konci poji&ni obdrzi poji&ny aktualni hodnotu svych podilovych jednotek. Jsou
zde mozné 2 Zjsoby vyplaty. Bd'to jednordzovou ¢astkou, nebo formoupravidelného

dichodu. V pripact smrti pojiSeného vyplaci pojigovna osobam uvedenym ve smlduv

% 7droj: DUCHACKOVA E., Pojigovnictvi, VSE v Praze, 1996, str. 81 - 82
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sjednanou pojistnodastku pro riziko smrti a aktualni hodnotu podildvyjednotek, nebo

vySSi z¢astek.

VySe pojistného (na investovani) u tohoto peéjistneni omezena. Lze také kdykoliv

v pribéhu trvani tuto vysi zinit nebo takeé slozit tzimimoiadné jednorazove pojistné

Velikou vyhodou tohoto pojishi je flexibilita. Klient mize kdykoliv Bhem pojistné
doby nenit zvolenou investini strategii a femig’ovat podilové jednotky meziaznymi
fondy. DalSi vyhodou je potom moznd@stst&né odebrat nasgené progsedky jiz v pabehu
pojistni a pojiséni kdykoliv zrusSit a nasgenoucastku vybrat.

o s ™

Investiéni Zivotni pojiséni je velikou gileZitosti pro mé#é bonitni investory, kié zde
mohou vstoupit na kapitalovy trh jiz s velmi nizkiytdstkami. Pokud by céit investovat

do cennych papirpiimo, wtsinou by investovan&stky musely byt mnohem vy$%i.

%9 7droj: VOZENILEK V., CHLAN A.: Poji&¥ovnictvi, Univerzita Pardubice, 2003, str. 90 - 91
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5 Investi €ni €innost pojis t'oven

Komerni poji¥ovny provozuji svou podnikatelsk@innost zejména pragtdnictvim
pereznich prostedki, které jsou satésti technickych rezerv. Tyto rezervy jsou kotnér
pojistovny tvait ze zakona. Od roku 1994 byla tato problematikaauena vyhlaskou
ministerstva financt. 52/1994 Sb., kterou se stanovila tvorba, powiipisob umistni
prostedki technickych rezerv poji®vny. Po novelizaci zakona. 185/1991 Sb.,
0 poji¥ovnictvi, zakonent. 363/1999 Sbh., o pojidvnictvi, byla ¥tSina této problematiky
piimo zapracovana do novelizovanéhoérdn zakona v Hla¥ 1l ,Technické rezervy,
solventnost, odpadny pojistny matematik a audit®. ddteré rezervy vSak maji vysi
a podminky procerpani stanoveny ve zvlastni vyhlaSce ministersimanci. Jedna
se o vyhlasku. 75/200 Sb. (dale jen vyhlaska),oktgrovadi sotasny zakor:. 363/1999
Sh., o pojigovnictvi.

VeétSinu perznich prostedki odloZzené spaeby tvai Uspory obyvatelstva a firem,
které jsou velmi tllezitym zdrojem domaciho kapitalu. Postaprenikla fada finagnich
instituci, které vyuzivaji této skuteosti, to znamena, Ze soigsiuji tyto perzni prostedky,
kumuluji je a vyuZivaji je po titou dobu ve forma investic s cilem jejich zhodnoceniento

finan¢nim institucim sé&ika ,institucionalni investa”.

K institucionalnim investd@m finartniho trhu paf zejména banky, investii fondy,
investiéni spolé€nosti, penzijni fondy a komémi poji¥ovny. Pojifovnictvi se tak stava
vyznamnou sotésti kapitédlového trhu.

V trznich ekonomikach je pojisvnam pedepsano, aby v zamu vysoké miry
solventnosti u¢i svym klientim vytvaely z pojistného povinné technické rezervy. Tyto
rezervy se v ptatku v pabéhu pojiseni vytvéeji a podle pdtby cerpaji. Technické rezervy
jsou tvdeny z pojistného a uzivaji se na vyplaty pojistngbigni bkéZného obdobi¢ast z nich
muze byt pouzita v podnikatelsk& investini cinnosti pojifoven na finatni umiséni.
Kazda komeami poji¥ovna ma vlastni investi politiku, jejimZz obsahem je snaha o dobré
zhodnoceni volnych pébnich prostedki. Vyrovnavanimcasovych, mistnich aéenych
vykyva prostednictvim nastrdj financniho trhu se row eliminuje pojisti-technickeé riziko
pojistovny.
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Jak z vySe uvedeného vyplyva, dochazakovému rozdilu mezifjpmem pojistného
a vyplatou pojistného pémi, je tedy nutné ddb hospodat s technickymi rezervamiimz
se z pojifoven stavaji institucionalni investo Komerni poji¥ovny, které f[sobi
na pojistném trhu jiz delSi dobu, si vytig velky pojistny kmen a na zakladtoho
i miliardové technické rezervy. V roce 198@il objem technickych rezerv v pojidvnach
v CR témet 110 mld. K. Trend tvorby&chto rezerv v komeénich poji§¥ovnach je zatim stale

ristovy a i srovnani roku 2000 s rokem 199%ifeme sledovat nést o 61,8 %°
Pri finanénim umigovani aktiv je pojiSovna povinna dodrzovat tyto zasady:

e zasadu bezgeosti — tzn., Ze jednotlivé slozky finemiho umisini musi poskytovat
zaruku navratnosti vloZzenych priesdki,

e zasadu rentability — tzn., Ze jednotlivé slozkyafimiho umisini musi zabezgevat
vynos z jejich drzby nebo zisk z jejich prodeje,

e zasadu likvidity — tzn., Ze v zavislosti na chaealdt provozované pofisvaci ¢innosti
musi byt ¢ast finagniho umistni pohoto¥¢ k dispozici na vyplatu pojistnych pini
ve Ihité stanovené zvlastnim pravninedpisem,

» zésadu diverzifikace — tzn., Ze jednotlivé sloZkafiniho umisini musi byt rozloZzeny
mezi &tSi paet pravnickych osob, mezi nimiz neni vztah ovladam&ladajici osoby ani

osob, které jednaji ve shbgodle zvlastniho pravnihdgpisu.

Tvorbu a pouziti technickych rezerv upravuje 8§ ¥428 zakona o poji®vnictvi.
Ne¢kterd specifika pro vyrovnavaci rezervu, technickawokovou miru, limity skladby
financniho umisini a vyp@et minimalni miry solventnosti a jeji vykazovani apravuje

vyhlaska, kterou se provadi zakon o pgisictvi.

Aktiva, do kterych mohou komémi poji¥ovny umigovat své peteni prostedky,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy, jsou taxati vymezeny v 8§ 21 zakona
0 poji&¥ovnictvi. Sodasti tohoto paragrafu jsou i limity, které musi hysouvislosti
s investéni ginnosti kometnich poji§oven dodrzeny!

Tato Uprava moznosti finaniho umisini je v sodasné dob nejobsahlejSi

a zohleduje i situaci na&eském kapitalovém trhu. | kdyZ jsou kor@rpoji¥ovny omezeny

“CEJKOVA V., Pojistny trh, GRADA Publishing, s. r.,@002, str. 84 - 85
“L CEJKOVA V., Pojistny trh, GRADA Publishing, s. r.,@002, str. 87 - 88
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pouze na aktiva taxati¢rvymezena zakonem, je toto vymezeniémaozsahlé aiitom dba

i na to, aby portfolia poji®ven obsahovala pouze ta nejkvaijh aktiva.

Novinkou v sodasné legislativni Upravje moznost umi®vat pewzni prostedky
i na zahraninich trzich. Vzhledem k omezeno&tskeho kapitalového trhu a jeho &asného
stavu, zejména co se tykd bonitskterych cennych papir je v dnesni dabtato moznost
nedoceniteln4’

42 CEJKOVA V., Pojistny trh, GRADA Publishing, s. r., @002, str. 89
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6 Investi €ni produkty pojis t'oven

6.1 Zivotni pojist éni Kooperativa Perspektiva

Zivotni pojiseni Perspektiva je variabilni produkt, ktery natkiambinaci zhodnoceni
vloZenych investic a pojistné ochrany pro celounmodPerspektiva e slouzit jako &ske
pojistni, rizikové pojiséni, rodinné pojidni nebo jako investni Zivotni pojiséni
s primarnim cilem zhodnocovat finan prostedky.

Vyhody IZP Perspektiva:

* pojiS&ni celé rodiny na jedné pojistné smleuv
» prizpasobeni pojistné ochrany konkrétni zivotni situagasiabilita,

e prémie za bezeSkodnigiméh na konci poji&ini a bonus k pojighi zdarma.

Prémie za bezeSkodni pibéh na konci pojisténi:

Procentni podil z pojistného uhrazeného za po@strizika, ktery je vyplacen
hlavnimu poji&nému na konci pojighi v pripact, Ze hem pojis¢éni nedojde k zadné
pojistné udalosti ze sjednanych rizikovych pejist

Variabilita pojist éni:

U pripojisténi si miZete stanovit &, do kterého chcete byt pojsi. Lze nastavit
Klesajici pojistn&astky nap. pro &ely zabezp&eni blizkych v dob splaceni hypotiéiho
avéru. S umaovanim O¥ru tak bude klesat i pojistridstka, na kterou je poj&ty pojistn.
Klient si nadale mize volit mezi variantou pbmi v piipad smrti, kdy je vyplacena il
sjednana pojistndastka plus hodnota¢tu (varianta Sotet), nebo sjednana pojistiastka
nebo hodnotadiu — vy3Si z obou hodnot (varianta Maximum). Klievd moznost prodlouZzit
pojistnou dobu nebo odlozit pojistné @ghi. To miZe slouzit jako ochrana investice na konci
pojistni v pripact nestalosti na finamich trzich. Bhem trvani poji&ni je mozné na det
vlozit mimaoradné pojistné, které pak lze kdykoliv vybrat.

Bonus:

Na paéatku pojiséni si mize pojistnik zvolit jedno zéitpojistnych plgni zdarma:
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pojistni pro gipad smrti nasledkem Urazu s pojistnédstkou ve vysSi dvojnasobku
rocniho pojistného (tj. 24nasobkueiniho pojistného),

pojistni pro @ipad plné invalidity nasledkem Urazu s jednorazoygjistnym pl&nim
ve vySiétyrnasobku réniho pojistného,

pojistni pro @ipad plné invalidity nasledkem Grazu se zpfioh od placeni pojistného

po dobuctyr let.

MoZznosti investovani:

Prostednictvim univerzalniho Zivotniho pog#i Perspektiva je mozZné investovat

do garantovaného fondu a&kolika druhi podilovych fond spol€nosti Erste Sparinvest,

C-QUADRAT nebo spoléosti Conseq. Perspektiva uniaje kombinovat jak garantované,

tak trzni fondy a vol&smezi nimi fechazet.

Konzervativni program s vyuZzitim investovani do imdych fondi,
Dynamicky program s vyuzitim investovani do podyidv fondi,
Progresivni program s vyuzitim investovani do pmdith fondi,
C-Quadrat Arts Balanced s vyuzitim investovani ddifovych fond,
C-Quadrat Arts Dynamic s vyuZitim investovani dalipmvych fond,
Conseq Active Invest Vyvazené portfolio,
Conseq Active Invest Dynamické portfolio,
Conseq Horizont Incest,
Garantovany fond,
Vkladovy fond pro mim&gadné pojistne.
Moznosti pripojisténi:
Dosplé osoby:
pojistni pro @ipad smrti pro hlavniho poji&tého,
pojistni pro @gipad smrti druhého poji&tého,
Urazové pojidini osob pro fipad:
+ smrti nasledkem urazu,
+ trvalych nasledk Urazu s progresivnim pnim,

+ télesného poSkozeni #pobeného Urazem,

¢ pracovni neschopnosti nasledkem arazu,
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¢ pobytu v nemocnici nasledkem arazu,
+ denni odSkodné za néasledky Urazu,
e pojiS&ni pro gipad vaznych onemoéni,
* pojiSkni pro gipad pobytu v nemocnici,
e pojiSkni pro gipad pracovni neschopnosti (katehdoba 14, 28 a 42 dni),
e pojiSkni pro gipad plné invalidity s vyplatoud@hodu nebo pojistné&astky,
e pojiS&ni pro gipad pIné invalidity nasledkem urazu s vyplataichtbdu nebo pojistné
castky,
e pojiStni dichodu pro poiastalé.
Déti:
e Urazove pojidni déti pro pipad,
¢ trvalych nasledk zpisobené Urazem s progresivnimgolim,
+ télesného poskozeni nasledkem urazu,
+ denni odSkodné za néasledky urazu,

* pojiS&ni pro ipad pobytu déte v nemocnici.

6.2 Zivotni pojist éni Generali Future

Zivotni pojiseéni Future je produkt, ktery kombinuje Zivotni pajifi s investicemi
do podilovych fond. Nabizi 2 varianty pojighi. PojiS€ni pro dosplé Future a pojigni pro
déti Future Junior. Bhem trvani poji&ni je mozné nadet vlozit mimdadné pojistné, které
pak Ize kdykoliv vybrat.

Vyhody IZP Future:

* administrativni nenatmost — u pojisini céti jedna smlouva, kteraime trvat cely Zivot,

* minimalni pojistn&astka pro riziko smrti jiz 2 000,-K

e prii variang 2000,- K& pojistnécastky pro pipad smrti a dogpkového Urazové pojidhi
sjednéni i bez zkouméni zdravotniho stavu pmjito.

Moznosti investovani:

* Fondy,

+ Perézni fond Generali,
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¢ Dluhopisovy fond Generali,

+ SmiSeny fond Generali,

+ Akciovy fond Generali,

+ High Conviction Europe,

+ Central and Eastern European Equities,
¢ Euro Equities Oportunity,

¢ Global Multi Utilities,

+ Dynamické portolio Conseg-Generali.

Investini strategie,

Generali vytvdilo 4 zakladni investni strategie pro zjednodusSeni ¥ fondi pro
klienta.

+ Progresivni globalni strategie,

+ Balancovana strategie,

* ZajisSkna strategie,

+ Generali-Conseq strategie.

MoZnosti pFipojisténi:

zproSeni od placeni v fipact pIné invalidity,
pripojisteni pro @gipad smrti zfsobené Urazem,
pripojisteni pIné invalidity,
pripojisteni zavaznych onemoéni,
pripojisteni trvalych nasledk Urazu s progresivnim pinim,
denni odSkodné za dobu nezbytnéhieté Urazu,
denni odSkodné za dobuéhi vyjmenovanych Uréz
odSkodrini definovanych Urazs asistetnimi sluzbami,
hospitalizace nasledkem urazu,
doplkové pojistni denni davky $ pobytu v nemocnici,

pojistni denni davky $ pracovni neschopnosti.
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6.3 Zivotni pojist éni Uniga Financial life

Financial life je modernim druhem pofiatf, ktery ma dvousloZzkovou strukturu:
sloZzku rizikovou k ochrah proti negfiznivym Zivotnim situacim a slozku ke zhodnoceni
aspor. U slozky uspor umadje klientovi zvolit z nabidky vhodny inves&ti program podle
strategie, kterou povaZzuje z#érpéienou. V pipadt zmeény preferenci Ize dhem doby trvani
pojistni investéni program zranit. UNIQA pripravila produkt Financial life seé&tyimi
programy (STABIL, PLUS, EXTRA, EQUITY), které sevrajem liSi prav8podobnou vysi
zhodnoceni a mirou nejistoty, s niz je investicejeama. Spravu investich program

zaji¥’uji experti UNIQA a Raiffeisenbank.
Vyhody IZP Financial life:

» transparentnost vesSkerych naklapojenych s externi spravou fdind

e program INVESTPLAN - nastroj na eliminaci rizika ogfvajici v postupném
automatickém fevadni piisluSnécasti podilovych jednotek z dynattdjSich program
do dluhopisového portfolia STABIL, aby se zamezilmt z divodu vykyvi kurzu akcii

v poslednich (maximatndeseti) letech trvani pojisti.

Moznosti investovani:
 Investény program AKCIOVY,
celos¢tove diversifikovana akciova strategie
 Investény program DYNAMICKY,
strategie aktivniheizeni rizika optimalizujici globalni trzntitezitosti ve vztahu K riziku.
* Investiny program EQUITY,
program je orientovany vyhra@ima investice do akciovych foaidurceny pro zkusSené
investory s dlouhodobym inve&tiim horizontem
e Investiny program EXTRA,
jde o portfolio s pevahou akciovych fond(max. 95%), zbytek tud dluhopisové fondy
* Investiny program PLUS,
portfolio je smiSené, sklada se jak z dluhdpisk z akcii. Podil akcii je vSak omezen
maximalre do 50 % Cést portfolia je i v jiné negeské ngné

+ Invest&ny program SMISENY,
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v rdmci strategie tohoto programu sézm akciovy podil pohybovat od 30 % do 50 %

a to z divodu omezeni trzniho rizika
* Investiny program STABIL,
Portfolio je sloZenoivazmr z investic do korunovych dlohofiis’ysoké bonity
+ Investény program STABILNI,
desky dluhopisovy fond investujergvazri do statnich dluhopis Ceské republiky
se zamifenim na emise se splatnosti do 10 let
* Investiny program STRATEGY,
tato investini strategie kombinuje investice na akciovych tizécinvestinimi nastroji

zanmefenymi @imo na cenu zlata, ceny nemovitosti a cenu ropy
MozZnosti pripojisténi:
» pripojisteni trvalych nasledk Urazu s progresivnim ginim,
+ zakladni pojistn&astka 200 000,- & lze sjednat aZ Sestinasobek,
» pripojisteni denni davky $ pracovni neschopnosti,
¢ bez zkoumani vySejmi Ize uzavit do 500,- K/den,

+ karerEni doba 14 nebo 28 dni.

6.4 Zivotni pojist éni Ceska pojis tovna Diamant

Zivotni pojiséni Diamant nabizi kombinaci Zivotniho pojfist s investici
do podilovych fond s garantovanym zhodnocenim danym technickou UGmkomirou.
Zhodnoceni investic fize byt vySSi v zavislosti na vysledku hospead invesitnich fondi,
minimalré je vSak garantovano zhodnoceni ve vysi technick&a¥é miry (2,6 %). Bhem
trvani pojistni je mozné nadet vlozit mimagadné pojistné, které pak Ize kdykoliv vybrat.

Vyhody IZP Diamant:

» kombinace garantované zhodnoceni a potencialu dvedi v investinich fondech,

» zvyhodréné Urazoveé fipojisténi az pro 9 dalSich osob a préid

* moznost ddasného ferusSeni placeni pojistnéhdimachovani pojigni rizik (zavisi
na hodnat naspdenécastky, pojistné za kryti rizik se strhava z naspgch rezerv),

» pripojisteni Garantovand vyplataiploZziti.
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MozZnosti pripojisténi:
* dobu nezbytného ¢éni Urazu,
» dobu hospitalizace v nemocnici nasledkem urazu,
» trvalé nasledky urazu,
 trvalou invaliditu nasledkem urazu,
e smrt Grazem,
* smrt nasledkem arazu v motorovém vozidle,
e garantovana vyplataipdoziti,
e pojiSkni zavaznych onemoéni,
e pojisni kritickych onemocéni,
+ opakovany infarkt myokardu,
¢ cor pulmonale,
+ akovina v pozdnim stadiu,
e pojiS&ni trvalé invalidity,
* asistedini sluzba,
* pojiS&ni pro gipad nemoci,
+ pojistni denni davky $ pracovni neschopnosti.
+ pojis&ni denni podporyii pobytu v nemocnici,
+ pojiséni plateb pojistnéhoippracovni neschopnosti,
* pojiseni splatek Gvru pri ztrak prijmu.
Moznosti investovani:
e garantovany vynos,
e pergzni trh,
» dluhopisy (Fond korporatnich dluhofy)s
» akcie (Fond globalnich zdek),
» fond ropného a energetickeéhaipryslu,
« zlaty fond,

« fond nemovitostnich akcii.
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Tabulkas. 1 FondyCP - invest

Nézev vnitfniho fondu Typ fondu
Fond penéZniho trhu (FPT) Nizkeé riziko
Dluhopisovy fond - Fond korporéatnich dluhopist (FDK) |Stfedni riziko
Akciovy fond - Fond globélnich znacek (FGZ) Vysokeé riziko
Fond nemovitostnich akcii (FNA) Vysoké riziko
Fond ropného a energetického primyslu (FRE) Vysokeé riziko
Zlaty fond (FZL) Vysoké riziko
Zdroj: vlastni

6.5 Zivotni pojist éni Allianz Rytmus

Zivotni pojieni Rytmus je produkt, ktery kombinuje Zivotni ptji¥i s investicemi
do podilovych fond. Poijistit Ize nejen klient, ale také jeho partkerhebo dti. Jeden
z moznych investnich program také nabizi garantované zhodnoceni ve vySi tekénic
arokové miry (2,6 %). Bhem trvani poji&ni je mozné nadet vlozit mimdadné pojistné,

které pak lze kdykoliv vybrat.
Vyhody IZP Rytmus:

* moznost pojidini dalSi dosglé osoby a az 44 na jedné smlouy

» Sirok& nabidkaifipojisténi (14 druli),

» zproSEni od placeni vigpads pIné invalidity i pro penzijni fipojistent,

* bonusy pro stalé klienty,

* moznost ddasného perusSeni placeni pojistnéhdi pachovani pojigni rizik (zavisi
na hodnat naspaéenécastky, pojistné za kryti rizik se strhava z naspgch rezerv),

e zdarma dUrazové poji&ti ve vozidle bez Uzemniho omezeni (pojistdastka
500 000,- K),

e Urazoveé pipojisteni denniho odskodného s katandobou jiz od 8 dni,

e Zeny maji o 1/3 lewjSi Urazove pojigni.

Moznosti pripojisténi:
e pripojisteni pro gipad smrti,
e Urazove pipojistent,

¢ smrt Urazem,
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+ trvalé nasledky Urazu,
¢ denni odSkodné a bolestné nasledkem urazu,
* pripojisteni pro gipad pobytu v nemocnici,
* pripojisteni pro gipad plné invalidity,
* pripojisteni pro gipad pracovni neschopnosti,
e pripojisteni pro gipad zavaznych onemaini,
» pripojisteni zpros¢ni od placeni pojistného,
* piipojisteni zproseni od placeni penzijnihaipojisteni.
Moznosti investovani:
* Fond Garance {ie Allianz garantovany fond Garance 2,6)
Fond s investini strategii sp&ivajici v investovani do terminovanych depozit,hdipisi,
akcii i investénich fondi. Fond garantuje tmi rist hodnoty podilovych jednotek
minimalré o 2,6 %.
* Dluhopisovy fond Jistota {dre Allianz dluhopisovy fond)
Investini strategie zaloZena na investovani do statermgasanych dluhopis Portfolio
tvori dluhopisy, hypoténi zastavni listy, statni pokladnii poukédzky a petini hotovost.
* SmiSeny fond Rovnovahai(de Allianz smiSeny fond)
Portfolio tvai aktiva s pevnym urokem do doby splatnosti a akobezhodované
na evropskem trhu.
* SmiSeny fond Dynamika fide Allianz smiSeny fond FIX)
Investini strategie je zaloZzena na investovani déaswych akcii a dluhopis verejné
obchodovanych spaiaosti a podilovych fond Akciovy fond Evropa (Hve Allianz
akciovy fond)
» Akciovy fond Evropa (#ve Allianz akciovy fond)
Investiéni strategie spdva ve 100% investovani do evropskych akcii
» Akciovy fond Global (dive Allianz akciovy fond FIX)
Investeni strategie spova ve 100% investovani do akcii fege obchodovanych
spolenosti a akciovych fond
* Fond Komodity
Cist¢ akciovy fond investujici do komodit jako je fapopa, zemni plyn, fmyslové

kovy, zlato, stibro nebo zerdélské komodity.
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* Fond Energie

Ciste akciovy fond investujici do stovych spolénosti podnikajicich v oblasti energii.

6.6 Zivotni pojist éni CSOB Variace

Zivotni pojiseni Variace je produkt, ktery kombinuje Zivotni gjni s investicemi
do podilovych fond. CSOB nabizi také investici do fondu s garantovanymogem ve vysi

technické urokové miry (2,6 %)
Vyhody IZP Variace:

e investiéni zamek — postupnéigsouvani investnich jednotek z rizikogjSich fond
do fondi mérg volatilnich (max. 10 letigd koncem pojighi),

e moznost ochrany investice skrze Chir@ynfond, zajisujici minimalizaci poklesu hodnoty
podilovych jednotek,

» dvojndsobné pkni pri irazech, které nastanoti putonehod nebo i sportu,

* moznost Urazovéhdaipojisteni deti,

e asistedni sluzba zdarma - lékské a pravni poradenstvi po telefonu, dopravo
do nemocnice a b zprostedkovani p& o domacnost, hlidanétidl nebo pée o zvfata
v dobe hospitalizace.

Moznosti pripojisténi:
e pojiS&ni pro gipad vazné choroby,
e pojis&ni pro gipad plné invalidity nasledkem nemoci nebo Urazu,
* pojiseni pro gipad plné invalidity ndsledkem Urazu,
* pojiSkni pro gipad trvalych nasledk
e pojiskni pro gipad smrti nasledkem drazu s dvojnasobnynsrplpéi dopravni nehodl
e pojiSkni pro gipad smrti nasledkem Urazu s dvojnasobnynérpm i dopravni nehogl
nebo sportu,
* pojiSkni pro gipad I&€eni Urazu (denni odSkodné),
» hospitalizace nasledkem nemoci nebo Urazu,
» hospitalizace nasledkem arazu,

e pojiS&ni pro ipad Urazu déte.
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6 Investéni produkty pojisoven

MoZnosti investovani:
e Chrarény fond,
* Rastovy fond,
* Dynamicky fond,

» Akciovy mix.

Realitni mixCSOB Variace v filoze¢. 1
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7 Investovani do cennych papir

Lidé, ktei disponuji volnymi pegznimi prostedky a chiji investovat tyto progedky
na trhu s cennymi papiry, maji vice moznosti, jakento trh vstoupit. Jednou z moznosti je
nakupovani cennych papiptimo na burze. To vSak vyZzaduje schopnost investogst
veliké riziko, porvadz \&tSinou neni schopen nakoupit dostate mnozstvi cennych papjr
aby diverzifikoval riziko spojené s poklesem jejittzni hodnoty. Dale to s sebou nese
pochopitel# velmi vysokou kapitalovou n&tnost, nebo trzni cena mnoha obchodovanych
cennych papir ma dosti vysokou hodnotu. Je tedy jasné, Ze ppoostou ¥tSinu mensSich

a stednich investdr je tato cesta uzasna.

Tento problém ovSerfeSi druha cesta, totiz investovani kolektivigspprostednika.
Vice menSich investor da u prosednika penize dohromady a investuje tak do tzv.

investiéniho podilového fondu. Investiich fondi jsou ti druhy:

» zajiS€né podilové fondy,
e uzavené podilové fondy,

* otewené podilové fondy.

Zajisténé podilové fondy garantuji investdrm ucrité procentualni zhodnoceni
po ukité dok®, znamena to tedy, Ze hodnota investice prodejilpogth jednotek neiize
byt nizSi, nez hodnotair@dem stanovenaripuzaweni smlouvy. Tato jistota je ovSem
vykompenzovanadtSinou niZzSim vynosem a vazanosti garich prostedki po ukitou dobu

ve fondu, najastji na 5 let. Vzhledem k charakteru prace se jimédabyvat nebudeme.

Uzawrené podilové fondyjsou uzaveny pro Bznou véejnost a vstup da@&chto fonad

je mnohem obtizSi. Opét se jimi dale zabyvat nebudeme, protoZeissphuje ramec prace.

SRR N4

do €chto fondi je volny, kapitalova natmost pro vstup dathto fondi je nizka. Vyplacena
kapitalova hodnotaipodkupu se odviji od aktualni trzni hodnoty podyich jednotek, neni
tedy garantovana a je dokonce mozné, Ze tata hmdnate nizZSi nezupodni investovana
castka. Toto riziko Ize ovSem snizit vh@drovolenou investini strategii a vhodnzvolenym

investénim horizontem, jak bude vysteno dale. Investovat do nich tedyabe prakticky

kdokoliv, kdo vlastni volné peni prostedky.
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Investovat do d&hto fondi muze klient bd’ piimo nakupem podilovych jednotek
od fondu, nebo také skrze produkty ptgigen, konkrétd investini Zivotni pojiséni. Druha
varianta v praxi znamena to, Ze klient uzas poji§ovnou smlouvu o invesim Zivotnim
pojistni, plati pojistné, z¢ je odetenacastka, ktera je vynaloZzena na kryti rizik sjednényc
Vv pojistné smlou¥ a zbytek pojistného investuje skrze papénu do investinino fondu.
Poji¥ovny vyuzivaji k tomuto &€elu fadu investinich fondi, nékteré z nich jsou vedeny

piimo samotnou poji®ovnou.

Trh s cennymi papiry
Na trhu s cennymi papiry se obchoduigglou cennych papir MiZzeme zde tedy
rozlisit 4 zakladni tipy tréx:

» trh per¢Zzniho trhu,
e trh s dluhopisy,
» trh s akciemi,

e trh smiSeny.

Na penéznim trhu se obchoduje s kratkodobymi cennymi papiry. Vynosy
na dopordeném investinim horizontu se pohybuji v rozmezi cca 1 — 3 %podazeny
investini horizont je min. 1 rok. Volatilita neboli kolisdhodnoty cennych pajiiv ¢ase je

na tomto trhu velmi nizka.

Na trhu s dluhopisy se obchoduje s dluhopisy. Vynosy na dogengm investinim
horizontu se pohybuji v rozmezi cca 3 — 5 %, dogny invesni horizont je 1 — 3 roky.
Volatilita je stedni.

Na smiSeném trhu se obchoduje hla¥n s dluhopisy a akciemi. Vynosy
na dopordeném investinim horizontu se pohybuji v rozmezi cca 5 — 8 Y%podazeny

investini horizont je 3 — 5 let. Volatilita je vySSi.

Na trhu s akciemi se obchoduje s akciemi, vynosy na dopengm investinim
horizontu byvaji cca 7 a vice %, dop&eay invesini horizont je minimalé 5 let. Volatilita

je na tomto trhu velmi vysoka a je nutné zde diB&dlodrZeni investniho horizontu.

Eliminace rizika spojeného s investovanim
Z davodu eliminace rizika je idezité @i investovani na tyto trhy dbat na investi

horizont a v neposledidd na schopnost investora nést riziko spojené silithat
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7 Investovani do cennych papir

DalSim zmisobem jak eliminovat riziko je diverzifikace, neboflozdleni
investovanych petinich prostedki na vice tri. Z toho divodi investeni fondy vytvaeji

razné strategie, které lze zjednoduseni klasifikovat:

» konzervativni strategie,
* vyvaZené strategie,

» dynamické strategie.

Pfi konzervativni strategii se investujgepevsim na pedni trh a trh s dluhopisy,
malé procento z investovanastky mize byt investovano i do akcii, ale zpravidla jéRaiik

malo procent.

Pii vyvaZené strategii je &Sina prosiedki investovana do dluhogpis ¢ast potom

do akcii.

Pri dynamické strategii se investuje hlgvdo akcii,¢ast prostedki je investovana
do dluhopis.

Je teba zdraznit, Ze smlouva o inve&tiim Zivotnim poji&ni byva zpravidla
dlouhodob4, dopotwije se ji uzavirat minimaénna 10 let, plati zde ovSem pravidlo, &m
delsi, tim lepSi. Je to i mimo jiné z tohévddu, Ze investovani skrze invesii Zivotni
pojistni byva z hlediska naklédna smlouvu na kratSi dobu drazsi, nez investopémnié.
Délka smlouvy ndm zde symbolizuje pgdpldnovany investni horizont. Je tedyigjme,
Ze v gipact investtniho Zivotniho pojig&ni uzawveného na delSi dobu (riédad 30 let) je

vhodné zvolit dynamickou strategii vzhledem k irtii@gmu horizontu.

7.1 Jednorazoveé a pravidelné investice

Pfi investovani pe¥¢nich prostdki je mozné investovat dujednordzo¥, nebo
pravidelré. Oboje ma z pohledu rizika a vykonnosti vyhodyevyhody. Steja tak je tomu
I pri investovani skrze investi Zivotni pojiSéni. V praxi je nejbznéjSi investovani
pravidelné, kdy si klienti poji®ven plati pravidelné pojistné vditych periodach, je ovsem
mozné vlozit mimeadné pojistné a investovat tak jednorédzdrozdily v riziku a vykonnosti

mezi jednorazovym a pravidelnym investovanim buplawné z nasledujicich dvotipadi.

48



7 Investovani do cennych papir

V obou gipadech bd investujeme pravidelnodastku 10 000,- K po dobu 12
meésial, nebo jednorazav 120 000,- K v prvnim ng&sici. Investice je vzdy provedena na

pocatku obdobi (m&sice). Pro vySSi autetwiost jsou piklady aplikovany na skuteé

historické vykonnosti fondu Conseq Aktive incestnagnické portfolio.

Tabulkac. 2 Jednorazoveé a pravidelné investi¢gpd 1

Cena jednotky|Procentualni Investice Hodnota Investice Hodnota

Datum v K& zména za mésic |pravidelnd |investice |jednorazova |investice
20.06.06 130 K&| — 10000,00] 10 000 KE&| 120 000 K&| 120 000 K&
20.07.06 134 K¢ 3,31 10000,00] 20 331 K¢ 0 K¢&| 123 974 K&
21.08.06 137 K¢ 2,19 10000,00] 30 777 K& 0 K&| 126 692 K&
20.09.06 142 K¢ 3,28 10000,00] 41 787 K& 0 K&| 130 851 K&
20.10.06 146 K¢ 3,40 10000,00] 53 207 K& 0 K&| 135 297 K&
20.11.06 147 K¢ 0,48 10000,00] 63 461 K& 0 K&| 135 944 K&
20.12.06 147 K¢ -0,01 10000,00] 73 453 K& 0 K&| 135 925 K&
19.01.07 152 K¢ 3,16 10000,00] 85 770 K& 0 K&| 140 214 K&
20.02.07 156 K¢ 2,56 10000,00] 97 970 K& 0 K&| 143 810 K&
20.03.07 149 K¢ -4,37 10000,00] 103 688 K& 0 K&| 137 524 K&
20.04.07 158 K¢ 6,02 10000,00| 119 925 K¢& 0 K¢&| 145 797 K&
21.05.07 160 K¢& 1,61 10000,00| 131 856 K¢& 0 K¢&| 148 144 K¢
20.06.07 167 K¢ 4,44 0,00] 137 714 K& 0 K¢] 154 725 Ké

Zdroj: https://www.conseq.cz/fund_service_perforogaasp?page=141&service=675

(dostupné dne 01.05.2010)
Vypaty vlastni
Tabulkac. 3 Jednorazoveé a pravidelné investi¢gpd 2
Cena jednotky|Procentualni Investice Hodnota Investice Hodnota

Datum v K¢& zména za mésic |pravidelnd |investice |jednorazova |investice
31.12.07 148 K&| —] 10 000 K& 10 000 K&| 120 000 K¢| 120 000 K&
31.01.08 131 K¢ -11,91] 10000 K&| 18 809 K& 0 K¢&| 105 707 K&
29.02.08 127 K¢ -2,65] 10000 K&| 28 311 K& 0 K&| 102 908 K&
31.03.08 121 K¢ -4,90f 10000 K& 36 925 K& 0 KE| 97 869 K&
30.04.08 127 K¢ 5,33] 10000 K¢| 48 893 K& 0 K&| 103 086 K&
30.05.08 129 K¢ 1,29] 10000 K&l 59526 K& 0 K&| 104 421 K&
30.06.08 113 K¢ -12,43] 10000 K&| 62 125 KE 0 KE| 91 438 K&
31.07.08 113 K¢ 0,39] 10000 K¢| 72367 KE 0 KE&| 91 794 K&
01.09.08 118 K¢ 4,111 10000 K¢| 85339 KE 0 K&| 95563 K&
30.09.08 108 K¢ -8,42| 10000 K&| 88 151 K& 0 K&| 87 515 K¢
31.10.08 92 K& -14,97] 10000 K&| 84 952 K& 0 K& 74411 K¢
01.12.08 89 K¢& -3,78] 10000 K¢&| 91 738 K& 0 K¢&| 71596 K¢
31.12.08 94 K& 5,83 0 K&|] 97 086 K& 0 K¢&] 75769 Ké

Zdroj: https://www.conseq.cz/fund_service_perforogaasp?page=141&service=675
(dostupné dne 01.05.2010)
Vypaity vlastni
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Ptipad 1 zachycuje obdobi od 20.06.2006 do 20.06.2@88FHem tohoto obdobi
zaznamenalo portfolio velmi dynamickyist, ktery je znazogkm v grafu (giloha ¢. 2).
V piipact pravidelnych investic se {méruje nakupni cena jednotek (v tomtdigact
nakupuji pozdji za vysSi cenu), protoiptomto vyvoji hodnoty fondu je hodnota investice

u jednorazového investovani vyssi nez u investopévidelného.

Ptipad 2 zachycuje obdobi od 31.12.2007 do 31.12.2@88em tohoto obdobi
zaznamenalo portfolio velmi vyrazny pokles, kteey Znazortn v grafu (giloha ¢. 3).

V piipact pravidelnych investic se gppraiméruje nakupni cena jednotek (v tomtéipgact
nakupuji pozdji za niZSi cenu), protoiptomto vyvoji hodnoty fondu neni pokles hodnoty
investice u pravidelné investovani tak drastickyoju jednordzoveho investovani.

Zavér:

Pravidelné investovani je jedna z moznosti, jakismiziko pii investovani. | zde
ovSem plati pravidlo, Ze niZSi riziko = niZ8i patiéh vynosu. Pravidelné investovani sice
nedosahuje vifpact pozitivniho vyvoje fondu takovych vysletlkjako jednorazové
investovani, ovSem u&pe eliminuje riziko vyrazgjSiho poklesu hodnoty investice
pii neiznivém vyvoji fondu. Zalezi tedy na invastim profilu investora, kterou z moznosti

zvoli.
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8 Modeloveé situace a jejich FeSeni

V této casti prace budeme sledovat, jak lze v praxi vyuniestovani do cennych

papiifi skrze investini Zivotni pojisténi. V praci jsou rozebrany 3 modeloviégady.

8.1 Pfipad 1

Vpiipadu 1 se budeme zabyvat nasledujici situaci. Matkieetiletého
klienta/klientku, ktery zatim nem@ rodinu, nendi dni jiné zavazky. Tento klient m& zajem
o investovani do cennych papina dlouhodobém investiim horizontu (30 let), nelsama
n¢jaké volné investini prostedky, které se zatim nikde nezhodnocujiistavaji nevyuzity
na EZzném @tu. Vzhledem k tomu, Ze je zatim bez zavwajkho poteba pokryt riziko smrti
je zatim minimdlni. Citi vSak petu mit pokryta rizika Grazu dGrazovym pgjism,

a to drobné urazy ar@devsim riziko trvalych nasletdlkzpisobenych Grazem. Klient pat

do rizikoveé skupiny 1.

V tuto chvili se nabizeji 2 z&kladni moznosti. Rrzmich je kombinace Urazového
pojistni, které pokryje jeho pi#dbu Urazového poji&ti, a Fimé pravidelné investice
do podilovych fond. Druhou moznosti je investi Zzivotni pojiséni, ve kterém bude
minimalni povinna pojistn&astka pro riziko smrti a UrazovérimojiSteni. Situace je
znazorgna ve schématu lifjohac. 4). VSechny varianty jsou vymodelovany jak prozeau

tak pro zenu.

Varianta 1 je jiz zmitna kombinace Urazového pofist a Fimé investice
do podilového fondu. Bylo zde zvoleno Urazove péjis od Kooperativy a pravidelné

investovani do podilového fondu se zhodnocenim 7%.

Zbylé 3 varianty jsou 3 vybrana investi zivotni pojiséni od tech fiznych
spolg&nosti. Ve vSech ifpadech bylo zvoleno zhodnoceni volnych piexditht 7%.
Pripojisténi jsou témdt totozna, jak mZeme vidt vtabulce nize. Drobného rozdilu
si mizeme vSimnout pouze u pojiai drobnych drak, kdy vSechny 3 poji®vny nenabizeji

stejny zfiisob vyplaty pojistného pémi.
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Tabulkac. 4 Modeloveé situacerfpad 1

Varianta 1 Varianta 2 Varianta 3 Varianta 4

Muz Zena Muz Zena Muz Zena Muz Zena
VVynaloZené prostiedky 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500
Smrt e 10 000 10 000 2 000 2 000 10 000 10 000
Smrt (razem 170 000 170 000 170 000 170 000, 170 000 170 000 200 000 200 000
Trvalé nasledky s progresi 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000
Télesné poskozeni 35 000 35 000 35 000 35000 > | —— | <
Doba nezbytného légeni | —=>0—< | —>< | =< | —— | 100 100]100 - 300  [100 - 300
Dariové zvyhodnéni -
odedet od 2akladu DPFO 12 000 12 000 12 000 12 000 12 000 12 000
Darové Uspora za dobu
poji&téni pfi sazb& DPFO 54 000 54 000 54 000 54 000 54 000 54 000
15%
Zhodnoceni rezerv po 30
letech (zhodnoceni rezerv 1270000/ 1270000] 1375000 1375000 1294000| 1294000 1258000 1 264000
7%)
Celkove zhodnoceni (vC.
dariovych dspor) 1270000 1270000] 1429000/ 1429000] 1348000 1348000 1312000/ 1318000

Zdroj: WEPOS - software pro modelace pojistnychusrékeské pojigovny
ISOS - software pro modelace pojistnych smiuv Kiadipy
WINPOS - software pro modelace pojistnych smluveGen
Vypaity vlastni
Pokud chceme srovnat celkové zhodnoceni rezetielpa zohlednit u variant 2, 3 a 4
také daovou Usporu, kterou Ize u Zivotniho pajisit vyuzit. Z tabulky je #jme, Ze vSechny
4 varianty jsou v tomtoifpadt srovnatelné. fsto si vSak riveme vSimnout, Ze vSechna 3
vybrana investini Zivotni pojiséni dopadla v konsém sottu o réco lépe, nez varianta 1.

Z velkécasti na tom ovSem ma veliky podilideva Uspora.

Castka, kterou klient zaplatil celkem za 30 let tivdmlouvy byla 540 000,-
Cistou ¢astku investovanou do fofige oviem nutné sniZit ®astku vynalozenou u kazdé
smlouvy na kryti pojistnych rizik. VSechriastky (investované i vyplacené pojistné i)
jsou ovSem v saiasnych cenach. Aby se zabranilo znehodnocenizpifiaci, musely by

se vSechny smlouvy intaim procentem kazdy rok indexovat.

8.2 P¥ipad 2

V pfipadu 1 se budeme zabyvat nasledujici situaci¢t Qpame ticetiletého
klienta/klientku, ktery jiz méa rodinu. Vzhledem éhjo zavazkm jiz citi potebu mit pokryté
riziko smrti. Ma zdjem o pravidelné investovani dennych papir na dlouhodobém
investenim horizontu (30 let). Dale chce byt pokryt préippd rizika Urazu, konkré&n
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trvalych nasledik zpisobenych Urazem a smrti UrazentipBd je modelovan pro muze
i pro Zenu a pro rizikovou skupinu 1 a 2. Situagkrazena ve schématu Zi(phac. 5).

Navrh teSeni nizeme vidt ve 3 variantach. Jedna se o 3 vybrana insisiivotni
pojistni od iznych spolénosti. Ve vSech byla zvolena absotutiotozna pojidini rizik

a zhodnoceni rezerv 7 %.

Tabulkac. 5 Modelova situacerfpad 2

Varianta 1 Varianta 2 Varianta 3
Muz Zena MuZ Zena Muz Zena
1.r.s. 2.1.S. 1.r.s. 2.1.S. 1.r.s. 2.1.S. 1.r.s. 2.1.S. 1.r.s. 2.1.S. R1 2.1.8.
VynaloZené prostredky 1500 1 500, 1500 1500 1500 1 500 1500 1 500 1500 1500 1500 1500
Smrt 1 000 000] 1 000 000f 1 000 000] 1 000 000J 1 000 000f 1 000 000] 1 000 000 1 000 000} 1 000 000 1 000 000] 1 000 000] 1 000 000!
Smrt Urazem 500 000| 500 000J 500 000f 500 000f] 500000f{ 500000] 500000 500000] 500000f 500000 500000] 500 000

Trvalé nasledky s progresi | 500 000 500 000] 500 000] 500 000] 500 000] 500 000] 500 000] 500 000] 500 000] _500 000] _500 000|500 000
Dafiové zvyhodnéni - 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000] 12000 12000] 12000 12000[ 12000
odecet od zékladu DPFO
Dariova Uspora za dobu
pojisténi pfi sazbé DPFO 54000 54000 54000] s54000| 54000 54000 s4000] S54000] 54000 54000] 540000 54000
15%

Zhodnoceni rezerv po 30
letech (zhodnoceni rezerv | 859 000] 816 000| 1 158 000 1 116 000 1 136 000| 1 136 000| 1 239 000 1 239 000| 633 000| 498 000| 1 015 000| 878 000
7%)

Celkové zhodnoceni (vE.
darnovych uspor)

913 000 870 000f 1212 000| 1 170 000] 1 190 000 1 190 000| 1 293 000| 1 293 000 687 000 552 000| 1 069 000| 932 000

Zdroj: WEPOS - software pro modelace pojistnychusraeské pojigovny
ISOS - software pro modelace pojistnych smluv Kiadpsy
WINPOS - software pro modelace pojistnych smluveGen
Vypaity vlastni
Z udaji vyplyvajicich z tabulky je patrny rozdil u jedrigfich variant mezi smlouvou
pro muze a smlouvou pro Zenu. To jeigpbeno tim, Ze riziko smrti je pro Zeny zpravidla
levnejSi nez pro muze, nebazeny se dozivaji pmerné vysSiho ¥ku. Dale je zde velmi
patrny rozdil mezi 1. a 2. rizikovou skupinou u #@¥arianty. To je dano drazsim Urazovym
pojistenim pro 2. rizikovou skupinu nez pro 1. rizikovdwpinu. Toto plati az na variantu 2,
neba’ dana pojisovna rizikové skupiny nerozliSuje. Nakonec sizmme vSimnout i velkych
rozdili mezi jednotlivymi variantami obeénTo demonstruje velké rozdily mezi cenami rizik

u jednotlivych pojigoven, nebo zhodnoceni prostdki bylo u vSech voleno stejné.

8.3 PFipad 3

V ptipadu 3 se budeme zabyvat nasledujici situaci. Madwvacetiletého

klienta/klientku, ktery v satasné dob studuje. Je bez zavarka jakozto student, pat
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do rizikové skupiny 1. Rode se rozhodli, Ze mu &aou spdit na dichod jiz v tomto ¥ku,
pozcji, az se klient finatné osamostatni, ipvezme platbu spi@i ¢astky na sebe. Jednim
z nejznangjSich produki slouzicich ke sgeni na dchod je penzijni PpojiSténi se statnim
piisptvkem. Dale zde ri#zeme vidt moznost vyuziti investniho Zzivotniho pojigni
ke stejnému &elu, respektive jeho kombinaci s penzijniiippjistéenim. Pohlavi klienta bude
mit v tomto pipadt prakticky zanedbatelnou roli, proto neni v modedzliSeno. Situace

je znazorgna ve schématu 3ifohac. 6).

Varianta 1 znazawje situaci, kdy rodie uzavou pro svého syna/dceru penzijni
pripojisténi se statnimifispsvkem na 500,- K. Tim docili toho, Ze na jejich vklady dostanou
maximalni moznou statni podporu, tedy 150¢. O4le je zde uvazovano sipmernym
zhodnocenim podilovych jednotek v penzijnim fondd 3. Ri této vySi spoené ¢astky

nemaji narok na zadnéidavé zvyhodsni.

Varianta 2 je kombinace penzijnihéigmjisténi a 1ZP. Z celkové&astky 500,- K
je 200,- K investovano do penzijnihdipojisténi, zbylych 300,- je investovano do IZP, které
je namodelovano s minimalni pojistnatastkou pro fipad rizika smrti (2000,- &),

bez jakychkoli pipojisténi a s pedpokladanym zhodnocenim podilovych jednotek 7 %.

Tabulkac. 6 Modelova situacerfpad 3

Varianta 1 Varianta 2
PF PF IZP
Mésic¢ni investice v K¢ 500,- 200,- 300,-
Statni podpora v K& 150,- 100,-
Zhodnoceni rezerv PF v % 2,5 2,5
Zhodnoceni rezerv IZPv % | —T————" 7
Moznost danové Uspory pfi
sazbé DPFO 15% 21 600,- K&
Nominalni zhodnoceni
rezerv (bez danovych uspor)] 539 000,- K& 240 000,- K&| 551 000,- K&
Celkove nominalni
zhodnoceni rezerv (bez
danovych Uspor) 539 000,- K& 791 000,- K&
Zdroj: WINPOS - software pro modelace pojistnychusnGenerali

Vypaity vlastni

Z vysledki v tabulce vySe Ize usoudit, Ze varianta 2 je vttopiipact mnohem vyhod§si.
Céstka 300,- K investovana do IZP vyth mnohem vice, neZ kdyby bylsigana ke déma

staim korunam investovanym do penzijniho fondu.
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8.4 Zhodnoceni vysledk U

Z uvedenych fipadi Ize usoudit, Ze investi Zivotni pojiséni mize byt vhodny
nastroj pro investovani p&n do cennych papir respektive pro zhodnocovani volnych
pertznich prostedki. Vysledky je vSak nutné brat pouze oriémta neba pii investinim
rozhodovani hraje roli celtada faktodi. Je vzdy tedy vhodné vyhledat pomoc odbornika,
ktery je schopenijpravit vhodnéieSeni pipravené na miru pro konkrétniho kliertsici

konkrétni situaci.
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9 Zhodnoceni vykonnosti vybranych investi

Tabulkac. 7 Zhodnoceni vykonnosti vybranych investh portfolii

¢nich portfolii

Obdobi Celkové zhodnoceni|Priimérné roéni

Portfolio Fondy Alokace Od Do za obdobi zhodnoceni za obdobi
CP invest - |Akciovy fond 60%
individualni  |Fond novych ekonomik 40%] 26.11.2001 21.4.2010 -0,1365% -0,0164%
Kooperativa |V sou¢asné dobé
Progresivni  |nejvyznamnéjsi podil v
program péti fondech 100% 3.11.2004 22.3.2010 -1,5938% -0,2498%

HCE C 37%
Generali - CEEE C 27%
Individualni  |GMU C 36%]| 31. 07. 2006 21.4.2010 -5,5937% -1,5023%
Conseq V soucasné dobé 13
Dynamické |fondd 100%| 31.12:2003 9.4.2010 5,3929% 0,8599%

Zdroj: https://www.on-linepojisteni.cz/fondy/fonagpx (dostupné dne 01.05.2010)
http://www.kooperativa.cz/pojisteni/zivotni-pojisténvesticni-zivotni-pojisteni/nabidka-investichic
fondu-k-pojisteni-perspektiva/progresivni-programnaizitim-investovani-do-podilovych-fondu/

(dostupné dne 01.05.2010)
http://www.generali.cz/fondy (dostupné dne 01.08020
https://lwww.conseq.cz/fund_service_performance@spe=1418&service=675
(dostupné dne 01.05.2010)
Vypaity vlastni

V tabulce¢. 7 je znazoréno srovnanityi vybranych investinich portfolii tiznych
finanénich instituci. VSechna portfolia jsou dynamickdydstuji tedy pedevSim do akcii.
Prvnim portfoliem jeCP invest — individualni. Jednéa se o portfali® investu, investniho
partneraCeské pojigovny. Portfolio bylo slozeno individu&innebyl pouzit Zadny konkrétni
piipraveny program, a to ztohotwbdu, Ze Ceskd pojifovna prozatim nezvejnila
informace o tom, z jakych foiidse jeji dynamicky program Dynamicky fond fdnsklada.
Druhym portfoliem je Progresivni program pdép$ny Kooperativa. Ten je alokovan
do wtSiho pdétu fondi, Kooperativa na svych strankach uvadi vykonnoptehled celého
portfolia. Tretim portfoliem je Generali — individualni. Zakladeoro toto portfolio se stala
Progresivni globalni strategie poji¥ny Generali. V této strategii je podil alokovan
do 4 zakladnich fond Tyto fondy nefunguji po stejndlouhou dobu. Pro &ély tohoto
srovnani vykonnosti jsem vyjmul fond EEO, ktery piéiS kratkou historickou vykonnost,
realokoval jeho podil mezi zbyvajici fondy a zhotilneykonnost od data, kdy zbylé fondy
zataly fungovat vSechny najednou. Poslednim vybrangmfgliem je Conseq Aktive incest
Dynamické portfolio. Toto portfolio je vedené spmiesti Conseq investmens, a. s. Nabizi jej
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9 Zhodnoceni vykonnosti vybranych inveésich portfolii

pojistovny GeneraliCeska pojigovna a Kooperativa. Portfolio je v s@sné dob alokovano
mezi 13 fond.

Z celkového zhodnoceni za obdobi i @amérného r@éniho zhodnoceni za obdobi je
patrné, Ze finatni krize se na trhu s cennymi papiry podepsala zZvgranegativig.
U nekterych portfolii je navic dopoteny investini horizont delSi nez je zatim jejich historie,
takZze potebuji vice ¢asu k ustéleni své {mnérné vykonnosti. Jediné portfolio, které
se nedostalo za sledované obdobi do minusu je GoNdése incest Dynamické portfolio.
| kdyz to sodasné vysledky nenaztigi, lze pgedpokladat, Zze gmérné rani vykonnosti
portfolii budou v piStich rékolika letech stoupat a ustéli séibfizn¢ nékde kolem hodnot
7-8%
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10 Zaveér

Pojiseni jiz fadu let hraje v Zivotech lidi velice vyznamnou ulo&a dlouhou dobu
co pojiseéni existuje se vytuda relativre Sirok& nabidka pojishi kryjicich nejtizn¢jsi rizika,
kterd mohou lidi nebaizné organizace potkat.

Cim dal tim vice klierit také zvladt v poslednich letech citi gebu zhodnocovat
svoje volné finadni prostedky. K tomu lze vyuzitékolika moznosti, které jsou blize v praci
popsany. Jednim z nejsnazésfupnym zfisobem jak toto provétlje kolektivni investovani
do fondi, které je mimo jiné Zpstupréno klientim také rkterymi pojistnymi produkty.
Téchto produkii je naceském pojistném trhu celéada, kkteré z nich jsou v praci blize
rozebrany. Restoze Ize produkty poji&ti velice snadno vyuZzit jako nastroj pro vstup nma t
s cennymi papiry, je vzdy nutné mit nateli, Ze prvotni vyznam pojiti je kryti pojistnych
rizik, nikoli investovani. Nkteré produkty pojifoven ovSem mohou tyto &\poteby velice
vhodre kombinovat a uspokoijit je.

Pri feSeni konkrétnich situaci lidi se zpravidla naskyt& moZnosti diky variabitit
financniho trhu. Klient by il vZzdy zhodnotit vice mozZnosti a teprve na zaklgich
srovnani se rozhodnout. Zikladi uvedenych v praci je patrné, Zézmé variantyieSeni
se mohou od sebe velice vyznaniisit. Kazda situace klienta se musiSit individualg,
neba’ kazdy klient ma individualnifpstup k pojistnym rizikm i k investovani. ® vybéru
konkrétni varianty'eSeni v dané situaci hraje vyznamnou Ultdda faktoli. Kazdyclovek je
individualni a ma svoje zkuSenosti, svoje postojesvaj Zekicek priorit. Proto mimo
zhodnoceni vysledkvariantieSeni budou hrét roliifprozhodovani mimo jiné také zkuSenosti
klienta (napiklad s konkrétnimi finatnmimi institucemi), jeho postoje, jeho priority, abké

treba prezentace jednotlivych nabidek zastupci &mih instituci.

V préci je také srovnana vykonnost vybranych ingesth portfolii. Z vysledi je
patrné, Ze zhodnoceni sdire vyznama liSit u riznych portfolii. Dale také na vysledcich

muzeme pozorovat, jak vyznamee na vykonnosti portfolii projevila finani krize.

Pojistné produkty nabiziadu moZznosti a potencial jejich vyuziti lidmi jesoky.
Naneststi rada lidi stale nemédigéru ve finargni instituce a také si npouseni existenci
rizik, které se jich dotykaji. Je praymbdobné, Ze v budoucnosti bude vyuZiti pojistnych
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produkti k investovani jedt stoupat, nehd kolektivni investovani €eské republice je

relativré nové.
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Souhrn

Souhrn:

V této bakal#ské praci je shrnut teoreticky zaklad o pginictvi jako jednom
z odwtvi hospod#stvi Ceské republiky. Jsou zde popsany jednotliva specifieského
pojistného trhu, druhy poji&i z pohled raznych ¢lenéni a teoreticky zaklad o inve&ti
¢innosti poji§oven. Déale jsou zde rozebranykteré typické produktyeského pojistného
trhu vyuzitelné jako jeden z nastiigpro vstup na trh s cennymi papiry. V praci jsotnaty
zakladni informace o investovani do cennych gapima pikladech nazngn rozdil mezi
jednorazovym a pravidelnym investovanim. V daf&isti prace nalezneme konkrétni
modelové situace potenciondlnich kliend nazné&ené zgsoby jejich reSeni, srovnani
vykonnosti vybranych investiich portfolii a v za¥ru shrnuti a vyhodnoceni ziskanych

informaci.

Summary:

In this work are summarized the theoretical basishe insurance industry as one
sector of the economy of the Czech Republic. Tlaeeedescribed specific circumstances in
the Czech insurance market, types of insurance fildfarent perspectives and theoretical
basis of the investment activities of insurance pganes. Then, there are analyzed some
typical products of the Czech insurance marketulses a way to enter the securities market.
The work summarizes basic information about inwgstin securities, and the difference
between single and regular investing by suggestadhples. The next section provides the
specific model situations of potential clients amdys to address them, comparison of the
performance of selected investment portfolios amélly a summary and evaluation of

information obtained.
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* n.p.—narodni podnik,

* PF - penzijni fond,

+ SU - smrt trazem,

« TNU — trvalé nasledky Grazem.



Seznam tabulek

Seznam tabulek:

Tabulkac. 1 FONOYCP = INVEST........cveeeieeieeieeeeeeeee et ettt eeeeere et eaeste e eeetseaeereanaenens 42
Tabulkac. 2 Jednorazoveé a pravidelné investi¢gpd L...........coevvvvvvvciiciiiiiieeeeeeeeeennnn . 49
Tabulkac. 3 Jednorazoveé a pravidelné investi¢gpd 2...........cooevvvvvvciiciiiiiiieeeeeeeeennnn . 49
Tabulkac. 5 Modelova SituacCerfPad 2.........ccooeevieiiiiiiiiceee e 53

Tabulkac. 7 Zhodnoceni vykonnosti vybranych investh portfolii............cccccccvvvinnennnn. 56



Seznam pouzitych zdripj

Seznam pouzitych zdroj :

Literatura

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

[7]

[8]

VOZENILEK V., CHLAN A.: Pojigovnictvi, 1. vyd., Univerzita Pardubice, 2003,
ISBN 80-7194-564-1

CEJKOVA V.,REZAC F., SEDOVA J.: Poji®vnictvi — praktikum, 1. vyd.,
Masarykova univerzita v B 1996, ISBN 80-210-1448-2

CIPRA T.: Pojistna matematika, 1. vyd., EKOPRES. r. 0., 1999,
ISBN 80-86119-17-3

DUCHACKOVA E., Poji&ovnictvi, 1. vyd., VSE v Praze, 1997,
ISBN 80-7079-092-X

SPIRIT M., Pojistné pravo, 1. vyd., VSE v Pra2600, ISBN 80-245-0109-0

CEJKOVA V., SEDOVA J.CAPKOVA D., Zaklady pojigovnictvi, 1. vyd., Fakulta
podnikatelska VUT v Bré 1997, ISBN 80-245-0109-0

MARTINOVI COVA D.: Poji&ovnictvi, 1. vyd., AKADEMICKE
NAKLADATELSTVI CERM, s. r. 0., 2006, ISBN 978-80-213963-4

CEJKOVA V., Pojistny trh, 1. vyd., GRADA Publishing, r. 0., 2002,
ISBN 80-247-0137-5

Elektronické zdroje

[1]

[2]

www.generali.cz

WWW.CpPOj.CZ



Seznam pouzitych zdripj

[3]

[4]

[5]

[6]

www.csobpoj.cz

WWW.CONseq.cz

www.allianz.cz

www.kooperativa.cz



Seznam filoh

Seznam p¥Filoh

Prilohac. 1 - Realitni MiXCSOB VANIACE .......c.cceeveeereirecieeieeeeeeeee ettt 67
Prilohac. 2 - Graf vyvoj fondupad 1...........coovriiieiiiiiiiiieee e e e e e e e e 68
Prilohac. 3 - Graf vyvoj fonduipad 2...........coovviiiieiiiiicceee e o e 69
Prilohac. 4 - Schéma Situac@ipPad L...........coooiiiiiiiiiiiiiiiee et 70
Prilohac. 5 - Schéma Situac@iPad 2...........coooiiiiiiiiiiiei it 71

Prilohad. 6 - schéma SituacCeiPad 3.......ccoooiiii i e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeennnes 72



PRILOHY



Prilohy

Prilohad. 1 - Realitni mi>x’'SOB Variace

Rozlozeni aktiv Charakeeristika klienta

Vztah vynosu a rizika

8
=
b
>
S DWEH’IHWSI‘DI‘. ktery rad experimentuje a hleda doplnék do své
Dynamicky investor, keery pozaduje dlouhodobé ty nejvyssi vynosy i za
cenu vyssiho rizika a nevadi mu vetsi kolisani hodnoty jeho investice.
P Dynamicky investor, kterému nevadi kritkodobé kolisani hodnaty
investice a ocekava vysii vynos az za delSi obdobi.
= 5 g ny investor, ktery je oviem ochoten slevit ze své jisto
riskuje a poZaduje vyssi vinos nez
ce.
Riziko
o o ‘ ) » Stupen rizika
B Realitni mix je pouze doplikova investiéni strategie a diky vyssi mife rizika (zptisobeno specializaci
fondu) by jeho podil nemél prekrocit 10 % celkové investicni strategie. m
B Plati, e hodnota investice a pfijem z ni mohou v ¢ase kolisat, a proto nenf zaru¢ena névratnost — = = 2
Nizké Stredni Vysoké

plivodni investice.
Zdroj: http://www.csobpoj.cz/NR/rdonlyres/5FFFC8BABD-47AA-8034-
3AD896048084/0/investicni_programy_VABREADmMp
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Prilohac. 2 - Graf vyvoj fondufpad 1

Zdroj: https://www.conseq.cz/fund_service_perforogaasp?page=141&service=675
(dostupné dne 01.05.2010)



Prilohy

Priloha¢. 3 - Graf vyvoj fondu/ipad 2

Zdroj: https://www.conseq.cz/fund_service_perforogaasp?page=141&service=675
(dostupné dne 01.05.2010)
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Prilohac. 4 - Schéma situaceipad 1

pFima pravidelna . . )
IZP Generali Future investice 1323,- K¢

investice do fondu —
investice do fondu + pripojisténi = S e
urazové pojisténi 177 K
varianta muz . . Kooperativa IR,
———{©Varianta 3 Ovarianta 11202
varianta zena varianta muz
danové zvyhodnéni PRIPAD 1 varianta zena
5 klient/ka, 30 let [ ——— s
cena celkem 1500,- K¢ rizillf:vg sakupin: . cena celkem 1500,- K¢

svobodny, bez zavazkd

1ZP Ceska pojistovna Profi invest 2zajem o (irazové pojiténi I1ZP Kooperativa 7 BN
investice do fondu + pfipojisténi zajem o pravidelné investovani investice do fondu + pfipojisténi
varianta muz . = = varianta muz
——— @ Varianta 4 “)Varianta 2}
varianta Zena varianta Zena
danové zvyhodnéni danové zvyhodnéni
cena celkem 1500,- K¢ cena celkem 1500,- K¢

Zdroj: vlastni
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Prilohac. 5 - Schéma situaceipad 2

1ZP Ceska pojistovna Profi invest

pojisténi rizika smrti +
investice do fondu +
pfipojisténi

Rizikova skupina 1

varianta muz

Rizikové skupina 2

Rizikova skupina 1 i
= 7 - varianta zena
Rizikova skupina 2

PRIPAD 2
klient/ka, 30 let
rizikové skupiny 1, 2
Zenaty/vdana, dité

IZP Kooperativa 7 BN
pojistént rizika smrti +
investice do fondu +

pfipojisténi
. . Rizikova skupina 1|
varianta muz e 7 =
Rizikova skupina ZI

Rizikova skupina 1

varianta Zena — .
Rizikova skupina 2

darové zvyhodnéni

zajem o pojisténi rizika smrti

cena celkem 1500,- K¢

IZP Generali Future

zé4jem o Urazové pojisténi (TN, SU)
zajem o pravidelné investovani

danove zvyhodhien) pojigténi rizika smrti +
investice do fondu +
pfipojisténi

. . Rizikova skupina 1
1 varianta muz ey :
Rizikova skupina 2

Rizikova skupina 1

cena celkem 1500,- K¢

varianta Zena s
Rizikova skupina 2

danové zvyhodnéni

cena celkem 1500,- K¢

Zdroj: vlastni
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Priloha¢. 6 - schéma situacesipad 3

penzijni fond - 200,- K&¢/mésic

statni podpora 100, K¢/mésic

@ zhodnoceni penzijniho
fondu 2,5 %

1ZP Generali Clever invest -
- 300, Ké/mésic

| ©)Varianta 2|—

Zhodnoceni rezerv
VIZP7 %

potencionalni danové

zvyhodnéni

Zdroj: vlastni

PRIPAD 3
klient/ka, 20 let

student/ka bez zavazku, rizikova skupina 1
rodi¢e mu chtéji spofit na dichod 500,- K&é/mésic

bez pripojisténi

penzijni fond - 500,- K¢/mésic

maximalni statni podpora
150, K&/mésic

@ zhodnoceni fondu 2,5 %

pfi spofené castce
do 500, Ké/mésic

bez danovych vyhod



