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1. Uvod

Téma Vyznam ucetnich vykazl pro finan¢ni analyzu a fizeni malého a stfedniho
podnikani jsem si vybrala, protoze ucetni vykazy sestavuji v kazdé firm¢ a musi také
hodnotit svou finan¢ni situaci, proto by bylo vhodné danou problematiku ovladat.

Tato bakalarska prace je zaméifena na popis jednotlivych vykazii ucetni zavérky, tedy
rozvahy, vykazu zisku a ztraty, ptilohy k G¢etni zavérce, piechledu o penéznich tocich, kde
budou uvedené i postupy sestaveni a pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu. Tyto vykazy
slouzi jako podklady k finan¢ni analyze. Vysvétli se vyznam finan¢ni analyzy, uzivatelé
finan¢ni analyzy, druhy analyz a jednotlivé metody, postupy a vypocty finan¢ni analyzy.
Vysledky a poznatky slouZzi pfedevsim pro hodnoceni spolecnosti v minulych letech a pro
pravdépodobny budouci vyvoj firmy.

V praktické Casti, bude zpracovand finan¢ni analyza za roky 2010-2012 pro
spole€nost s ru€enim omezenim, kterd si nepidla byt jmenovéana. Hlavnim pfedmétem
podnikani firmy je prodej novych i ojetych vozi, originalnich dilti a autopfislusenstvi.
Spolecnost plisobi na trhu od roku 2001. Finan¢ni analyza byla provedena pomoci
rozboru rozvahy, vykazu zisku a ztraty, vykazu cash flow, ktery se sestavi a pomoci
pomérovych ukazateli rentability, aktivity, likvidity zadluzenosti, produktivity a
ukazatelli na bazi cash flow.

Cilem bakalafské prace bylo vysvétlit vypovidaci schopnost jednotlivych vykazi
V ucetni zavérce pro financni analyzu a nasledné zpracovani finan¢ni analyzy na vybrany
podnik. Dosazené vysledky z finanéni analyzy byly pouzité pro rozbor a ptipadné

doporuceni k dosaZeni efektivnéjSich vysledkd.



2. Uéetni zavérka

2.1. Vymezeni ucetni zavérky

Ugetni zavérkou se uzaviraji uéetni prace v podniku za celé uéetni obdobi. Uetnim
obdobim se rozumi 12 po sobé jdoucich kalendafnich mésict. Uetni zavérka se sestavuje
k rozvahovému dni, v tento den se uzaviraji i¢etni knihy.

Cilem je informovat zainteresované osoby o majetkové, financni a dichodové situaci
podniku. Interesovanymi osobami jsou akcionaii, stat, banky, burzy, véfitelé a vefejnost.
Ugetni zavérka ma podavat obraz o hospodafeni podniku v minulém obdobi. Ugetni
zavérka se uvadi v ¢eské mén¢ a jednotlivé polozky jsou v celych tisicich korunach. Dle
§18 odstavce 3 zdkona o Ucetnictvi se uCetni zaverka sestavuje v plném nebo

zjednoduSeném rozsahu.

Ucetni zavérkou se rozumi vyhotoveni nasledujicich vykazii:
- rozvahy,
- Vvykazu zisku a ztraty,
- prilohy,
- ptehledu o penéznich tocich,
- prehledu o zménéch vlastniho kapitalu. (Rynes, Podvojné ucetnictvi a ucetni

zavérka, 2013)

V zékoné ¢. 563/1991 Sb. O ucetnictvi v §20 je uvedeno, ze piehled o penéznich
tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitalu sestavuji spolec¢nosti, které maji povinnost
mit ucetni zaveérku oveéfenou auditorem.

Povinny audit maji firmy, které maji hodnotu aktiv vyssi nez 40 000 000 K¢&, ro¢ni
uhrn Cistého obratu pies 80 000 000 K¢, primérny prepocteny stav zaméstnanct vyssi
neZ 50. Obchodni spolecnosti a druzstva (s vyjimkou akciovych spolecnosti), které v
béZném a predchazejicim ucetnim obdobi piekrocily nebo jiz dosdhly alespont dvou,
z téchto ti1 vySe uvedenych kritérii. Akciova spole¢nost musi splitovat alespon jednu

z uvedenych podminek. (FiSerova & kolektiv, 2012)

Pozadavky kladené na vedeni Gcetnictvi a ucetni zavérku jsou uvedené v zakoné¢ o

Gdetnictvi v §7 a §8. Uletni zavérka musi byt sestavena tak, aby dala vérny a poctivy



obraz pfedmétu ucetnictvi a financni situace firmy. Ucetni jednotky jsou povinni vést
ucetnictvi spravné, uplné, prikazné, srozumitelné, piehledné a zpitisobem zarucujici

trvalost ucetnich zaznami. (Libal, 2012)

2.2. Druhy tcetnich zavérek

V §19 je vymezené sestaveni ucetni zavérky fadné, mimoradné a mezitimni.

Radna udetni zavérka je standartni uéetni zavérka, ktera je sestavena k poslednimu
dni ucetniho obdobi. Pti fadné ucetni zaveérce se v rozvahovy den uzaviraji Gcetni knihy.

Mimoiadna ucetni zavérka se sestavuje K jinému nez k poslednimu dni ucetniho
obdobi. Mimotadna ucetni zavérka se sestavuje napiiklad ke dni zaniku povinnosti vést
ucetnictvi, ke dni vstupu do likvidace nebo ke dni prohlaseni konkurzu.

Mezitimni ucetni zavérka je sestavovana v pribcéhu ucetniho obdobi podle
zvlastnich pravnich pfedpist. Pii mezitimni Gi€etni zavérce se neuzaviraji Gcetni knihy,
ale provadi se pouze inventarizace. Tato G¢etni zavérka se pouziva napiiklad pii prodeji

obchodniho podilu nebo preméné spoleénosti. (Steker & Otrusinova, 2013)

2.3.Rozsah ucetni zavérky

Uletni zavérka v plném rozsahu
Tento typ sestavuji firmy, které maji povinnost ovéfeni Gcéetni zavérky auditorem.
Ugetni jednotky, které tuto povinnost nemaji, se mohou dobrovolné rozhodnout, zda
sestavi ucetni zavérku v plném rozsahu. Akciové spolecnosti maji povinnost vzdy
sestavovat ucetni zaveérku v plném rozsahu, at’ uZ jim vznika povinnost mit ti€etni zdvérku
ovétenou auditorem nebo ne. V plném rozsahu se sestavuje povinné rozvaha, vykaz zisku

a ztraty, ptiloha, prehled o penéznich tocich 1 piehled o zménach vlastniho kapitélu.

Ucetni zavérka ve zjednoduSeném rozsahu

Sestavuji ji pouze ucetni jednotky, které nemaji povinnost ovéfovat ucetni zaveérku
auditorem. Tyto podniky se ovSem mohou dobrovolné rozhodnout sestavit ucetni zavérky
V plném rozsahu. Ve zjednoduSeném rozsahu se povinné tvoii pouze rozvaha, vykaz zisku
a ztraty a pfiloha. Pfehled o penéznich tocich a pfehled zménach vlastni kapitalu je

nepovinnou soucasti. (Fiserova & kolektiv, 2012)



3. Rozvaha

V rozvaze je usporadan majetek podniku a zavazky, kterymi tento majetek kryje.
Majetek podniku je oznacovan jako aktivum a zavazky podniku jako pasivum. Jak jsou
polozky rozvahy uspofadany a oznaCovany je stanoveno v priloze ¢. 1 vyhlasky 500/2002
Sb., ve znéni pozd¢jsich predpisii. (Rynes, Podvojné tcetnictvi a icetni zavérka, 2013)

Rozvaha musi spliiovat zakladni bilan¢ni rovnici, tj. suma aktiv se musi rovnat sumé
pasiv. Vse je vyjadieno v tisicich nebo v milionech korun ¢eskych. Poskytuje udaje 0
finan¢ni struktufe podniku, o likvidité podniku, o struktufe vlastniho kapitalu a o funk¢ni

skladbé. (Kovanicova, 2004)

3.1. Formy rozvahy
Rozvaha se nejcastéji sestavuje v horizontalni formé, ma tvar pismene ,,T. Na levé
stran¢ se nachazeji aktiva a na pravé strané¢ pasiva. Dale se miZe rozvaha sestavit ve

vertikalni formé. Tato forma je sestavend ve sloupcovém uspotadani. (Libal, 2012)

Podle dne, ke kterému se rozvaha sestavuje, se rozliSuje:

e Zahajovaci rozvaha, ktera se sestavuje ke dni, kdy byl podnik zalozen.

e Pocate¢ni rozvaha se sestavuje vzdy k pocatku tcetniho obdobi.

e Konefna rozvaha je zpracovana vzdy na konci ucetniho obdobi. Také se

sestavuje, kdyZ podnik ukoncuje svou ¢innost a v ptipad€ mimotadnych okolnosti.

(Kovanicova, 2004)

3.2. Aktiva a pasiva
Na majetek je mozno se divat ze dvou hledisek:
a) z hlediska konkrétniho druhu majetku, s nimz podnik hospodafi

b) z hlediska zdroju, z jakych byl majetek potizen

Majetek podniku, ktery je uspofadany podle slozeni se nazyva AKTIVA. Aktiva se
skladaji zejména z penéznich prostiedkti, dlouhodobého majetku, zasob a pohledavek.

Majetek usporadany podle toho, z jakych finan¢nich zdrojl byl potizen, se nazyva
PASIVA. Pasiva zahrnuji zejména vlastni kapital podnikatele, ivéry a zavazky. (Stohl,
2008)



3.3. PoloZky rozvahy

Usporadani a oznaceni polozek je stanoveno v pfiloze ¢. 1 vyhlasky 500/2002 Sb.
Polozky rozvahy se oznacuji kombinaci velkych a malych pismen latinské abecedy,
kombinaci fimskych a arabskych ¢islic a nazvem polozky. Polozky, kde se nachazi
nulovy stav v bézném 1 minulém ucetnim obdobi, se neuvadéji. Rozvaha ve
zjednoduSeném rozsahu obsahuje pouze polozky, které jsou oznaceny velkymi pismeny

latinské abecedy a fimskymi Cislicemi.

Aktiva se tfidi na zaklad¢ likvidnosti jednotlivych polozek majetku.

A) Stav k poslednimu dni béZného obdobi se ¢leni do 3 sloupci

1. Sloupec Brutto — obsahuje jednotlivé polozky aktiv v ocenéni podle zakona o
ucetnictvi.

2. Sloupec Korekce - zde se uvadi vyse opravnych polozek a opravek jednotlivych
polozek.

3. Sloupec Netto — vyjadifuje hodnotu polozek sniZzenou o opravné polozky a
opravky (Brutto — Korekce).

B) Sloupec minulé u¢etni obdobi - v tomto sloupci jsou uvadéné jednotlivé polozky

za minulé obdobi V netto formé.

Pasiva se déli podle zdroji na vlastni a cizi. U pasiv se v rozvaze uvadi pouze dva
sloupce. 5. sloupec obsahuje stav za bézné ti¢etni obdobi a 6. sloupec udava stav polozek
v minulém G&etnim obdobi. (Steker & Otrusinova, 2013)

Vzor rozvahy je uveden v piiloze ¢. 1.



4. Vykaz zisku a ztraty

Obsahem vykazu je rozpis jednotlivych naklada a vynost ucetni jednotky a obsahuje
také vypoctové a souctové hodnoty. Tento vykaz podava informace o finan¢ni vykonnosti
podniku. Ve vykazu zisku a ztraty jsou hodnoty uvedené za vymezené obdobi. Vykaz

zisku a ztraty je mozné sestavovat ve vertikalni formé. (Libal, 2012)

Vykaz zisku a ztraty umoziuje vypocitat:
e Provozni vysledek hospodaieni.
e Financ¢ni vysledek hospodaieni.
e Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost.
e Mimotadny vysledek hospodaieni.
e Celkovy vysledek hospodareni.
Zobrazuji se vysledky, které jsou diisledkem hospodateni podniku (jak se vynakladala

aktiva a pasiva). (Kovanicova, 2004)

4.1. Naklady a vynosy

,Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu béhem téetniho obdobi, a to:

e jednak ve formé& snizeni (Ubytku, spotieby) aktiv, toto sniZzeni se tyka jak
penéznich, tak nepenéznich prostiedkd,

e jednak ve formé vzniku zavazki (zvyseni dluhi).

Oba ptipady snizuji zisk béZného roku a tim 1 vlastni kapital.*

,»Vynosy jsou zvySenim ekonomického prospéchu béhem tucetniho obdobi, a to:

e jednak ve formé& zvySeni (pfirtstku) penéZnich, ptipadné i nepenéznich aktiv,

e jednak (spiSe ojedinéle) ve formé specifickych ptipadl sniZeni ¢i zdniku zadvazku
(napf. prominuti jeho Uhrady).

Oba ptipady zvysuji zisk bézného roku a tim zptisobuji zvySeni vlastniho kapitalu.*

Néklady a vynosy jsou ¢lenény do tii skupin a to na:
e Provozni - ndklady a vynosy, které souviseji s pravidelné se opakujicimi hlavnimi
podnikatelskymi ¢innostmi.

¢ Finandni - operace, které maji charakter finan¢nich transakci.
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e Mimoiadné - operace, které jsou vzhledem k bézné ¢innosti neobvyklé, nahodilé

¢1 mimoradné. (Kovanicova, 2004)

4.2. Sestaveni vykazu

V prilohach €. 2 a €. 3 vyhlasky 500/2002 Sb. je stanovené uspofadani a oznaceni
polozek vykazu zisku a ztraty. Polozky jsou oznaCovany kombinaci velkych pismen
latinské abecedy, kombinaci fimskych a arabskych Cislic a ndzvem polozky. Pismena
znaCi nékladové polozky a c¢islice oznacuji vynosové polozky. Polozky, které maji
nulovou hodnotu, se neuvadéji. Vypoctové polozky jsou oznaCovany znaménkem (+)
nebo (*). Tyto polozky vznikly souctem nebo rozdilem jednotlivych nékladovych a
vynosovych polozek. Vykaz zisku a ztraty ve zjednoduseném rozsahu obsahuje pouze
polozky oznacené pismeny latinské abecedy, fimskymi ¢islicemi a vypoctové polozky.
Polozka ,,***Vysledek hospodaieni za cetni obdobi® musi mit stejnou hodnotu jako
polozka z rozvahy ,,A. V. Vysledek hospodateni bézného téetniho obdobi®. (Steker &
Otrusinova, 2013)

Vzor vykazu zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni je uveden v ptiloze €. 2. V pfiloze €.

3 je uvedeny vzor vykazu zisku a ztraty v uc¢elovém clenéni.

Vykaz zisku a ztraty lze sestavovat dvojim zptisobem. Naklady a vynosy se mohou
¢lenit z hlediska ucelu nebo druhu. Tyto vykazy se odlisuji zplisobem vykazovani pouze
provoznich nakladd a vynosi.

Druhové ¢lenéni — rozd€luje naklady a vynosy podle toho, co bylo spotiebovano
nebo co pfineslo vynos. Druhy jsou naptiklad mzdové néklady, trzby za prodané zbozi,
odpisy, atd.

Ukelové ¢lenéni — poskytuje informace o tom, za jakym ucelem byl naklad
spotiebovan. Uéelem spotfeby mize byt napt. ndklady prodeje, spravni rezie, odbytové

naklady, aj. (Libal, 2012)



5. Priloha

Je nedilnou soucasti ucetni zaverky. Slouzi k vysvétleni a doplnéni informaci, které
JSOu Vv rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Objasiiuje predevSim skuteCnosti, které jsou
vyznamné z hlediska externich uzivatel, pro vytvoreni spravného tsudku o financni
situaci a vysledcich hospodaieni podniku, a aby mohli provést srovnani s minulosti a

odhadnout mozny budouci vyvoj. (Griinwald & Holeckova, 2009)

PIné znéni, co vSe musi ptiloha obsahovat je uvedeno v §39 vyhlasky 500/2002 Sb.
Ptiloha obsahuje obecné informace o ucetni jednotce. Povinné se uvadi:

- jméno a ptijmeni, nazev Gcetni jednotky,

- pravnické osoby uvadi sidlo,

- fyzické osoby uvadi bydlisté a misto podnikani (pokud se 1isi od bydliste),

- identifikacni ¢islo, pokud je ucetni jednotce piidéleno,

- pravni formu,

- predmét podnikani, piipadné ucel, za kterym byla ucetni jednotka ziizena,

- rozvahovy den nebo jiny okamzik, ke kterému se ucetni zavérka sestavuje,

- datum vzniku nebo datum zahajeni ¢innosti téetni jednotky,

- udaje o fyzickych a pravnickych osobach, které maji podstavny nebo rozhodujici
vliv v této spole¢nosti s uvedenim vyse vkladu v procentech,

- popis zmén a dodatkti provedenych v ucetnim obdobi a obchodnim rejstiiku,

- popis organizacni struktury a jeji zdsadni zmény V uplynulém tcetnim obdobi,

jména a piijmeni ¢lent statutarnich a dozorcich organt k rozvahovému dni.

Rovnéz je zde uvedeny primérny piepocteny pocet zaméstnanci béhem ucetniho
obdobi, vyse ptjéek a uvéra s trokovou sazbou a hlavnimi podminkami, informace o
pouzitych ucetnich zasadach a metodéach, doplitujici informace k rozvaze a vykazu zisku
a ztraty.

Téz obsahuje diilezité informace, které se tykaji majetku a zdvazki. Nedilnou soucasti
pfilohy jsou vyznamné udalosti, které se staly mezi rozvahovym dnem a okamZzikem
sestaveni ucetni zavérky. Pokud si Gi€etni jednotka zvoli sestaveni vykazu zisku a ztraty
v ucelovém clenéni, je povinna v piiloze uvést ndklady a vynosy provozniho vysledku

hospodateni ¢lenéné podle druhu. (Fiserova & kolektiv, 2012)
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6. Pfehled o penéznich tocich (Cash flow)

Ugelem cash flow je podani pichledu o finanénich a investi¢nich procesech
Vv ptislusném tcetnim obdobi v jejich vzdjemné souvislosti, o finan¢ni situaci podniku, o
finan¢nich zdrojich z vlastni ¢innosti a cizich zdrojich, o zméné penéznich prostiedkl a
jejich ekvivalentli. PenéZnim prostiedek jsou penize v pokladné v€etné cenin, penize na
bankovnim G¢tu a penize na cesté. PenéZzni ekvivalent je kratkodoby likvidni majetek,
ktery mtze byt snadno a pohotové sménén za piredem znadmou Castku penéznich

prostiedkil. (Rynes, Cash flow v tcetni zavérce, 2009)

Penézni toky se ¢leni na:

e Provozni ¢innost, ktera zahrnuje hlavni vyd¢lecnou cinnost, kterd slouZzi
k zékladnimu podnikatelskému ucelu.

e Investini c¢innost obsahuje penézni toky, které souviseji s potfizenim a
vyrazenim dlouhodobého majetku z titulu prodeje. Déle je zde ¢innost souvisejici
s poskytovanim uvéri, pujcek a vypomoci, které nepatii do provozni ¢innosti.

e Financ¢ni ¢innost vede ke zméndm ve vysi a struktufe vlastniho kapitdlu a

dlouhodobych zavazki. (Griinwald & Holeckova, 2009)

6.1. Metody sestaveni cash flow
Cash flow je mozné sestavit pfimou nebo nepifimou metodou.
Piima metoda

Pfimou metodou jsou vykdzany hlavni skupiny penéznich ptijmi a penéznich vydaji
provozni ¢innosti. Tato metoda se dale ¢leni na Cistou pfimou metodu a na nahradni
pfimou metodu.

Cista pFima metoda vychazi z kodovani a t¥idéni icetnich p¥ipadd, pii kterych
dochazi k pohybu penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentti. Tyto ptipady se fadi do
predem stanovenych skupin ptijmi a vydaji, které se tykaji provozni ¢innosti.

Néhradni pfima metoda se sestavuje pomoci skupin poloZzek nékladli a vynost
Z provozni ¢innosti ve vykazu zisku a ztraty, které se upravuji o zménu stavu materialu a
zbozi, o zménu stavu pohledavek a zavazki z provozni Cinnosti, o zménu stavu

kratkodobého finanéniho majetku, ktery neni penéZnim ekvivalentem, o zmény stavu
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polozek ptechodnych uctd, o dalsi nepenézni naklady a vynosy, o polozky, které patii do

finanéni ¢i investiéni ¢innosti.

Nepiima metoda

Tato metoda sestaveni cash flow z provozni ¢innosti je zalozena na uprave
hospodaiského vysledku o nepenézni operace, o zmény stavu zasob, o zmény stavu
provoznich pohledavek a zavazki, popiipadé o zmény stavu kratkodobého finan¢niho
majetku, pokud neni soucasti penéznich ekvivalentti, o polozky nalezejici do finan¢ni ¢i
investi¢ni ¢innosti.

Nepenéznimi operacemi se rozumi naklady, které nejsou vydajem v daném ucetnim
obdobi a vynosy, které nejsou piijmem v daném tcetnim obdobi.

Vzor vykazu cash flow, ktery je sestaveny nepfimou metodou, je uvedeny v piiloze

(@]
98]

Specifické poloZKy v piehledu o penéZnich tocich — metodika, kterd je v Ceské
republice platnd pro sestaveni vykazu cash flow, vyzaduje vykdzani urcitych polozek
v samostatnych nekompenzovanych polozkéach. Samostatné vykazujicimi poloZzkami jsou
prijmy a vydaje z mimoradnych udalosti, ptijaté a vydané uroky z tivéra a pujcek, piijaté
a vydané podily na zisku, platba dané z piijmt véetné zaplacenych domérkt za bézné

ucetni obdobi. (Rynes, Cash flow v ucetni zavérce, 2009)
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7. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento ptehled je odvozeny ucetni vykaz, ktery podava informace o uspotradani
polozek vlastniho kapitalu, které vyjadiuji jeho celkovou zménu za ti€etni obdobi. Tento
vykaz vysvétluje rozdil mezi pocatecnim a kone¢nym stavem kazdé polozky vlastniho
kapitalu. Tyto informace jsou dulezité hlavné pro externi uzivatele, jelikoZ mohou odhalit
operace, které by jinak témto uzivatelim byly skryty a které pro né mohou byt velmi
vyznamné. Pfehled o zménach vlastniho kapitalu nema v Ceskych ucetnich piedpisech

stanovenou formu. (Steker & Otrusinova, 2013)
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8. Finanéni fizeni a analyza

»~Finanéni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou
obsazeny ptedevsim v Ucetnich vykazech. Finan¢ni analyzy v sob& zahrnuji hodnoceni
firemni minulosti, soucasnosti a predpovidani budoucich finan¢nich podminek.*
(Rackova, 2008)

Finan¢ni analyza zkouma finance podniku. Pouziva se jako ndstroj financniho
managementu nebo ostatnich uzivateld. Finan¢ni analyza identifikuje problémy, silné a
slabé stranky podniku, podava obraz o hospodareni a finanéni situaci podniku. Slouzi pro
rozhodovani managementu podniku. Finan¢ni analyza neni upravena v zadnych pravnich

pfedpisech nebo standardech. AvSak v praxi se pouzivaji n¢jaké obecné piijimané

postupy.

Finanéni analyza se skldda ze dvou ¢asti, které jsou propojené, a to z:

o Kyvalitativni analyzy, kterd je zalozena na souvislosti mezi ekonomickymi a
mimoekonomickymi jevy, na zkuSenostech odbornikii, na jejich subjektivnich
odhadech i na citu pro situace a jejich trendy.

e Kvantitativni analyzy, kterd vyuzivda matematické, statistické a dalsi
algoritmizované metody ke zpracovavani ekonomickych dat s naslednym

ekonomickym posouzenim vysledki. (Sedlacek, 2009)

»Zasady a pravidla, které by mé&l management respektovat:
- Dlouhodoby majetek ma byt financovan dlouhodobym kapitalem.
- Kratkodoby majetek miZe byt financovan kratkodobymi zdroji.
- Trvale obracejici se zadsoby maji byt financovany dlouhodobym kapitalem.
- Dluhy maji byt pfimétené zdrojiim pro zajisténi dluhové sluzby.
- Dluhy se spléceji z ¢istych vynost.
- Uroky se plati z nakladd.
- Cisty vynos ma byt piiméfeny vlozenému kapitalu.
- Cisty vynos ma byt piiméfeny majetku.
- Provozni pfijmy maji byt vétsi nez provozni vydaje.” (Griinwald & Holeckova,
2009)
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Finan¢ni analyzu vyuZzivaji manaZefi, investofi, banky, obchodni partnefi,
zaméstnanci, stat a konkurenti. Zdroje na finan¢ni analyzu mohou byt interni nebo
externi. Mezi interni informace patii ucetni vykazy, vyrocni zpravy nebo nékteré
nefinan¢ni informace napfi. informace o produktivité prace, objemové mnozstvi vyrobki
a sluzeb. Z externich zdroju to jsou informace plynouci z mezinarodnich, narodnich ¢i
odvétvovych analyz. Také sem patii informace z oficidlnich statistik ¢i burzovni
informace. Z nefinan¢nich informaci sem spada postaveni podniku na trhu, jejich
konkurence, kvalita managementu aj.

Jednim ze zakladnich cilii finan¢niho fizeni je dosahovéni finan¢ni stability, kterd
se hodnoti pomoci dvou zékladnich kritérii. Prvnim je schopnost vytvafet zisk, zajistovat
ptirtistek majetku a zhodnocovat vlozeny kapital. Druhym kritériem je zajisténi platebni
schopnosti podniku, bez platebni schopnosti vétSinou neexistuje moznost nadéle
fungovat.

Finan¢ni analyza se ohlizi do minulosti, kdy se hodnoti, jak se firma béhem let
vyvijela nebo miize byt finan¢ni analyza zaméfenéd na budoucnost, kdy slouzi jako zaklad

pro finan¢ni planovani. (Rackova, 2008)

,,Cilem finan¢ni analyzy podniku je zpravidla posouzeni vlivu vnitiniho i vnéjsiho
prostfedi podniku, analyza dosavadniho vyvoje podniku, komparace vysledkt analyzy
VvV prostoru, analyza vztahli mezi ukazateli, poskytnuti informaci pro rozhodovani do
budoucnosti, analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,
interpretace vysledkl véetné€ navrhii ve finanénim planovani a fizeni podniku.* (Sedlacek,

2009)

8.1. Kvalitativni analyza podniku

Tato analyza je zaloZena na odhadech tzv. vnitini ceny podniku na zéklad€ informaci
o hodnot¢ majetku podniku, na vysi jejich vynosech, podnikatelskych zdmeérech aj. Tyto
informace se ziskavaji jak z vetejné dostupnych zdroja, tak z kontaktti s managementem
nebo s pracovniky. Tato metoda se opira o znalost ekonomickych zakonitosti a faktoru.
Zamé&fuje se na odborny odhad zalozeny na hlubokych empirickych a teoretickych
zkuSenostech analytika. (Mrkvicka & Kolat, 2006)

Analyzuje se vliv vngjsiho a vnitiniho prostiedi podniku, faze zivota podniku a

podnikovych cilii. Patfi sem SWOT analyza, metoda kritickych faktorti usp&Snosti,

15



metoda analyzy portfolia, BCG matice a dalsi. Tato metoda pouzivé ptevazné verbalni
hodnoceni. Hlavnim finanénim cilem je zvySovat vlastnikim jejich bohatstvi.
Nefinancnimi cili mohou byt riist a pteziti firmy v konkurencnim prostiedi, udrzeni
zaméstnanosti, atd.

Finan¢ni analyza zvySuje vypovidaci schopnost dat. Cilem je ptedev§im vyhledavat
problémy v podniku, silné a slabé stranky hodnotovych procesi firmy. Je podkladem pii
rozhodovani managementu. Muze se analyzovat cely podnik nebo pouze ¢ast podniku.

(Sedlagek, 2009)

8.2. Kvantitativni analyza
K finan¢ni analyze se vyuzivaji nejriznéj$i matematicko-statistické metody. D¢li se
na absolutni metodu, kde se analyzuji pfimo polozky z vykazu a relativni metodu, kde se

analyzuje vztah dvou polozek z vykazu.

K zakladnim metoddm finan¢ni analyzy patii zejména:

1. Analyza stavovych (absolutnich) ukazateli.

Jedna se o analyzu rozvahy, tj. o analyzu majetkové a finan¢ni struktury. Sem patii
analyza trendii neboli horizontdlni analyza a procentni rozbor dil¢ich polozek, které se
tika vertikalni analyza.

2. Analyza tokovych ukazateli.

Tato analyza je zaméfena na vynosy a naklady, zisk a cash flow. I zde se vyuziva
horizontalni a vertikalni analyza.

3. Analyza rozdilovych ukazateli.
V této analyze je nejvyznamngjsi ukazatel Cistého pracovniho kapitalu.
4. Analyza pomérovych ukazateli.

Do této analyzy patii ukazatelé likvidity, rentability, aktivity, zadluZenosti,

produktivity, ukazatelé kapitalové trhu a ukazatelé na bazi cash flow.
5. Analyza soustavy ukazateli.

6. Souhrnné ukazatele hospodareni. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

8.2.1. Horizontalni analyza
Horizontdlni analyza porovnava zmény polozek jednotlivych vykazi v casové

posloupnosti. Tyto polozky jsou analyzovany po fadcich, proto horizontalni analyza.
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Horizontalni analyza se pocita jak v absolutnich datech (v korunach), tak v procentech.
Z téchto zmén lze odvozovat i pravdépodobny vyvoj ukazatelti v budoucnosti, pokud se

ovSem v budoucnu bude podnik chovat stejné.

8.2.2. Vertikalni analyza
Vertikalni analyza vyjadiuje jednotlivé polozky t€etnich vykazi jako procentni podil
k jediné zvolené zakladné, ktera je polozena jako 100%. Vertikalni analyza, protoze
vyjadieni polozek byva v jednotlivych letech (ve sloupcich). Tato analyza se nc¢kdy
nazyva strukturalni. V rozboru rozvahy se jako zdkladna uvadi aktiva nebo pasiva celkem,
ve vykazu zisku a ztraty jako zaklad byvaji obvykle zvoleny vynosy celkem. (Mrkvicka
& Kolat, 2006)

8.2.3. Analyza rozdilovych ukazatela

Tato analyza slouzi k fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na jeho likviditu.
Patti sem piedevsim Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prostiedky.

Cisty pracovni kapital (CPK) je nejvyznamngjsi rozdilovy ukazatel. Definuje se
rozdilem mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji. Tento ukazatel ma
vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Cisty pracovni kapitéal predstavuje ob&zny
majetek financovany dlouhodobym kapitalem.

Cisté pohotové prostiedky (CPP) udavaji okamzitou likviditu okamzité splatnych
kratkodobych zavazkl. Vypocitd se rozdilem mezi pohotovymi penéZnimi prostfedky a
okamzité splatnymi zavazky. Ucetni jednotka si sama stanovy, zda do pohotovych
penéZnich prostiedkll zahrne pouze hotovost a penize na béZném uctu, nebo 1 kratkodobé

cenné papiry a terminované vklady. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

8.2.4. Analyza cash flow
Vykaz cash flow udéava, jak pfijmy a vydaje v ucetnim obdobi ovlivnily finan¢ni
situaci. Finan¢ni situace se méni dilem hybnych sil, které uvadéji do pohybu penézni toky.
Analyza cash flow vysvétluje, jak jednotlivé ¢innosti pretvaieji financni situaci podniku.
Provozni ¢innost obsahuje provozni piijmy a vydaje uvadéjici do pohybu polozky
pracovniho kapitalu, které maji vztah k likvidite. Penézni tok z provozni ¢innosti ma vztah

k dynamice vykonnosti podniku.
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Y. 7 We

Investi¢ni ¢innost obsahuje investi¢ni vydaje, které uvadéji do pohybu dlouhodoby
majetek vtahujici se k finan¢ni stabilité.

Financni ¢innost obsahuje finan¢ni pfijmy a vydaje, které maji vliv na dynamiku
dluhu vztahujici se k solventnosti.

Analyza cash flow odhaluje zdkladni tendence, které mohou nasmérovat dalsi vyvoj
finan¢ni situace. Analyza zkouma penézni toky jako pfi¢inu vyvoje finanéni situace.

(Griinwald & Holeckova, 2009)

8.2.5. Analyza pomérovych ukazatela

Vyjadiuje vztah mezi dvéma nebo vice ukazateli pomoci podilu. Jsou nejoblibené;si
a nejrozsifencj$i. Rychle a nendkladn€ ukazuji financni obraz podniku. Dokazi
porovnavat podnik v ¢ase i v prostoru. Nevyhodou téchto ukazateld je nizka vysvétlovaci
schopnost.

Pomérovi ukazatelé se sestavuji jako podilové, kdy do poméru se dosazuje ¢ast celku
a celek a vztahové, kdy se do poméru davaji samotné veli¢iny. Pomé&rovi ukazatelé se
Cleni na ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity, na bazi cash flow a

provozni ukazatelé. (Sedlacek, 2009)

8.2.6. Ukazatelé rentability (profitability ratios)

Ukazatelé rentability neboli vynosnosti poméiuji zisk Kk ¢astce vlozeného kapitalu.
Zisk se muze rozlisit na EBIT (earnings before interest and taxes — zisk pied odeétenim
urokl a dani), ktery odpovida provoznimu vysledku hospodatfeni, EAT (earning after
taxes — zisk po zdanéni neboli Cisty zisk), EBT (earnings before taxes — zisk pied
zdanénim) provozni zisk sniZzeny/zvysSeny o financni a mimotadny vysledek hospodatent,

od kterého nebyly odecteny dan¢. (Riackova, 2008)

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu ROA (return on assets)

Tento ukazatel odrazi celkovou vynosnost kapitalu, bez ohledu na to, z jakych zdroji
byl financovan. Porovnava zisk k celkovym aktiviim, udava tedy souhrnnou efektivnost
podniku. Ukazatel by mél byt vétsi nez primérna Grokova mira poskytovana v bance.

(Rackova, 2008)




Rentabilita vlastniho kapitalu ROE (return on common equity)

Tento ukazatel vyjadiuje vynosnost kapitalu, ktery do podnikéni vlozili akcionafi
nebo vlastnici. Investofi pomoci tohoto ukazatel zjisti, zda riziko, které podstupuji,
odpovida jejich vynosu. Pokud je tento ukazatel trvale niz§i nez vynosnost cennych
papirti garantovanych statem, podnik je odsouzen k zaniku. Doporucené hodnota je 15 -

20 %. (Ruckova, 2008)

zisk

ROE =
vlastni kapital

Rentabilita trzeb (return on sales)

Rentabilita trzeb ndm udéava, jak je podnik schopen dosahovat zisku pfi urcitych
trzbach. Vypocita tedy, kolik korun zisku nam vyprodukuje 1 K¢ trzeb. Tento ukazatel
by se m¢l porovnavat v ramci odvétvi, jelikoz kazdé odvétvi klade diraz na jiny ukazatel.
Obecné se da ale Fici, ze ¢im vyssi je rentabilita trzeb, tim je situace pro podnik z hlediska

produkce lepsi. Tento ukazatel je nejvice ovliviiovan néklady. (Rackova, 2008)

zisk
ROS = —/—————
rocni triby

8.2.7. Ukazatelé aktivity (asset management)
Ukazatelé tizeni aktiv. M&fi, jak podnik naklada s aktivy. Jestli vznikaji pfebyte¢né
naklady tim, ze ma ptebytek aktiv nebo zda ptichdzi o vynosy, kvili nedostatku aktiv.
Uvadgji se jako ukazatele vazanosti kapitalu na polozky aktiv a pasiv, obratovosti aktiv

nebo doby obratu. (Sedlacek, 2009)

Vazanost celkovych aktiv (total assets turnover)
Informuje o vykonnosti aktiv, neboli jak podnik vyuziva aktiva k dosazeni trzeb.
Udava celkovou produk¢ni efektivnost. Tento ukazatel se pouziva k prostorovému

srovnani. Ukazatel by mél mit co nejnizsi hodnoty. (Sedlacek, 2009)

) ) _ aktiva
Vazanost celkovych aktiv = —————
rocni trzby
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Obrat zasob (inventory turnover ratio)

Ukazatel intenzity vyuziti zasob, to znamena, kolikrat se obrati zasoby za ur€ity
Casovy interval. Zjednodusen¢ - kolikrat se zasoby prodaji a opét naskladni. Problém je,
7e zasoby jsou vedeny ve skladni cen¢, kdeZto trzby v prodejni cené. Tento ukazatel tedy
nadhodnocuje skute¢nou obratku. Ukazatel se srovnava s oborovym primérem. Pokud je
tento ukazatel vyS$i nez oborovy prumér podnik nemé prebytecné zasoby. Kdyz je

ukazatel niz§i nez primér, ma podnik zastaralé zasoby. (Sedlacek, 2009)

) rocni trzby
Obrat zassob = ————
zasoby

Doba obratu zasob (inventory turnover, stock turnover ratio)

Kolik dni trva primérné jeden obrat. Tedy kolik dni primérn¢ trva od pofizeni po
jejich spotiebu nebo prodej. U vyrobki a u zboZi udava jejich likviditu, tj. kolik dni trva
jejich preména na hotovost (pohledavku). (Sedlacek, 2009)

365

Doba obratu zaisob = ————
obrat zasob

Doba obratu pohledavek (average collection period, debtor days ratio)

Jedna se o priimérnou dobu odkladu plateb. Pocita se jako pomér primérného stavu
pohledavek k primérmym dennim trzbam. Vysledek je pocet dni. Tento ukazatel se
porovnava s béznou platebni moralkou. Pokud doba splatnosti je delsi, tak obchodni

partnefi neplati vCas své zadvazky. (Sedlacek, 2009)

) pohledavky
Obrat pohledavek = ——————
rocni triby
Doba obrat hledavek = 365
oba obratupohiedaver = obrat pohledavek

Doba obratu zavazki (payables turnover ratio)

Je to primérna doba odkladu plateb. Kolik dni uplyne od pfijeti faktury po jeji
zaplaceni. Vypocita se jako pomér primérného stavu zavazkt k primérnym dennim
trzbam. Vysledek vyjde ve dnech. Doba obratu pohledavek by méla byt mensi nez doba
obratu zdvazku. (Sedlacek, 2009)
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) 3 zavazky

Obrat zavazkii = ————
rocni trzby
365

pobrat zavazkl

Doba obratu zavazku =

8.2.8. Ukazatelé zadluZenosti (debt management)

Tito ukazatelé slouzi jako indikatory vyse rizika, ktera podnik ma pii poméru a
struktufe svého vlastniho a ciziho kapitalu. Cim vys3i tito ukazatelé jsou, tim vyssi je
zadluZenost, a podnik bere na sebe vyssi riziko. Avsak ur¢ita mira zadluzenosti je pro
firmu uzite¢na, jelikoz cizi kapital je levné;si nez vlastni. Nejméné riskantnim kapitalem

je vlastni kapital. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

Celkova zadluZenost (debt ratio)
Zakladni ukazatel zadluZenosti. Vypocita se jako podil ciziho kapitalu k aktiviim.
Doporuc¢ena hodnotu podle odborné literatury se udava mezi 30-60%. Tento ukazatel by

se m¢l porovnat s odvétvim. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

cizi kapital

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Mira zadluZenosti (debt to equity ratio)
Tento ukazatel poméfuje cizi a vlastni kapital. Tento ukazatel ma stejnou vypovidaci

schopnost jako celkova zadluZenost. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

cizi kapital

Mira zadluZzenosti = " —
vlastni kapital

Urokové kryti (interest coverage)

Tento ukazatel charakterizuje zadluZzenost pomoci schopnosti firmy splacet troky.
Urokové kryti udava, kolikrat zisk pfevysuje placené tiroky. Pokud se ukazatel rovna 1,
tak cely zisk se pouZzije na uroky. Optimalné by uroky méli byt kryté ziskem vice nez

Skrat. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

EBIT
nakladové Uroky

Urokové kryti =
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8.2.9. Ukazatelé likvidity (liquidity ratios)

Tito ukazatelé kratkodobé likvidity indikuji platebni schopnost podniku, odvozuji
tedy solventnost podniku od poméru nejlikvidnéjs$i skupiny podnikovych aktiv.
Solventnost je obecna schopnost podniku ziskavat prostiedky k uhradé svych zavazku.
Likvidita je momentalni schopnost podniku uhradit své splatné zavazky. Likvidnost
vyjadiuje, jak rychle a s jakou jistotou Ize jednotlivy majetek pfeménit na hotovost.

Nedostatek likvidity muze vést k platebni neschopnosti a naslednému bankrotu.

Bézna likvidita (current ratio)

Tento ukazatel ndm udava, kolikrat obéznd aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky
podniku nebo kolika korunami obéznych aktiv je kryta jedna koruna kratkodobych
zavazkl. VyS$8i hodnoty ukazatele signalizuji vétSi nadé€ji na zachovani platebni

schopnosti podniku. Ukazatel by mél byt v rozsahu 1,5 — 2,5. (Mrkvicka & Kolat, 2006)

obézni aktiva

Bézna likvidta =
ezna tkviata kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (quick ratio, acid test)

Tento ukazatel z obéznych aktiv vylutuje zasoby. Casto se tento ukazatel porovnava
S béznou likviditou, pokud se pohotova likvidita oproti bézné likvidit¢ vyrazné snizila,
signalizuje to nadmérny podil zasob v ob&éznych aktivech. Pro vétitele je vyhodnéjsi vyssi

hodnota, to ov§em nemusi platit pro vlastniky firmy. Obecné se doporucuje, aby hodnota

ukazatele neklesla pod 1. (Mrkvicka & Kolat, 2006)

obéina aktiva — zasoby

p ST R PR
ohotova likvidita kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita (cash ratio)
Tento ukazatel by mél byt v rozmezi 0,2-0,5. Vysoka hodnota znamena, Ze finan¢ni

prostiedky nejsou efektivné vyuzivany. (Pavelkova & Knapkova , 2010)

kratkodoby finantni majetek

Okamzita likvidita = kratkodobé Zavazicy
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Obrat pracovniho kapitalu (net working capital turnover ratio)
Jak podnik dokaze svou vlastni Cinnosti vytvorit pfebytky k financovani. Tento

ukazatel je ovlivnén délkou pracovniho cyklu. (Sedlacek, 2009)

rocni triby

Obrat Cistého pracovniho kapitalu = — — —
prumérny Cisty pracovni kapital

8.2.10. Ukazatelé na bazi cash flow
Podle celosvétové tendence se prosazuje nazor, ze ukazatelé sestavené na bazi cash
flow maji pro finanéni analyzu a finan¢ni fizeni vys$$i vypovidaci schopnost nez ukazatelé
tradiéni metodou. Vykazy penéznich tokti vylucuji problémy spojené s akrudlnim

ucetnictvim. Tyto ukazatel¢ se vyuzivaji k hlubsi analyze. (Mrkvicka & Kolat, 2006)

Ukazatel cash flow likvidity
Tento ukazatel je alternativou k bézné likvidité. Cash flow likvidita vyjadiuje
schopnost podniku hradit kratkodobé zavazky z vyprodukovaného penézniho toku.

(Mrkvicka & Kolat, 2006)

cash flow

Cash flow solventnost = kratkodobé zavazky

Ukazatel rentability z cash flow

Ukazatel rentability z cash flow je alternativou k rentabilité trzeb. Ma i obdobnou
vypovidaci schopnost. Oproti rentabilit¢ trzeb ma vSak urcité pfednosti. Méfime-li
rentabilitu z cash flow, neni tento ukazatel do zna¢né miry ovlivnén investi¢nimi cykly a
stupném odepsanosti dlouhodobého majetku oproti ukazateli rentability ze zisku.
(Mrkvicka & Kolat, 2006)

. cash flow
Rentabilita z cash flow = ——————
rocni trzby

Ukazatel cash flow rentability celkového kapitalu
| tento ukazatel je alternativou rentabilitniho ukazatele, a to rentability celkového

vloZeného kapitalu. Cash flow rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje, kolik penéZnich
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prostiedkii je podnik schopen vyprodukovat z jedné penézni jednotky celkového

vlozeného kapitalu. (Mrkvicka & Kolar, 2006)

. ) o cash flow
Cash flow rentabilita celkového kapitdlu = ————
aktiva

Ukazatel urokového kryti z cash flow
Tento ukazatel ma obdobnou vypovidaci schopnost jako ukazatel urokového kryti

zalozeny na zisku. Vyvoj tohoto ukazatele miize znamenat riziko netinosné zadluzenosti.

(Mrkvicka & Kolat, 2006)

cash flow + nakladové uroky

Urokové kryti h flow =
rokové krytiz cash flow nakladové uroky

8.2.11. Ukazatelé produktivity
Tito ukazatelé se uplatnuji ve vnitinim fizeni. Ukazatelé produktivity se opiraji

pfedevsim o naklady, které maji za ndsledek hospodarné vynakladani jednotlivych druhti

nakladt. (Sedlacek, 2009)
Mzdova produktivita
Tento ukazatel udava, kolik vynost pifipadad na 1 K¢ vyplacenych mezd. Mzdova

produktivita by méla vykazovat rostouci trend. (Sedlacek, 2009)

pridana hodnota

Mzdova produktivita =
mzdy

Nakladovost trZeb
Tento ukazatel vyjadiuje zatiZeni vynost celkovymi ndklady. Nakladovost trzeb by

behem let méla mit klesajici tendenci. (Sedlacek, 2009)

naklady
Nakladovost trzeb =

trzby kromé mimotradnych
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Vazanost zasob na vynosy
Vézanost zasob, fika, jaky objem zasob je vdzan na 1 K¢ vynosii. Hodnota ukazatele

by méla byt minimalni. (Sedlacek, 2009)

zasoby

Vazanost zasob na vynosy = — —_—
ynosy trzby kromé mimoradnych

8.2.12. Vztahy mezi jednotlivymi skupinami ukazatelu
mezi jednotlivymi skupinami ukazatelt:

ZadluZenost a likvidita — vysoka zadluzenost mtize vést ke snizeni likvidity. Je
nutné analyzovat strukturu cizich zdrojii z hlediska doby splatnosti. Pokud mé podnik
vysoky podil kratkodobych cizich zdroji, miZze to vést k problémim s likviditou.

Likvidita a rentabilita — vysoka likvidita znamena schopnost splacet své kratkodobé
zavazky. Kdyz ma podnik vysoké mnozstvi obéznych prostiedkid v hotovosti, na bézném
uctu, v pohledavkach a zasobach, neplyne z jejich drzby skoro zadny vynos a dochazi
K umrtveni vloZzeného kapitalu. Tim se snizi rentabilita firmy.

Aktivita a rentabilita — efektivni vyuziti aktiv se projevi ve vysoké obratkovosti
aktiv ¢i jejich dil¢ich polozek, to vede ke zvySeni rentability. Rentabilita mtze byt
ovlivnéna jednak ziskovou marzi a jednak obratkovosti aktiv.

Likvidita a aktivita — likvidita poméfuje obézny majetek s kratkodobymi cizimi
zdroji. Aktivita méti obrat jednotlivych polozek rozvahy. Je nutné vzéjemné ovliviiovani
téchto oblasti sledovat.

ZadluzZenost a rentabilita — vySsi zadluzenost mize pfispivat bud’ k vyssi, nebo
K niz8i rentabilité. Pokud podnik naklada s cizim kapitalem efektivng, zvySena

zadluZenost vede k zvySeni rentability. (Pavelkova & Knéapkova , 2010)
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9. Metodika

Praktickd cast bakalaiské prace se zabyva spolecnosti S ru¢enym omezenim, ktera
ma sidlo v Trebici, zapis do obchodniho rejstiiku byl proveden v roce 2001. Hlavnim
predmétem podnikdni je prodej novych 1 ojetych vozid, originalnich dild a
autopiislusenstvi.

Hlavnim cilem bakaléfské prace je na zakladé finan¢ni analyzy a ucetnich vykazii,
které jsou v Géetnictvi pouzivany, tj. z rozvahy (R), vykazu zisku a ztraty (VZZ), ptilohy
(P) a vykazu o penéznich tocich (CF) zhodnoceni hospodateni podniku.

Pti psani bakalaiské prace byla pouzita odborna literatura a ucetni vykazy podniku:
rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piiloha za roky 2010, 2011 a 2012. Dale se sestavi pro
firmu piehled o penéznich tocich za roky 2010-2012, ktery si sama nesestavuje.

V praktické ¢asti bakalaiské prace se sestavi analyza absolutnich, pomérovych
ukazatelli a analyza cash flow. Do analyzy absolutnich ukazateli patii horizontlni a
vertikalni analyza, ve které se zhodnoti aktiva, pasiva, nadklady a vynosy. U analyzy
pomérovych ukazateld se vypocitaji ukazatele rentability, likvidity, aktivity,

zadluzenosti, produktivity a ukazatelé na bazi cash flow.

Tabulka ¢. 1. Horizontalni analyza

Nazev Vzorec
Absolutni zména v tis. K¢ hodnota v roce t - hodnota v roce (t-1)
) absolutni zména
Relativni zména v % * 100
hodnota vroce (t — 1)

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 2: Vertikalni analyza
Nazev Vzorec
polozka aktiv
%
aktiva celkem (R1.1)
polozka pasiv
*
pasiva celkem (R T. 67)
jednotlivé naklady
* 100

Podil polozek aktiv na celkovych aktivech 100

100

Podil polozek pasiv na celkovych pasivech

Podil polozek nakladi lkovych nakladech
odil polozek nakladt na celkovych nakladec celkové naklady

jednotlivé vynosy
*

Podil polozek vynost na celkovych vynosech 100

celkové vynosy

Zdroj: viastni zpracovani
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Tabulka ¢. 3: Priumérna hodnota a tempo riistu

Nazev Vzorec
o v, hodnota vroce 2010 + 2011 + 2012
Primérna hodnota
3

Tempo ristu

hodnota v roce 2011 hodnota v roce 2012
E3
hodnota v roce 2010 hodnota v roce 2011

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 4: Ukazatele rentability

Nazev

Vzorec

Rentability celkovych aktiv

Cisty zisk (VZZ t.60)
ES
celkova aktiva (R1.1)

100

Rentability vlastniho kapitalu

Cisty zisk (VZZ 1. 60)
£
vlastni kapital (R t.68)

100

Ukazatel rentability trzeb

Cisty zisk (VZZ 1. 60)
*
roénivynosy (VZZt. 1+4+19+26+42+53)

100

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 5: Ukazatele aktivity

Nazev

Vzorec

Vazanost celkovych aktiv

celkova aktiva (RT. 1)
rocnivynosy (VZZt. 1+4+19+26+42+53)

Obrat celkovych aktiv

rocnivynosy (VZZY. 1+4+ 19+ 26 + 42 + 53)
celkova aktiva (R1.1)

Obrat zasob

roénivynosy (VZZt. 1+ 4+ 19+ 26+ 42 + 53)
zasoby (R 1. 32)

Doba obratu zasob

365
obrat zasob

rocnivynosy (VZZY. 1+4+19+ 26+ 42+ 53)

Obrat pohledavek
Tt potedave pohledavky z obchodnich vztahi (R t.49)
365
Doba obratu pohledavek
OPa ObTatu pofriedave obrat pohledavek
. i rocnivynosy (VZZt. 1+4+19+ 26+ 42+ 53)
Obrat zavazkil

zavazky z obchodnich ztahi (R T. 103)

Doba obratu zavazku

365
obrat zavazkl

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 6: Ukazatele zadluzenosti

Nazev

Vzorec

Celkova zadluzenost

cizi kapital (R t. 85)

100
celkova aktiva (R¥. 1) i

Koeficient zadluzenosti

cizi kapital (R . 85)
vlastni kapital (R 1. 68)

Urokové kryti

EBIT (VZZT. 61 + 43)
nakladové Groky (VZZ . 43)

Zdroj: viastni zpracovani

27




Tabulka ¢. 7: Ukazatele likvidity

Nazev Vzorec

BéZzna likvidita

obéina aktiva (R t. 31)
kratkodobé zavazky (R 1. 102)

Pohotova likvidita

obézna aktiva (R . 31) — zasoby (R t. 32)
kratkodobé zavazky (R t. 102)

Okamzita likvidita

kratkodoby financéni majetek (R t.58)
kratkodobé zavazky (Rt.102)

Obrat pracovniho kapitalu

rotni vynosy(VZZt. 1+ 4+ 19+ 26 + 42 + 53)
Cisty pracovni kapitadl (Rt. 31 —102—116)

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 8: Sestaveni vykazu cash flow

P. Pocate¢ni stav penéZ. prostiedki a penéz. ekvivalentl (R ¥. 58 minulé obdobi)
Z. Utetni zisk/ztrata z b&Zné ¢innosti (VZZ t. 60)
A. Penézni toky z provozni Cinnosti =
(+,-) Upravy o nepenézni operace = odpis aktiv (et 551) + zména zistatk ¢asového
rozliSeni (ucet 388, 389, 383, 384, 385) + zisk/ztrata z prodeje aktiv (ucet 541 —
ucet 641)
(+,-) Upravy obé&znych aktiv = zména stavu pohledavek (ucet 311, 314, 315) + zména
stavu zavazku (acet 321, 325, 331, 336, 341, 342, 343, 345, 481) + zména stavu
zasob (ucet 112, 119, 121, 132)
B. Investi¢ni ¢innost =
(+,-) Nabyti stalych aktiv = nabyty dlouhodobého majetku (acet 042) + nabyti
finan¢nich investic (0¢et 063)
(+,-) Vynosy z prodeje aktiv = vynosy z prodeje majetku (aéet 641)
C. Financni ¢innost =
(+,-) Zména stavu dlouhodobych zavazkl = zvyseni dlouhodobého uvéru (ucet 461) +
snizeni ostatnich dlouhodobych zavazki (acet 365)
(+,-) ZvysSeni a snizeni vlastniho kapitalu = upsani cennych papirt (ucet 367, 355) +
narok na podily na zisku (ucet 428, 431)
F. Cisty penézni tok (A + B + C)
R. Kone¢ny stav penéznich prostfedkii a penéznich ekvivalenti (P + Z + F) nebo (R t. 58
netto stav bézného ucetniho obdobi)

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka ¢. 9: Ukazatele na bazi cash flow

Nazev Vzorec

Ukazatel likvidity

CF z provozni ¢innosti (CF 1. A)
kratkodobé zavazky (R 1.102)

Rentabilita z cash flow

CF z provozni ¢innosti (CF 1. A)

100
rotni vynosy (VZZ . 1+ 4 + 19 + 26 + 42 + 53)

CF z provozni ¢innsoti (CF 1. A)

Rentabilita celk. kapitalu * 100

celkova aktiva (R1.1)

Urokové kryti z cash flow

CF z provozni Cinnosti (CF t. A) + nakladové aroky (VZZ t.

nakladové uroky (VZZ ¥. 43)

Zdroj: viastni zpracovani
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Tabulka ¢. 10: Ukazatele produktivity

Nazev Vzorec

pridana hodnota(VZZ t.11)
mzdové naklady (VZZ 1. 13)

Mzdova produktivita

naklady (VZZt.2+8+ 12+ 17+ 18+ 22+ 27+43+45+49+54)

Nakladovost trzeb — ST "
rocni trzby kromé mimotadnych VZZt. 14+ 4+ 194+ 26 + 42)

zasoby (R Y. 32)

Vézanost zasob — TRV ™
roéni trzby kromé mimotadnych VZZ 1.1+ 4 4+ 19 + 26 + 42)

Zdroj: viastni zpracovani
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10. Finanéni analyza hodnoceného podniku

10.1. Analyza absolutnich ukazateli

Tabulka ¢. 11: Horizontalni analyza aktiv za roky 2010-2012 (tis. K¢)

Zména 2011/2010 | Zména 2012/2011

AKTIVA tis. K¢ % tis. K¢ %

AKTIVA CELKEM 5371 9,95 -4 077 -6,87
Dlouhodoby majetek -15 983 -44,60 -4 692 -23,63
Dlouhodoby hmotny majetek -483 -2,50 -4 692 -24,88
Dlouhodoby finan¢ni majetek -15 500 -93,94 0 0,00
Obézna aktiva 21371 117,84 664 1,68
Zasoby -852 -10,23 1819 24,32
Dlouhodobé pohledavky 20 482 100,00 0 0,00
Kratkodobé pohledavky 2 146 74,96 -2 401 -47,93
Kratkodoby finan¢ni majetek -405 -5,84 1246 19,07
Casové rozliSeni -17 -58,62 -49 -408,33

Zdroj: viastni zpracovani

Celkova aktiva podniku béhem let mirn€ kolisaji. Nejprve se oproti piedchazejicimu
roku 0 9,95 % zvysi. V tomto roce byla hodnota aktiv nejvyssi a to 59 375 tisic K¢.
Nasledné k 31. 12. 2012 hodnota o 6,87 % klesla.

V analyze je mozno vidét, ze dlouhodoby majetek v priabéhu let klesa. V roce 2011
klesly spole¢nosti ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily. A v roce 2012 doslo ke
snizeni staveb a nedokonceného hmotného majetku. Diky témto skute¢nostem se
dlouhodoby majetek béhem tti let zmensil o 20 675 tisic K¢&.

Ob¢zna aktiva behem let vzrostla. V roce 2011 ob&zna aktiva zdvojnasobila svou
spolecnikem v hodnoté¢ 20 482 tisic K¢. V dalSim roce se obéZna aktiva jen mirné zvysila

kvili poklesu kratkodobych pohledavek o 47,93 %.

Tabulka ¢. 12: Vertikalni analyza aktiv v % za roky 2010-2012 (tis. K¢.)

AKTIVA 2010 2011 2012
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 66,37 33,44 27,42
Dlouhodoby hmotny majetek 35,81 31,76 25,62
Dlouhodoby finan¢ni majetek 30,55 1,68 1,81
Obézna aktiva 33,58 66,54 72,64
Zasoby 15,43 12,60 16,82
Dlouhodobé pohledavky 0,00 34,50 37,04
Kratkodobé pohledavky 5,30 8,44 4,72
Kratkodoby finan¢ni majetek 12,85 11,01 14,07
Casové rozliSeni 0,05 0,02 -0,07

Zdroj: viastni zpracovani
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Na zakladé majetkové struktury podniku lze vidét, Ze nejvétsi podil na celkovych
aktivech mé nejdfive dlouhodoby majetek, ktery tvoti 66,37% podil. Dlouhodoby
majetek je rozd€len piiblizné rovnych dilem. Od roku 2011 maji nadpolovi¢ni podil
obé&zna aktiva. V tomto roce tvoii 66,37% podil a v dalSim roce 72,64% podil na

celkovych aktivech. Na ob&znych aktivech se nejvice podileji dlouhodobé pohledavky.

Tabulka ¢. 13: Horizontdlni analyza pasiv za roky 2010-2012 (tis. K¢)

Zména 2011/2010 | Zména 2012/2011
PASIVA tis. K¢ % tis. K¢ %

PASIVA CELKEM 5371 9,95 -4 077 -6,87
Vlastni kapital 10 019 33,47 6 024 15,08
Zakladni kapital 0 0,00 0 0,00
Rezervni fondy 0 0,00 0 0,00
VH minulych let 10245 | 41,89 5 037 14,52
VH bézného ucéetniho obdobi -226 -4,29 987 19,59
Cizi zdroje -4765 | -19,80 | -10 003 | -51,83
Dlouhodobé zavazky -279 -11,80 -44 -2,11
Kratkodobé zavazky 514 10,93 2 041 39,13
Bankovni Gvéry a vypomoci -5000 | -29,41 | -12000 |-100,00
Casové rozliseni 117 100,00 -98 -83,76

Zdroj: viastni zpracovani

Celkova pasiva maji stejny vyvoj jako celkova aktiva, protoze zde plati bilanéni
rovnice. Vlastni kapitdl v prib&hu let vzrostl, hlavné¢ diky nerozdélenym ziskiim
z minulych let. V roce 2011 €inil nerozdéleny zisk 34 700 tisic K¢, dalsi rok se navysil o
dalsich 14,52 %. Ve vSech letech podnik vykazuje zisk.

Cizi zdroje béhem let klesly. V roce 2011 se cizi zdroje oproti predchozimu roku
Klesly o 19,8 %, tento pokles je pfedevsim dusledkem splaceni bankovniho Gvéru.

V dal$im roce byl tento uvér zcela splacen.

Tabulka ¢. 14: Vertikalni analyza pasiv Vv % za roky 2010-2012 (tis. K¢.)

PASIVA 2010 2011 2012
PASIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Vlastni kapital 55,44 67,30 83,15
Zéakladni kapital 0,37 0,34 0,36
Rezervni fond 0,04 0,03 0,04
VH minulych let 45,28 58,44 71,86
VH béZného ucetniho obdobi 9,75 8,48 10,89
Cizi zdroje 44,56 32,51 16,81
Dlouhodobé zavazky 4,38 3,51 3,69
Kratkodobé zavazky 8,71 8,78 13,12
Bankovni Gvéry a vypomoci 31,48 20,21 0
Casové rozliSeni 0,00 0,20 0,03

Zdroj: vlastni zpracovani
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Struktura majetku se béhem let nijak vyrazné neméni. Nejvetsi podil na celkovych
pasivech ma vlastni kapital, ktery béhem let roste. Vlastni kapitdl je piedev§im tvoren
nerozdélenym ziskem minulych let. Dale je tvoien vysledkem hospodafeni bézného
ucetniho obdobi a nepatrné zakladnim kapitalem a rezervnim fondem. Cizi zdroje béhem
let klesaly. V roce 2012 tvoii pouhy 16,81% podil na celkovych pasivech. Snizeni podilu

ciziho kapitalu je zptisoben splacenim bankovniho Gvéru.

Tabulka ¢. 15: Horizontalni analyza nakladii za roky 2010-2012 (tis. Kc)

POPIS Zména 2011/2010 | Zména 2012/2011
tis. K¢ % tis. K¢ %

Néklady vynaloZené na prod. zbozi | -13603 | -14,60 | -14993 | -18,85
Vykonova spotieba -713 -4,37 -2 225 -14,25
Osobni naklady -292 -2,86 -353 -3,55
Dan¢ a poplatky 11 9,24 157 120,77
Odpisy dl. hmot. a nehmot. majetku | -182 -15,92 -166 -17,27
Z1s. cena prod. dl. majetku a mat. -552 -15,82 4 560 155,26
Ostatni provozni naklady -3678 -94,72 -11 -5,37
Néakladové troky -146 -15,04 -399 -48,36
Ostatni finan¢ni naklady -24 -20,51 -26 -27,96
Dan z ptijmi za béZnou ¢innost -481 -37,37 719 89,21
Mimotadné naklady 3 75,00 -1 -14,29

Zdroj: vlastni zpracovani

Firma béhem let sniZzovala své naklady. Nejvétsi sniZzeni béhem let probéhlo na
polozce néklady vynalozené na prodané zbozi, které se nejdiive snizilo o 13 603 tisic K¢
a poté o dalSich 14 993 tisic K¢&. Dalsi nejvétsi snizeni ndkladt probéhlo na ostatnich
provoznich nékladech, toto sniZeni bylo o 94,72 %. V roce 2012 se zvysila zGstatkova
cena prodan¢ho dlouhodobého majetku a materidlu oproti pfedchozimu roku o 155,26 %.
Toto zvySeni nastalo kvili ukonéeni ¢innosti a naslednému prodeji jedné z pobocek

firmy.

Tabulka ¢. 16: Horizontalni analyza vynosii za roky 2010 -2012 (tis. K¢)

Zména 2011/2010 | Zména 2012/2011
POPIS tis. K& | % | tis.KE | %

Trzby za prodej zbozi -14 656 | -15,25 | -12 418 -15,25
Vykony -1 052 -3,89 -3 736 -14,38
Trzby z prodeje dl. majetku a mat. -695 -16,39 8 127 229,19
Ostatni provozni vynosy -3 370 -40,17 | -3485 -69,42
Vynosové troky -153 -98,08 2 66,67
Mimoradné vynosy 43 116,22 17 21,25

Zdroj: viastni zpracovani
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V disledku snizovani nakladi se firm¢ snizily i trzby. Vynosy za prodej zboZzi v
letech 2011 a 2012 oproti piedchozimu roku klesly 0 15,25 %. Z divodu prodeje pobocky
vV roce 2012 vzrostly trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu o 229,19 %.
Ostatni provozni vynosy stejné jako naklady béhem let klesly. V roce 2011 0 40,17 % a

nasledujici rok 0 69,42 %.

Tabulka ¢. 17: Vertikalni analyza nakladi v% za roky 2010-2012 (tis. K¢)

POPIS 2010 2011 2012
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 71,26 71,63 65,66
Vykonova spotieba 12,49 14,06 13,62
Osobni néklady 7,82 8,95 9,75
Dané a poplatky 0,09 0,12 0,29
Odpisy dl. hmot. a nehmot. majetku 0,87 0,87 0,81
Zs. cena prodaného dl. majetku a mat. 2,67 2,64 7,63
Ostatni provozni naklady 2,97 0,18 0,20
Néakladové troky 0,74 0,74 0,43
Ostatni finan¢ni naklady 0,09 0,08 0,07
Dan z ptijmi za béZnou ¢innost 0,98 0,73 1,55
Mimotadné naklady 0,003 0,01 0,01

Naklady celkem 100 100 100

Zdroj: viastni zpracovani

Struktura nakladi se nijak vyrazné béhem let nezménila. Nejvétsi podil na nakladech
ve vSech letech maji ndklady vynalozené na prodané zbozi. V roce 2010 tvoii 71,26 % z
celkovych nakladd, coz je 93 140 tisic K¢&. Vykonova spotifeba ma 12,49% podil a osobni
naklady maji 7,82% podil, ostatni polozky tvoii pouze nepodstatnou ¢ast nakladi.

K31.12.2011 se podil nékladl vynalozenych na prodané zboZi nijak nezménil. Stale
tvori nejvétsi ¢ast nakladi. Vykonova spotieba se mirné zvysila na 14,06% podil, stejné
tak se mirn¢ zvysily osobni naklady na 8,95% podil, ostatni polozky jsou opét k celkovym
nakladiim nepodstatné.

V roce 2012 doslo ke sniZeni podilu nakladii vynaloZenych na prodané zboZzi na
65,66% podil k celkovym nakladim. Toto sniZzeni bylo z divodu zvySeni podilu
zustatkoveé ceny prodaného dlouhodobého majetku a materialu. Ten tvoii 7,63% podil na

celkovych nakladech. Vykonova spotieba se v tomto roce mirn¢ sniZzila.
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Tabulka ¢. 18: Vertikalni analyza vynosu za roky 2010-2012 (tis. K¢)

POPIS 2010 2011 2012
Trzby za prodej zboZi 70,68 70,16 66,00
Vykony 19,89 22,39 21,28
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 3,12 3,05 11,16
Ostatni provozni vynosy 6,17 4,32 1,47
Vynosové troky 0,11 0,003 0,005
Mimotadné vynosy 0,03 0,07 0,09

Vynosy celkem 100 100 100

Zdroj: viastni zpracovani

Struktura vynost se béhem let nijak zdsadn€ nezménila. Nejvetsi podil na vynosech
maji ve vSech letech trzby z prodeje zbozi. V roce 2010 tvotily 70,68% podil na celkovych
vynosech, coze ¢inni 96 101 tisic K¢. Dalsi vyznamnou polozkou vynost jsou vykony,
které tvori 19,89% podil. Ostatni polozky tvoti nepatrné podily na celkovych vynosech.

K 31. 12. 2011 se podily na celkovych vynosech nijak vyrazné nezménily. Trzby
Z prodeje zbozi maji 70,16% podil a vykony ¢inni 22,39% podil.

Nasledujici rok se podil trzeb za prodej zboZi mirné€ snizil na 66% podil celkovych
vynosut. Podil vykontl se nijak vyrazné nezménil. V tomto roce se vyrazné zvysil podil
trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materialu na 11,16%, toto zvySeni vzniklo

v disledku prodeje jedné z pobocek.
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10.2. Analyza pomérovych ukazateli

Tabulka ¢. 19: Ukazatele rentability za roky 2010 — 2012, hodnoty jsou uvedeny v %

Nézev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | Prim. | Tempo
hodnota | ristu
Ukazatel rentability aktiv 9,7 85 | 10,9 9,708 1,118
Ukazatel rentability VK 17,6 12,6 | 13,1 | 14,429 0,745
Ukazatel rentability trzeb 3,9 4,3 5,8 4,661 1,492

Zdroj: viastni zpracovani

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv - béhem let tento ukazatel mirné kolisa. V
roce 2010 byla hodnota ukazatele 9,7 %. Dalsi rok se rentabilita mirné snizila na 8,5 %.
K 31. 12. 2012 hodnota ukazatele naopak vzrostla o0 2,4 %. Ukazatel by mél byt vétsi nez
pramérna arokova mira poskytovand v bance. Tuto podminku podnik ve vSech letech
spliiuje. V roce 2012 byla hodnota ukazatele nejvyssi, tato hodnota nam udava, ze 1 K¢
aktiv tvori 0,109 K¢ zisku.

Rentabilita vlastniho kapitalu - i tento ukazatel rentability béhem let kolisa. V
literatuie se uvadi, ze hodnota ukazatele by se mé¢la pohybovat mezi 15-20 %. Tuto
podminku firma splnila pouze v roce 2010, kdy rentabilita ¢inilal7,6 %. V dalSich letech
se ukazatel dostal pod uroven 15 %, v roce 2011 ¢inil 16,6 % a dalsi rok 13,1 %.

Rentabilita trzeb — v té&chto letech podnik vykazuje malé hodnoty. Rentabilita se
pohybuje od 3,9 — 5,8 %, avSak béhem let se tento podil zvySuje. Nejvyssi hodnota
ukazatele je v roce 2012, kdy z 1 K¢ zisku bylo vyprodukovano 0,058 K¢ trzeb.

Tabulka ¢. 20: Ukazatele aktivity za roky 2010 - 2012

Nizev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | Frum. | Tempo
hodnota | ristu
Vazanost celkovych aktiv 0,397 | 0,511 0,53 0,480 1,155
Obrat zasob 16,318 | 15,519 | 11,220 | 14,352 0,688
Doba obratu zasob (ve dnech) 22,367 | 23,520 | 32,532 26,140 1,454
Obrat pohledavek 62,056 | 27,275 | 40,329 | 43,220 0,650
Doba obratu pohledavek (ve dnech) | 5,882 | 13,382 | 9,051 9,438 1,539
Obrat zavazkll X X 449,703 X X
Doba obratu zavazkti (ve dnech) X X 0,812 X X

Zdroj: viastni zpracovani

cvwr

Tento ukazatel bohuzel ve firm¢ béhem let roste. V roce 2010 dosahuje vazanost aktiv
39,7 %, dalsi rok se zvysil na 51,1 % a k 31. 12. 2012 vzrostl 0 1,9 %. Tyto hodnoty pro

podnik nejsou dobré.
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Obrat zasob a doba obratu zasob - béhem let se obratky snizuji a tim se doba obratu
zvySuje. V roce 2010 se zasoby 16,3krat obratily, to odpovida 22 dntim. V roce 2012 se
pocet obratek snizil na 11,22 za rok, coz odpovida 32,5 dntim. Tento stav neni idealni.

Obrat pohledavek a doba obratu pohledavek - béhem let obratky i doba obratu
kolisaji. Firma vystavuje faktury s dobou splatnosti 60 dnti. Podle doby obratu lze fici, ze
firma nemé problém s platebni moralkou svych zdkaznikli. Nejdelsi primérnd doba
nastala v roce 2011, kdy doba obratu ¢inila 13,38 dnu.

Obrat zavazki a doba obratu zivazkua - v roce 2010 a 2011 ukazatele nelze
vypocitat, kvili zaporné hodnoté zavazki. To je zplsobeno tim, ze ke konci Ctvrtleti
dochazi k zauctovani dobropist, které obsahuji finan¢ni bonusy. Dobropisy v letech
2010-2011 ptevySuji hodnotu zavazkli z obchodniho styku. V roce 2012 zévazky
prevysily bonusy. V tomto roce se témet 450krat obratily zavazky, to odpovida 0,8 dne.

Z toho je zfejmé, ze firma nema problém platit své zavazky.

Tabulka ¢. 21: Ukazatel zadluzenosti za roky 2010 — 2012

Nizev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | FPrim. | Tempo
hodnota | ristu
Celkova zadluzenost (v %) 44,6 32,5 16,8 31,295 | 0,377
Koeficient zadluZenosti 0,804 | 0,483 0,202 0,496 0,252
Urokové kryti 7,746 8,082 | 18,721 | 11,516 2,417

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkova zadluZenost - tento ukazatel v prab¢hu let klesa. V roce 2010 je celkova
zadluzenost podniku na 44,6 %, tato situace je vyhodna pro vlastniky. K 31. 12. 2012 je
zadluzenost pouhych 16,8 %, v tomto roce je situace vyhodna pro véfitele. Celkova
zadluzenost behem let klesé v dusledku spléceni, az tiplného splaceni bankovniho Gvéru.

Koeficient zadluzenosti - ¢im je ukazatel vysSi, tim vys$$i je zadluZenost
ukazatel o polovinu snizil, to bylo zplisobeno tim, Ze spolecnost v pribéhu let snizovala
svij cizi kapital. Nejvétsi podil na tom ma splaceni bankovniho tivéru.

Urokové Kryti - podava informace o tom, kolikrat zisk prevysuje nakladové
troky. Urokové kryti ma vzestupny pad. V roce 2011 se trokové kryti oproti minulému
roku vyrazné nezménilo. K 31. 12. 2012 se urokové kryti né€kolikrat zvysilo, a to z 8 na
18. V poslednim roce zisk 18krat pievysuje ndkladové uroky. Ve vSech letech prevysuje

zisk kryti urokd optimalni hodnotu.
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Tabulka ¢. 22: Ukazatele likvidity za roky 2010 - 2012

Nézev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | Frum. | Tempo
hodnota | ristu
BézZna likvidita 3,857 7,574 5,535 5,655 1,435
Pohotova likvidita 2,085 6,140 | 4,254 4,160 2,040
Okamzita likvidita 1,476 1,253 1,072 1,267 0,726
Obrat pracovniho kapitalu -38,117 | 5,208 | 3,170 | -9,913 | -0,083

Zdroj: viastni zpracovani

Bézna likvidita - bézna likvidita by méla byt vyssi nez 1,5. Ve vsech letech firma
tuto podminku splnila. Nejnizs$i hodnotu mél podnik v roce 2010 a nejvyssi v roce 2011,
tato hodnota nam udava, ze 1 K¢ kratkodobych zavazki je kryta 7,574 K¢ obéznych aktiv.

Pohotova likvidita - doporucuje se, aby hodnota neklesla pod 1. I tuto podminku
firma ve vsech letech splnila. Nejvyssi hodnota nastala v roce 2011, kdy ¢inila 6,14.

Okamzita likvidita - okamzita likvidita béhem let klesa. V této firmé tento ukazatel
ptevysuje doporucené hodnoty. V roce 2010 skoro 2krat, dalsi rok se hodnota ukazatele
mirng snizila na 1,253. V roce 2012 ¢inila hodnota ukazatele 1,072.

Obrat pracovniho kapitialu — v roce 2010 firma nevytvofila fond pracovniho
kapitalu. Proto tento ukazatel je zaporny. V dalSich letech pouze mirn¢ dokaze svou

¢innosti vytvofit pfebytek k financovani.

Tabulka ¢. 23: Ukazatele produktivity za roky 2010-2012

Nizev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | Prim. | Tempo
hodnota | ristu
Mzdova produktivita 1,851 1,708 1,869 1,809 1,009
Nakladovost trzeb (V%) 96,2 95,7 94,3 95,4 98,1
Vazanost zasob na vynosech 0,061 | 0,064 | 0,089 0,072 1,455

Zdroj: vlastni zpracovani

Mzdova produktivita - tento ukazatel béhem let mirné kolisa. V roce 2011 byla
nejvyssi hodnoty a to 1,869. To znamena, ze 1 K¢ vynost predstavuje 1,869 K¢ mezd.

Nakladovost trzeb - hodnota ukazatele béhem let mirné klesa. Tento trend je pro
podnik vyhodny, avSak vynosy jsou celkovymi naklady zatiZzeny ve vSech letech vice jak
na 90 %. Nejvyssi hodnota byla v roce 2010, zatizeni bylo na 96,2 %. Tento ukazatel
k roku 2012 klesl 0 1,9 %, kdy nakladovost trzeb dosahuje 94,3 %.

Viazanost zasob na vynosech - tento ukazatel by se m¢l pohybovat v minimalnich
hodnotéach. Tento ukazatel se béhem let zvySuje. Nejdiive vazanost mirné stoupla v roce
2011 na 0,064, dalsi rok se hodnota jesté zvysila na 0,089. Tento ukazatel vyjadiuje, ze

na 1 K¢ vynost je vazano 0,089 zasob.
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10.3. Analyza cash flow

10.3.1. Vykaz cash flow
Tabulka ¢. 24.: Prehled o penéznich tocich za roky 2010-2010, v tisicich K¢.

. Nazev poloikﬁ 2010 2011 2012

Z. | Uketni zisk 5263 | 5037 | 6024
A. 1. | Upravy o nepenézni operace 1864 697 -2 224
A. 2. | Zmény stavu pracovniho kapitalu 4 806 -987 471

A. | Provozni ¢innost 6 670 -290 -1 753

B. | Investi¢ni ¢innost -17 910 -405 7 386

C. | Finan¢ni ¢innost -3170 -4 747 | -10411

F. | Cisté zvyseni/snizeni PP -14 410 | -5442 -4 778

Zdroj: viastni zpracovani

Vykaz cash flow byl sestaven nepfimou metodou. Polozka P. obsahuje stav
penéznich prostfedkii na zacatku téetniho obdobi, ktery se najde v rozvaze (sloupec
minulé obdobi). Dale se tam nachazi Gicetni zisk nebo ztrata. Ten se najde ve vykazu zisku
a ztraty, v tomto piipad¢ byl pouzit zisk po zdanéni.

Provozni ¢innost se sklada z Giprav o nepenézni operace a z uprav ob&znych aktiv.
Upravy o nepenézni operace se vypocitaji jako soudet odpisti aktiv, zmény zlstatki
asového rozlideni a zisku/ztraty z prodeje aktiv. Upravy ob&znych aktiv je sumou zmén
stavu pohledavek, zménou stavu zavazkl a zménou stavu zasob. Zmeéna stavu polozek se
u aktivnich uétt vypocte jako rozdil poc¢ate¢niho stavu a koneéného stavu a u pasivnich
uctl jako koneény stav minus pocatecni stav.

Investiéni ¢innost obsahuje nabyti stalych aktiv a vynosy z prodeje aktiv. Nabyti
stalych aktiv je souc¢tem nabyti dlouhodobého majetku, a nabyti finanénich investic.
Aktivni Uty se ve vykazu cash flow vykazuji s minusem a vynosy s plusem.

Finan¢ni Cinnost je ddna souctem zmény stavu dlouhodobych zavazkl a
zvySenim/sniZenim vlastniho kapitalu. Dlouhodobé zavazky jsou dlouhodobé uvéry a
ostatni dlouhodobé zavazky. Zvyseni/snizeni vlastniho jméni je souctem upsani cennych
papiri a ndrokem na podil na zisku. Zmény polozek se vypoctou rozdilem mezi
kone¢nym a pocateCnim stavem, jelikoz se jedna o pasivni ucty.

Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostiedkil je sumou vSem &innosti, tedy
provozni, investi¢ni a finan¢ni. Stav penéZnich prostfedkil a penéZznich ekvivalentli na
konci ucetniho obdobi se vypocte, kdyz k penéznim prostredkim a ekvivalentim na

zacatku ucetniho obdobi pficteme Ucetni zisk nebo ztratu a Cisté sniZeni nebo zvyseni
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penéZznich prostfedkl v daném roce. Vypocteny penézni stav na konci u¢etniho obdobi se

musi rovnat stavu penéznim prostfedkim, ktery lze najit v rozvaze (sloupec netto).

10.3.2. Horizontalni a vertikalni analyza

Tabulka ¢. 25: Horizontadlni analyza cash flow za roky 2010-2012 (tis. K¢)

i POPIS Zména 2010/2011 | Zména 2011/2012
tis. K¢ % tis. K¢ %
| P. | Stav PP na zatitku tCetniho obdobi |
Z. | Ugetni zisk -226 -4,294 987 19,595
A. Ll ijravy 0 nepenézni operace -1167 -62,607 -2921 | -419,082
A. 2. | Zmény stavu pracovniho kapitalu -5793 | -120,537 | 1458 | -147,720
A. Provozni ¢innost -6960 | -104,348 | -1463 | -504,483
B. Investi¢ni ¢innost 17 505 97,739 7791 | 1923,704
C. Financ¢ni ¢innost -1577 -49,748 -5664 | -119,317
F. | Cisté zvyseni/snizeni PP 8968 | 62,235 664 12,201

Zdroj: viastni zpracovani

Provozni cash flow v roce 2010-2012 klesa. Kladny vysledek vykazovala firma
pouze v roce 2010. V roce 2011 se penézni prosttedky firmy snizily o 6 960 tis. K¢.
Hlavnim divodem poklesu penéznich prostiedkli bylo zvySenim zasob a v roce 2012
poklesla provozni ¢innost o 504% oproti predchozimu roku, kviili ukonceni a nasledném
prodeji jedné své pobocky, ze které v tento rok firmée neplynuly Zadné penézni prostiedky.

Investiéni ¢innost ma béhem let vzestupny trend, avSak kladnou hodnotu mé pouze
v roce 2012. V roce 2011 se penézni prostiedky zvysily oproti roku 2010 o 97,74%.
vynosy z prodeje pobocky.

Finanéni ¢innost v Zadném roce nevykézala kladnou hodnotu. V roce 2010 doslo
k vyplaceni spole¢nika a v roce 2011 k piecenéni cennych papirti na realnou hodnotu,
toto precenéni bylo snizeni hodnoty 0 1 577 tis. K¢. K 31. 12. 2012 dosla k celému

splaceni Givéru a poklesu penéznich prostiedkt o 119% oproti pfedchozimu roku.

Tabulka ¢. 26: Vertikalni analyza cash flow v % za roky 2010-2012

I. POPIS 2010 2011 2012
A. Provozni ¢innost -46,287 5,329 36,689
B. Investi¢ni ¢innost 124,289 7,442 -154,584
C. Finanéni ¢innost 21,999 87,229 217,895
F Cisté zvySeni/sniZzeni PP 100,000 100,000 100,000

Zdroj: viastni tvorba
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Jako zaklad bylo stanovené €isté zvySeni/snizeni penéznich prostiedk.

V roce 2010 doslo ke snizeni penéznich prostiedkil, proto nejvétsi podil na tomto
sniZeni tvofi investi¢ni ¢innost a to 124,289 %. Jen provozni ¢innost vykazuje kladny stav
penéznich prostredkd.

V roce 2011 je snizeni penéznich prosttedkl tvoieno 87,229 % financni ¢innosti.
V tomto roce provozni a investi¢ni ¢innost tvoii pouze nepatrny podil na Cistém snizeni
penéznich prostredkd.

V poslednim roce tvoii finanéni ¢innost 217,895% podil na ¢istém sniZeni penéznich
prosttedkt. Déle doslo ke zvySeni penéznich prostiedki v investi¢ni ¢innosti, toto zvySeni

¢inni 154,584% podil na Cistém sniZeni penéznich prostiedk

10.3.3. Ukazatele na bazi cash flow
Tabulka ¢. 27: Ukazatele na bdzi cash flow za roky 2010-2012

Nizev/ rok 2010 | 2011 | 2012 | Pram. | Tempo

zmena Zmeny
Ukazatel likvidity 1410 | 0056 | 0242 | 0374 | 0170
Rentabilita z cash flow (v %) 4906 | 0250 | -1.680 | 0992 | -0.343
Rentabilita celkového kapitalu (v %) | 12,351 | -0.488 | -3170 | 2,897 | -0.257
Urokové kryti z cash flow 7860 | 0648 | 3115 | 1801 | -0.396

Zdroj: viastni zpracovani

Ukazatel likvidity - likvidita béhem let klesa. V roce 2010 ukazatel udava, ze 1 K¢
kratkodobych zdvazki je kryta 1,419 K¢ provoznimi penéznimi prostfedky. V dalSich
letech nejsou kratkodobé zavazky kryty provoznim cash flow, coz pro spolecnost neni
dobré.

Rentabilita z cash flow - I tento ukazatel béhem let klesa. Jediny kladny vysledek
ma v roce 2010, kdy na 1 K¢ trzeb bylo vyprodukovano 0,049 K¢ provoznich penéznich
prostiedkii. V roce 2011 a 2012 podniku trzby nevyprodukovaly Z4dny provozni cash
flow.

Rentabilita celkového kapitalu - Rentabilita celkového kapitalu v jednotlivych
letech klesa. K 31. 12. 2010 hodnota ukazatele byla 12,351%, coz ndm udava, ze 1 K¢
aktiv tvoti 0,1235 K¢ provozniho cash flow. V dal$ich letech aktiva netvofi provozni cash
flow, ukazatel je v minusu.

Urokové kryti z cash flow - Urokové kryti ma klesajici trend. V roce 2010 a 2011
je urokové kryti kladné. V roce 2010 provozni cash flow 7,8krat ptevysuje nakladové
uroky, dalsi rok ptrevySuje pouze 0,648krat nakladové troky. K 31. 12. 2012 nejsou

nakladové troky kryty provoznim cash flow.
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10.4. Celkové zhodnoceni firmy

Pro kvalitni analyzu fungovani firmy by bylo nutné znat vice informaci o vnitinich
vazbach a vztazich v podniku. Ale i z takto obecnych informaci si 1ze udélat obrazek o
hospodateni podniku. Tato spolecnost ptisobi na trhu od roku 2001 a po celou tuto dobu
je schopna tvoftit kladny hospodarsky vysledek. Je to obdivuhodny vykon, kdyz se vezme
v uvahu, ze plisobi v regionu s vysokou nezaméstnanosti. Podle ¢eského statistického
fadu kraj Vyso&ina v roce 2012 méla miru nezaméstnanosti 10,23%, v CR byla mira
nezaméstnanosti 9,36%. (http://www.czso0.cz)

Z analyzovanych dat je zfejmé, ze vyvoj finan¢nich ukazateld je ovlivnén riznymi
faktory. V roce 2011 nejvyraznéjsi zmény nastaly v ramci cennych papiri, Které poklesly
0 93,94 %. Rovnéz v tomto obdobi dochazi k vyrazné zméné v majetkovych podilech
podniku. Tyto zmény nastaly z divodu vyplaceni jednoho ze spole¢nikii.

Z vykazl je vidét, ze i na tuto firmu doléha soucasna hospodaiska krize. Trzby z
prodeje zbozi béhem let primérné klesly o 15 %. Z hlediska vyvoje této skutecnosti, se
firma rozhodla snizit stav svého hmotného majetku a v roce 2012 doslo k ukonceni
¢innosti jedné pobocky a jejimu prodeji. I z tohoto ditvodu dochazi v roce 2012 k vypadku
trzeb z této pobocky. Timto prodejem vSak firma ziskala dostatek finan¢nich prostredk,
aby se mohla oddluzit a splatila cely bankovni uvér. Timto krokem snizila cizi zdroje na
minimalni vysi. Z hlediska dosazeni optimalniho fungovani a udrzeni ziskovosti nebyl
tento krok spravny. Jelikoz financovani z cizich zdroji do ur€ité miry je pro firmu
levnéjsi, bylo by vyhodné, kdyby firma téchto zdrojti vlastnila vice.

S poklesem zajmu o servisni a opravarskou ¢innost, dochazi k prodlouzeni doby
obratu zasob v priméru 0 14 dni. Zde je tfeba se podrobnéji seznamit s jednotlivymi druhy
zasob a zajistit, aby nedochéazelo k nakupu neprodejného a nepouZivaného materidlu a
zbozi. Je nutné kontrolovat, aby nedochazelo k nakupu zbozi na sklad a tak k vazani
penéZnich prosttedkli. MoZna by bylo mozZné zavést komisni prode;.

Vysoka zadluzenost mize vést ke snizeni likvidity. V analyzované firmé celkova
zadluZenost b&hem let klesa, tim se zvySuje béZzna likvidita. Béhem let se likvidita v
priméru zvysila 0 43,5 %. Vysoka likvidita vede ke sniZeni rentability firmy. To Ize vidét
likvidita v tomto roce ma nejvyssi hodnotu 7,574. Vyssi zadluzenost mize prispivat
k vyssi rentabilité, pokud firma naklada s cizim kapitalem efektivné. Firma béhem let
zadluZenost snizuje. V roce 2011 splaceni ¢asti uvéru, ktery snizil zadluzenost o 12 %,

vedlo ke snizeni rentability aktiv 0 1,2 %. V roce 2012 se rentabilita aktiv zvysila, coz
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vyuziti aktiv se projevi ve vysoké obratkovosti, kterd vede ke zvySeni rentability. Jelikoz
obratkovost aktiv je pfevracena hodnota vazanosti aktiv, nizk4a hodnota vazanosti aktiv
vede ke zvySeni rentability. V tomto piipad¢ vazanost celkovych aktiv ma rostouci trend,
to by mélo zapficinit klesajici rentabilitu, avSak na rentabilitu neplisobi pouze vazanost

aktiv rentabilita mé také rostouci trend.

Graf ¢. 1: Ukazatele rentability za roky 2010-2012 v %

15 9.7 o5 10,9
10 4% 43 5,8
5
39 0,25 1,68
-5
2010 2011 2012
Rentabilita aktiv Rentabilita trzeb Rentabilita z cash flow

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu lze vidét, ze rentabilita aktiv a trzeb ma vzestupny trend a rentabilita z cash
flow ma klesajici trend, v letech 2011 a 2012 se hodnoty pohybuji v zapornych cislech.

Ukazatelé rentability vykazuji vzestupny trend krom¢ ukazatele rentability vlastniho
kapitalu, ktery ma klesajici trend. Z toho diivodu by bylo optimalni snizit vlastni kapital
a nahradit ho cizim kapitalem. Doba obratu zdsob se bé¢hem let zvySuje, to znaci o
neefektivnim vyuzivani svych zasob. Doporuceno by bylo snizit zasoby, které lezi na
skladé. Firma ma dobrou moralku jak ve splaceni svych zavazkd, tak v ihradé od klientt.
Z ukazatelli zadluZenosti lze fici, Ze podnik netrpi vysokou zadluZenosti. V priméru se
hodnota zadluzenosti pohybuje okolo 31 %. Spole¢nost je schopna splacet véas své
zavazky, avSak z ukazateli likvidity je patrné, ze ma nadbytek likvidnich prostredk,
z kterych jim neplyne vynos. KdyZz se porovnaji ukazatele na bazi cash flow
s alternativnimi ukazateli, které maji stejnou vypovidaci schopnost, se zjisti, ze ukazatelé
na bazi cash flow maji nizsi hodnoty. Z toho Ize konstatovat, ze firma by v budoucnu
méla prehodnotit své transakce s penéznimi prosttedky, aby vedly k vétSimu
zhodnocovani. Napiiklad by mohli zkratit dobu splatnosti svych faktur z 60 na 15 dnu,
snizit rezijni ndklady nebo omezit zasoby, které se moc neprodavaji.

Z vypoctenych ukazateld a jejich vypovidaci hodnoty Ize fici, ze firma je zdrava a

ma potencidl, aby na trhu fungovala jesté¢ dlouhou dobu.
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11. Zaveér

Cilem této bakalafské prace bylo zhodnotit finan¢ni situaci vybraného podniku za
pomoci finanéni analyzy a ucetnich vykazi. To znamenalo charakterizovat ucetni
zaverku, jednotlivé ucetni vykazy (rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptilohu, piehled o
penéznich tocich a prehled o zménach vlastniho kapitalu), financni analyzu (obsah, cile,
uzivatele) a jednotlivé postupy a metody finan¢ni analyzy.

Informace a data byla ziskéna pfedevsim z odborné literatury a ze spolecnosti, ktera
byla pfedmétem financni analyzy. Teoretické i praktické informace byly zpracovany
pomoci pocitatovych programi Microsoft Word a Microsoft Excel.

Po teoretické ¢asti se v bakalafské praci vénuji pouzitym metodam, postuptim a
jednotlivym zptisobiim vypoctu. Finanéni analyza byla provadéna za obdobi 3 let, v letech
2010-2012. Pti zpracovani byly pouzity vzorce z odborné literatury.

V praktické Casti se analyzovala rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o penéznich
tocich. Pozornost je zaméfena predevsim na pomérové ukazatele a na ukazatele na bazi
cash flow.

Ukazatelé rentability vykazuji vzestupny trend kromé ukazatele rentability vlastniho
kapitélu, ktery mé klesajici trend. Z toho diivodu by bylo optiméalni snizit vlastni kapital
a nahradit ho cizim kapitdlem. Doba obratu zasob se béhem let zvySuje vV priméru o 14
dni, to znaci o neefektivnim vyuZzivani svych zasob. Doporuceno by bylo snizit zasoby,
které lezi na sklad€. Firma mé dobrou moralku jak ve splaceni svych zavazka, tak
Vv thrad¢ od klientl, ktefi v priméru zaplati za 10 dni. Z ukazateld zadluZenosti lze fici,
ze podnik netrpi vysokou zadluzenosti, priméma zadluZenost je 31 %. Spolecnost je
schopna splacet v¢as své zavazky, avSak z ukazateld likvidity je patrné, Zze ma nadbytek
likvidnich prostiedkt (okamzita likvidita vykazuje pramérnou hodnotu 1,267), z kterych
jim neplyne vynos. Z vypoctenych ukazatelil a jejich vypovidaci hodnoty lze fici, ze firma

je zdrava a ma potencial, aby na trhu fungovala jesté dlouhou dobu.
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12. Summary

The objest of submitted bachelor thesis is recognition of financial situation of the
chosen company. In theoretical part it was essential to define account sheets, which are
balance sheet, profit and loss account, addendum, cash flow statement and capital
statement. Futhermore there is a definiton of company financial analysis, its proceeding
methods and indicators.

Practical part is devoted to financial analysis of the chosen company. Cost-
effectiveness indicators show raising trend except for own capital profitability. The stock
turnover time raised to an average of 14 days during the years, which means ineffective
stock use. The company has good morale in its own liabilities, as well as in its clients'
footage, which pay on average after 10 days. The indicators of insolvency show, that the
company doesn't suffer from a high indebtedness, which is 31% on average. From solidity
indicators there is an evident large ammount of liquid assets, which doesn't produce any
profit. According to calculated indicators and their predicative value. We can say the

company is healthy and has potential to operate on the market for a long period of time.
Keywords
Accounting, financial statements, statement of cash flows, financial analysis, ratio

indicators

JEL G

Financial Economics
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wxo s orx s , | Min. u¢.
Oznaé. AKTIVA pga,| DOAnCucetmiobdobl o
a b ¢ | Brutto | Korekce | Netto | Netto
1 2 3 4
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 003
B. I. 1|Ztizovaci vydaje 005
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3| Software 007
41 Ocenitelna prava 008
5| Goodwill 009
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7 | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il. 1|Pozemky 014
2 | Stavby 015
3 | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016
4| Pestitelské celky trvalych porosti 017
5 | Dospéla zvitata a jejich skupiny 018
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7 | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9 | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Ill. 1|Podily - ovladana osoba 024
2 | Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025
3 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4| Pajcky a uveéry - ovlad. nebo ovladaj. osoba, podstat. vliv | 027
5 | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028
6 | Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029
7 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
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Oznat. AKTIVA pgq,| Derméucetniobdobl |- bt
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1 2 3 4
C. ObéZzna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031
C. 1
C. 1. 1 |Material 033
2 | Nedokoncena vyroba a polotovary 034
3 | Vyrobky 035
4 | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5 | Zbozi 037
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
c I N O
C. Il. 1] Pohledavky z obchodnich vztaht 040
2 | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3 | Pohledavky - podstatny vliv 042
4 | Pohledavky za spol., ¢leny druZstva a ucast. sdruzeni | 043
5 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6 | Dohadné ¢ty aktivni 045
7 | Jiné pohledavky 046
8 | OdloZena danova pohledavka 047
C. . 1 |Pohledavky z obchodnich vztahti 049
2 | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050
3 | Pohledavky - podstatny vliv 051
4 | Pohledavky za spol., ¢leny druzstva a ucast. sdruzeni | 052
5 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6 | Stat - danové pohledavky 054
7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055
8 | Dohadné ¢ty aktivni 056
9 | Jiné pohledavky 057
C IV Kritkodoby fmanint majeick (- 593768 o8| | | [ |
C. IV. 1 |Penize 059
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3 | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
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D. L Casové rozliSeni (¥. 64 aZ 66) 063
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PASIVA
b

Bézné ué. | Min. ué.
obdobi obdobi

5 6

Zakladni kapital 070
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
Zmény zakladniho kapitalu 072
Emisni azio 074
Ostatni kapitalové fondy 075
Oceiiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazki 076
Oceinovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077

Rozdily z pfemén spolecnosti

078

Rozdily z ocenéni pii pfeménach spole¢nosti

Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond

081

Statutarni a ostatni fondy

Nerozdéleny zisk minulych let

082

084

Neuhrazena ztrata minulych let

085

Jiny vysledek hospodafeni minulych let

086

. Cizi zdroje (¥. 89 + 94 + 105 + 117)

Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpisi 090
Rezerva na dtichody a podobné zavazky 091
Rezerva na dan z pfijmt 092
Ostatni rezervy 093

Zavazky z obchodnich vztaht 095
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 096
Zavazky - podstatny vliv 097
Zavazky ke spol., clenim druzstva a k ti¢astnikiim sdruzeni | 098
Dlouhodobé piijaté zalohy 099
Vydané dluhopisy 100
Dlouhodobé sménky k uhradé 101
Dohadné ucty pasivni 102
Jiné zavazky 103
Odlozeny danovy zavazek 104
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5
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6

Bankovni uvéry dlouhodobé

Zavazky z obchodnich vztaht 106
Zavazky - ovladand nebo ovladajici osoba 107
Zavazky - podstatny vliv 108
Zavazky ke spol., ¢len. druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 109
Zavazky k zaméstnancim 110
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi | 111
Stat - danové zavazky a dotace 112
Kratkodobé ptijaté zalohy 113
Vydané dluhopisy 114
Dohadné uéty pasivni 115
Jiné zavazky 116

118

Kratkodobé¢ bankovni uvéry

119

Kratkodobé finan¢ni vypomoci

Vydaje piistich obdobi

120

122

Oznac.
a
B. Il
B. Ill. 1

2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
B. IV
B. IV. 1
2
3
C. L
cC. L. 1
2

Vynosy pristich obdobi

123

Zdroj: http://business.center.cz, viastni zpracovani



http://business.center.cz/

Priloha ¢. 2: Vykaz zisku a ztraty v druhovém cleneni

Oznageni TEXT Cislo | Skute¢. v ti¢et. obdobi
a b radku | sledovaném | minulém
I
A
+
1.
. 1
2
3
B.
B. 1
B. 2
B
C.
C. 1
C. 2
C. 3
C. 4
D.
E.
1l.
1. 1
2
F.
F. 1
F. 2
G.
V.
H.
V.
l.
* Provoz. VH (¥. 11-12-17-18+19-22-25+26-27-28-(-29) 30




Oznaceni TEXT
a
VI
J.
VII.
VII. 1.
VII. 2.
VII. 3.
VIIL.
K.

***  Vysledek hospodafeni za Getni obdobi (+/-) (¥.52 + 58 - 59)

Cislo

Fadku

P.
*  [Fin. VH (. 31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)-47)
Q.
Q. 1.
Q. 2.
** ysledek hospodai‘eni za béZnou ¢innost (¥.30 +48 - 49)
X111,
R.
S.
S. 1.
S. 2.
* Mimoiadny vysledek hospodafeni (F. 53 - 54 -55)
T.

60

Skutec. v ucet. obdobi
sledovaném |minulém

****  IVH pfed zdanénim (+/-) (.30 +48 +53 - 54)

61

Zdroj: http://business.center.cz, viastni zpracovani


http://business.center.cz/

Priloha ¢. 3: Vykaz zisku a ztrdty v ucelovém clenéni

Oznacéeni TEXT

A.
* Hruby zisk nebo ztrata (1.-A)
B.
C.
.
D.
*
1.
E.
V.
v. 1.
V.
F.

VII.

Provozni VH (zohlednéni polozek 1. az D.) m

Cislo

Skuted. v ucet. obdobi

Fadku

sledovaném | minulém

*k*k

\VH za G€etni obdobi (+/-) (VH za béz. ¢in. + mim. VH - O.)

I

VIII.
J.

IX.
K.

* Finan¢ni VH (zohlednéni polozek III. az K.)
L.
L 1

2.

il VH za béz. ¢innost (provozni VH + finanéni VH + L.)

X. Mimoiadné vynosy
M.
N.
N.

* Mimoiadny vysledek hospodareni (rozdil X. - M. -N.)
0.

38

*kkk

VH pied zdanénim (+/-)  (provoz. VH + fin. VH + X. - M.)

39

Zdroj: http://www.formulare-ke-stazeni.cz, viastni zpracovani



http://www.formulare-ke-stazeni.cz/

Priloha ¢. 4: Struktura vkazu cash flow nepiimou metodou

P. POCATECNI STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU

A.  PenéZni toky z provozni ¢innosti (CFa):

Ugetni zisk/ztrata z b&zné &innosti pied zdanénim (zisk +, ztrata -)

(+,-)  Upravy o nepen&zni operace

(+,-)  Vylouceni polozek samostatné vykazovanych

(+,-)  Uprava o zménu stavu kratkodobych aktiv a kratkodobych provoznich zavazki

= Cisty penéZni tok z b&Zné provozni &innosti pred troky a danémi
(+,-) Samostatné vykazované penézni toky, uroky, daf z piijmi za béZnou dinnost,
mimotadné toky, popf. i piijaté dividendy

B. Investi¢ni ¢innost (CFs):

) Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
(+) Pfijmy z prodeje stalych aktiv
) Pujcky a Gveéry spiiznénym osobam

C. Finanéni ¢innost (CFc)

(+.-) Dopady zmén dlouhodobych/kratkodobych finanénich zavazkl na penézni toky
(+,-) Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni toky

F.  Cisty penéZni tok = CFa + CFs + CFc

R. KONECNY STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU

Zdroj: Kovanicova Dana, Abeceda icetnich znalosti pro kazdého, 2004 str. 368



Priloha ¢. 5: Aktiva spolecnosti za roky 2010-2012, netto hodnota v tis. K¢

. Skute¢nost v icetnim obdobi

Oznacent TEXT 2010 2011 | 2012
CE

B. II.

B.II. 1. Pozemky ‘ 1690 1689 1351

B.1I. 2. Stavby 13017 12 470 10 020

B.11.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci | 1451 1157 951

B.1.7. Nedokonéeny dl. hmotny majetek 3182 3541 1843

B. I1I.

B. IllI. 3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 16 500 1000 1000

C. ObéZna aktiva 18 135 39506 | 40170

C. L

C. 1.1 Material 3236 3081 2470

C.l2 Nedokoncend vyroba a polotovary 284 281 13

C. L3 Zbozi 4812 4128 6 816

C. 11

C14.__ | pobledivkymspolecniky | 0| 2042 | 20462

C. .

C. I 1. Pohledavky z obchodnich vztahd 2191 4 256 2 587

C. 1. 6. Stat - datiové pohledavky 469 229 0

C. 7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 1 2 1

C.l.8. Dohadné ucty aktivni 182 502 0

C.HL9.  |'Jiné pohledavky 20 20 20

C . [ Krithodoby fantarmajeick | 6940 | Ga% [ T7AL

C.IvV. 1 Penize 89 157 102

C.Iv.2 Uéty v bankach 6 851 6378 7679

D. 1. Casové rozliSeni 29 12 -37

D. I 1 Néklady ptistich obdobi 29 12 39

D.1.3. PHjmy piistich obdobi 0 0 -76

Zdroj: Rozvaha firmy, viastni zpracovani



Priloha ¢. 6: Pasiva spolecnosti za roky 2010-2012, netto hodnota v tis. K¢

Skute¢nost v icetnim obdobi
Oznaceni TEXT
“nacent 2010 2011 | 2012
A Vlastni kapital 29 938 39 957 45 981
Al |
ALL [ Zikiadnikapii
ATIL |
AL L. Zakonny rezervni fond
AV |
A V. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 24 455 34700 39 737
AV. |
CR 24066 | 19301 | 9298
B. Il
B. Il. 4. Zavazky ke spolecnikiim 1685 1685 1685
B. 1l. 10. Odlozeny danovy zavazek 679 400 356
B. 1.
B. Il 1. Zavazky z obchodnich vztaht -158 -108 232
B. 11l 4. Zéavazky ke spole¢nikiim 3658 3911 5500
B. 1. 5. Zavazky k zaméstnanctim 507 489 432
B. I11.6. Zavazky soc. zabezpe&eni a zdrav. pojisténi 285 275 237
B. 1.7 Stat - danové zavazky a dotace 349 593 784
B.11I. 10. Dohadné uéty pasivni 61 56 72
B. IV.
B.IV. 2. Kratkodobé bankovni avéry 17 000 12 000 0
C. L Casové rozliSeni 0 117 19
C. 1.1 Vydaje ptistich obdobi 0 42 19
C. 12 Vynosy pristich obdobi 0 75 0

Zdroj: Rozvaha firmy, viastni zpracovani



Priloha ¢. 6: Vykaz zisku a ztraty spolecnosti za roky 2010-2012

Oznaceni TEXT Skute¢nost v icetnim obdobi
2010
I
A Naklady vynalozené na prodané zbozi
+ Obchodni marze
Il.
1. 1.
. 2.
B. Vykonova spotieba
B.1 Spotieba materialu a energie 14 561 14 081 11 763
B. 2 Sluzby 1762 1529 1622
+ Pfidana hodnota 13678 12 286 13092
C. Osobni naklady 10 226 9934 9581
C. 1L Mzdové naklady 7389 7194 7 006
C.3. Naklady na socialni zabezpedeni a zdrav. poj. 2472 2374 2251
C.4. Socialni naklady 365 366 324
D. Dané a poplatky 119 130 287
E. Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku
1.
1. 1.
1. 2.
F. Zustatkova cena prodaného dl. majetku a mat. 3489 2937
F. 1. Zustatkova cena prodaného dl. majetku 202 348 4819
F. 2. Prodany material 3287 2 589 2678
H. Ostatni provozni naklady 3883 205 194
* Provozni vysledek hospodareni 7449 6 685 7946
X [Veedwoy
N. Nakladové uroky 971 825 426
0. Ostatni finan¢ni naklady 117 93 67
* Finan¢ni vysledek hospodareni -932 -915 -488
Q. Dan z ptijmu za béznou ¢innost 1287 806 1525
Q.1 - splatna 1222 1085 1569
Q.2 - odloZena 65 -279 -44
** Vysledek hospodai‘eni za béZnou ¢innost 5230 4964 5933
R. Mimotadné naklady 4 7 6
* Mimoradny vysledek hospodareni 33 73 91
Fxk Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi 5263 5037 6 024
falaialel Vysledek hospodareni prred zdanénim 6 550 5843 7 549

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty firmy, viastni zpracovani



