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Posudek bakala rské prace

Problém zadluzovani domacnostiCeské ekonomice (pokus o komparaci se situaci ve
Svédsku)

Fenomén zadluZzovani doméacnosti (vlady i celychi8t@ v poslednich 30-40 letech jeden
z nejvice alarmujicich faktmoderni kapitalistické ekonomiky. Neexistuje Rajadnozn&ny
ekonomicky, resp. makroekonomicky nazor. Ale arigraost, ktera je mu dosudnovana,
neni mnohymi povazovana za adekvatni. Zadluzovdrdierbyt totiz obeah povazovano za
piedzwst hroziciho budouciho ekonomického kolapsu.

Posluch& Jakub Kubalek se ve své bakak® praci pokusil jpvodnim zgisobem
zachytit uvedeny ekonomicky jev — zadluzovani damo&t - véeské ekonomice po roce
1990 a srovnat jej v zékladnich makroekonomickyeametrech se situaci ve Svédsku.
Protoze jej téma osobrvelmi zaujalo, rozrostlo se j€Sb zjiS€ni zakladnich parametr
uvedeného jevu v ekonomice Slovenska provedl tak#nani s celkovou tendenci
zadluzovani domacnosti ve vybranych Wgph ekonomikach ve €. Navic do prace
zahrnul i své vlastni komertaa Gvahy o fenoménu, které vlozil zejména do Uyadpitoly
o Nekterych aspektech ... a Zfiu prace. Setkame se s nimi ale i v dalSich phrtiic

Jde o praci posmné rozsahlou (100 stran), vybavenou v&Sux piipadi dobrym
poznamkovym aparatem, doloZzenou mnoha tabulkami rafy gpfimo v textu nebo
v Tabulkové a grafickéasti. Autor je ¥tSinou sam vybral a upravil. Struktura prace senpat
vyvijela postup# a jeji hlavni¢asti mizeme vidt, krom Gvodnich a zare¢nych pasazi,
v linii kapitol ozna&enych: Studie saiasné situace €R, Zajimavé trendy souvisejici se
zadluZovanim se ¢R i ve swté (Slovensko, Svédsko), Mozny vyvoj zadluZzovanizka.

V Zameru prace autor seznamuje se svym vztahem k téradtuzovani a s cilem toto
téma zpracovat s titym edukativnim a informativnim dopadem ¢tande (str. 13 op. cit.).

V Uvodu do problematiky zadluzovanéeskych domaécnosti (str.15-19) autor
zdaraziuje nejen fakt, Ze existuje a je dale posilovanarinimi institucemi, ale zitaziuje i
etickou stranku jevu spévajici v prosazeni zodpsané a ,spravné” e cloveka nezadluzit
se zbyténé a ,prilis”. (Srovnej str. 19 op. cit.)

T&zisk prace speiva v kapitole Studie s@asné situace ¢R (26 stran), ktera je
rozklena do stréného Gvodu kapitoly, dale do pasazeavané hypotékam, sgebitelskym
avéram a leasingu, tedy hlavnim diiuh Uwrovych néstraj vyuZivanych finadnimi
institucemi pro sektor domacnosti. V této kapidégména se autor pokusil popsat a rozebrat
fakt obrovského trstu zadluZzenostteskych doméacnosti a hlavniivbdy jeho vzniku i
finanéni formy tohoto zadluZzovani. Souhlasi s nazoreégh tekonon, kteri vidi hlavni
problém v rychlosti (tempu) zadluZovani, ale nadibad nich povazuje i objem zadluzeni,
v némz dominuji hypotéky, za varuijici.

V kapitole Zajimavé trendy souvisejici se zadlddm se R i ve swété
(Slovensko, Svédsko) na strankach 46-61 uvadi nejejimavy kontext paramétr
zadluzovani domacnosti ve vybranych ekonomikachaswale v pokusu o velmi hrubou a



striknou makroekonomickou komparaci zadluZzeni doméacn8kivenska zde konstatuje
stejné trendy, pouze s fazowpozanym vyvojem. Na fipadu Svédska, kde autolll poku
studoval, zjiSuje nejen progresivni rozvinuti zadluZzeni domadn¢sthruba trojnasobné
avérové zatizeni* oprotCR - str. 61 op. cit.), ale uvadi také specifick&auni divody a
kontext, které tento trend ovfiuji. Chape Svédsko jako ,odstrasujictfkpad uZivani aera
pro domacnosti v s@éasné ekonomice. Nasleduje vsuvkéktéré aspekty sociologicko-
psychologické, zamySleni se nad problematikou (82-67), ktera pnasi autorem
prezentované sociologické konstatovani ulohy bydledidském Zivok. V souvislosti

s hypotekarnim zadluZzenim (domy, byty) autor velimveniné rozebira i historicko-
ekonomicky aspekt tohoto aktualniho jevu a poka@eSisrovnat otdzku moznosgSeni
bydleni u nas ffed rokem 1989 a poém. PovaZuji jeho fistup za snahu byt nestranny a
vyzdvihuji jej. Nagtiklad autorovo dlezité hodnoceni k této otazce (str. 63 op. cie)jde o
systémov odliSné zfisobyieSeni bydleni, se kterym souvisi jeho rozliSenédatii pijcka
versus u¥r, se mi velmi libi. Dokonce v tomtdiptupu vidim jedinou moznost, jak budouci
generace, snad nezatizené dosudciu ideologickym bojem, budou posuzovat nd$ minuly
a dnes aktualni ekonomicko-spi#asky vyvoj. Dale se zamysli nad podle jeho nazoru
alarmujicim a nepochopitelnym jednani lidi,ktee zadluZzenim {pdluzenim) dostanou na
hranici osobniho bankrotu, kdyZ je nutno, aby & swZnosti splaceni éxi velmi jednoduse
spaitali. Na stra nabidky G¥ru vidi nejen opravény ekonomicky zajem naiovani, ale i
chovani hrarici s ilegalni lichvou. Jako hlavniidod pro zadluZovani potom vidi touhu po
majetku, resp. po téasti majetku, kterou charakterizuje jako ,chtivastouhu po vy3Sim
Zivotnim standardu®. (Str. 65-66 po. cit.) Uvedemy& stranek je dle mého nazoru velmi
dulezitych, ale myslim, Ze je autorhzaradit snad az do Z&w prace.

Nasleduje kapitola Mozny vyvoj zadluzovani a razikstr. 67-74), ve které autor
podava svou vlastni vizi trendu vyvoje zadluZenmdonosti \CR, zaloZenou na prosté
prolongaci pitmérného r@niho natstu zadluzeni od roku 1993 (18 %) a v ni se dogjidva
v roce 2017 téwrf k hranici 4 bil. K. DalSi makroekonomické konsekvence této vize vSak
neuvadi. Z hlediska rizik si zde vSima problémukexe ve vztahu Kk riziku @ovych
nastrofi pro kEzného dluZznika a néstu p@&tu exekuci, které od roku 2001 kumulatiwelmi
strme stoupaji a dosahuji dn&sdow stovek tisic.

Znich je zadluzovani domécnosti jev pro Wmep ekonomku naprosto ¢bny,

z makroekonomického hlediska je tolefity prvek i tvorbé a ristu HDP. OvSem je to jev,
ktery @i stavajici dynamice vyvojéasow ohranteny a niize v extrémni situaci vyvolat az
zhrouceni ekonomiky. Proto apeluje i na soudnogvatelstva, aby si naSlo ke svémesét i
jiné cesty nez je zadluzovani.

Ve Zdrojich a literatte uvadi autor dostateé mnozstvi zakladni odborné literatury
(veetre zahrantni), ¢lanka i statistickych zdrdj (véetrg internetovych), aby bylo mozné jeho
praci povazovat na Urovni bak&ié prace za seriézipodlozZenou.

Tabulkova a grafick&ast obsahuje tabulky a grafy k jednotlivym kapibo)akteré
autor z gjakych divodi nevlozil gimo do textu. V zds&djde opt o prevzaté ¢i
piepracované tabulky a grafyétsinou z kvalitnich zdréj (CSU, CNB, Eurostat, ECB).

K této ¢asti bych mil vyhradu, Ze by grafy mohly mit adrégi ozn&eni zdrofi, mohly by
mit i odkazy na fisluSnou pasaz textovou proc¢amy navrat do kontextu aibec by stalo za
Gvahu, zda je netadit rovnou do textu. Wité by to jeho tematiku ved&Sine pripadi na
misg doplnilo a ilustrovalo.

Bakal&ska prace Jakuba Kubalka j&# mé zkuSenosti zcela jistnetypicka. Nelze ji
jednozné&né zaadit ani do makroekonomie, ani do mikroekonomiej do finartni
matematiky (&koli se o ni ve viceroffjpadech Gvahavopira;, jediny matematicky vzorec je



obecny vzorec pro vyget raini primérné miry sazby nakladRPSN - v poznamcé& 18 na
str. 35 p. cit.; mimochodem, dit¢ zde mohl poznatky discipliny fin&ani matematika vyuzit
piimo mnohem vice), ale ani do sociologie. Osoldmavni zaloZeni prace vidim
v makroekonomickych aspektech zadluzeni domacnosti.

Na druhé strahtento @istup umo#uje autorovi vidt souvislosti, zvlagt mikro-
makroekonomicke, coz je pro naghi jeho zamru nejdilezitéjSi splrtnou podminkou.

Netypickd je prace i svym rozsahem, ktery rozRkgdmadpémeérny. Velmi dilezitym
momentem pro vyslednou kvalitu prace je to, Zeweragnoval tématu po dkolik () let.
Také jeho zaujeti pro téma a préaci je velmi siljé o znat zejména v rozsahu a zpracovani
dokumentaniho materialu k jednotlivym aspékb problému, v promyslené strukéclenéni
konkrétniho textu ndp u otazek hypoték, leasingu, popisu Svédské migntalu dalSich.
Rozhodr potom vynika toto zaujeti v autordwakcentu etické strankyéei — posuzovani
lichvy, vyhradniho zisku, zodpe&gnosti bank i jejich spébitelskych klieni nebo i uvadni
svého osobniho postoje v otazce zadluZzowéesi tak jednozrimé permanerit diskutovanou
otazku, zda ekonomie ma raz pozitivni disciplinomé normativni. Jestlize sekdy snad
dostane na hranici osobniho etického stanoviskdnodré se nikdy nedostane zdjra Ize to
vzdy bréat jako projev jeho osobitosti, ktery Izpnaci akceptovat.

Co bych u prace asi nejvice ocenil jsog aci. Prvni je snaha o odborné posouzeni
problému. Jist tato snaha neni bez nedostafkagiklad schazi — str. 24 op. cit. - zjg/ani
stejné vydajové zakladny pro komparaci zadluzenestitedy disponibilniho ijmu
domacnosti atd.), ale na druhé strga to pochopitelné i proto (a sympatické), Ze auto
pracoval velmi samostain Druhou a nejvyznamdsi strankou prace je z mého pohledu
jednoznéné prokadzana schopnostgmyslet o odborné problematice, hledat a nalézitké
souvislosti, klast k nim otdzky a snaZit se rahtedat odpo¥di. A pii tom vS8em autor
uplatiuje nepohybnou invenci, jez je jeho mySleni vlasiioi mne pi ¢teni prace na mnoha
mistech velmi uspokojovalo.

Samozejme, Ze ma prace i nedostatky. did¢ by pro analyzu zadluZenosteskych
domacnosti bylo dobré vice zkoumat historické sslasti ekonomického i spalenského
vyvoje jak ged rokem 1990, tak i v prvni dekadaSi ekonomické transformace. Déle blize
zkoumat také makroekonomicky faktor geni zasoby a konstituovani bankovniho systému u
nas. A v neposledrfadé by bylo dobré a nutné vzit do Gvahy faktor inflaketéto posledni
zélezitosti (vlivu inflace na zadluZzenostskych domacnosti) bych byl rad, kdyby se k ni
autor vyslovil g obhajolz.

Po strance stylistické bych autorovepe jen vytknul, Ze §tani gistupi k problému,
nag. analyza dat a nasledné subjekgivatické stanovisko, fize vyvolat dojem, Ze autor
sklouzava k zurnalistickému (na internetu velmisigenému) stylu tzv. ,blogovani* (neboli
komentovani) nebo se jim alegipoechava silé ovlivnit. Je mozné tento problétaste&ne
reSit lepSim vyuzitim poznamkového aparatu a unkstihentd do poznamky. V publikaci,
ktera nema charakter bak&ké nebo diplomové prace je potom safapm pouze na
autorovi, jaky styl psani si zvoli a esejistickylstdde neni na zavadu. V této souvislosti bych
jen upozornil, Ze by bylo vhodj$i termin ,\&decky", pokud se v praci adikrat vyskytuje,
nahradit pipadréjSim terminem ,,odborny".

Po strance gramatické se v praci sice nevyskgmajinatické chyby v mé, ktera by
byla zarazejici, ale vyskytuji se. Jd&3mnou ocarky, zanénu slov, kdy ovSem i shodu
podmetu s gisudkem (str. 64). Prace byla byt v tomto snru bez uvedenych nedostatk



Uvedené nedostatky ale nejsou takového razu, akgdst ovlivnily mé celkové
hodnoceni prace. Jsem toho nazoru, Ze ji Jakublgkizaracoval v konkurémim meteni na
vyborné Urovni a Ze fize tvdit odrazovy niistek i pro jeho dalSi ekonomické badani.
Praci hodnotim v tomto smyslu jako v§t®u a doporéu;ji ji k obhajolkz.

Navrhuiji, aby byla hodnocena znamkou vyliorn

Navrh na klasifikaci bakatéké prace: vybogh

PhDr. Pavel Hejtman, CSc.
podpis vedouciho bak#&&é prace :

V C. Budgjovicich dne : 15.5.2009

Stupe klasifikace vyborrg velmi dolie dol¥e nevyhovl







