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Anotace

Tato prace je zalozena na analyze a hledani vhodnych spole¢nosti tak, aby si kazdy investor
naSel a ptidal do svého portfolia spolecnost, ktera investorovi pfinese stabilni pfijem po cely
zivot. Hlavnim cilem této prace je ukazat zpisoby ocenéni spole¢nosti pomoci pomérovych
ukazateli, vnitini hodnoty spole¢nosti a riznych metod Data miningu. Bude uvedena podrobna
informace o pojmu Data miningu a prakticka uzitecnost metod Data miningu. Prace obsahuje
hlavni metodu, kterou investor pouziva k vyhodnoceni odhadovaného zisku na pfistich pét
nebo deset let, jako je metoda navratnosti vlastniho kapitalu (ROE). Bude také uvedené
porovnani akcii a fondi pomoci strategie Dollar-Cost Averaging a zjisténi toho, CO je
pfinosnéjsi pro investovani. Na zavér jsou uvedeny vypocty pomérovych ukazatelll, metody

ROE a rtizné Data mining metody pro znamé spolecnosti po celém svéte.

Kli¢ova slova: investice, ocenovani, Data mining, investor, akciové portfolio, akcie



Uvod

V dne$ni dob& se problematika investic stale rozviji a stava se mezi mladymi lidmi
popularnéjsi. Investice jsou totiZ jednou ze skvélych moznosti, jak si zajistit pasivni pfijem
a jsou také jednim ze zptisobu, jak uSetfit a navysit penize tak, aby investor v budoucnu mél
uspofené penize. Vzhledem k tomu, Ze investor investuje své penize a hromadi je v prib¢hu
let, bude schopen po n¢kolika letech nashromézdit vyznamnou ¢astku. Proto je velmi dalezité
zagit tuto problematiku co nejdiive studovat a za¢it investovat. Cim dfive totiz investor zaéne
investovat do budoucna, tim vice muze vydélat. Existuje mnoho zpisobu, jak investovat.
Miizeme investovat do fondt, akcii, zlata a dluhopisti. Tato prace se zaméti na investovani do
akcii. Ke zvladnuti této problematiky musi investor pfijit na to, jak najit dobrou spole¢nost
a zhodnotit, zda tato spoleénost bude generovat piijem, nebo ne. Uspéiny investor si potiebuje
vytvofit portfolio s dobrymi a stabilnimi spole¢nostmi. Kdyz si investor pfecte tuto bakalarskou
praci, bude schopen vybrat vhodnou spolecnost do svého portfolia a pomoci metod Data

miningu, pomérovych ukazatelti a ROE spocitat svou ptibliznou ziskovost.

Cil prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je zjistit, jak analyzovat podnik a jaké akcie zafadit do
svého portfolia. Ukazat, jak spocitat vnitini hodnotu akcie, abychom mobhli zjistit jeji skute¢nou
cenu a nakoupit ji, aby to bylo pro nas co nejvyhodné&jsi. DalSim cilem prace je ukazat hlavni
pomérové ukazatele, které je tieba vypocitat (napt. P/E, P/S, P/B). Nasledn¢ jsou prezentovany
metody Data miningu (napf. regresni a shlukova analyza, korela¢ni analyza) a na zaveér se prace
zaméfuje na metodu ROE. Poslednim cilem je porovnat investovani do akcii a fondu a zjistit,

jestli investovani do akcii je pro investora vynosnéjsi nez investovani do fondu.



Metodika

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka ¢ast popisuje, jak analyzovat
jakoukoliv spolecnost. Na zacatku zjistime, co to je vnitini hodnota spolecnosti a jak ji spocitat.
Podrobné zjistime, na jaké finan¢ni ukazatele se musime podivat a jak je vypogitat, abychom
pochopili, zda je spole¢nost ziskova ve svém oboru nebo ne. K tomu bude nutné analyzovat
hlavni pomérové ukazatele. Jako jsou P/E, P/S, EV, EPS, EBIT. Vsechny udaje pro pocitani
ukazatell 1ze nalézt na internetu nebo na oficialnich strankach spole¢nosti. Napiiklad v této

bakalatské prace byla pouzita stranka (Macrotrends.net).

Dalsi ¢ast bakalai'ské prace je soustiedéna na pojmu Data mining. Pro¢ je potieba a jak se da
vyuzit Data mining pfi ocenéni a ovladani akciového portfolia investora. Rozeberme hlavni
dvé skupiny metod, které se pouzivaji pii Data miningu. Prvni skupina statistickych metod.
Statistické metody zahrnuji metody, které vyuzivaji vSechna historické data nashromazdéna za
dlouhou dobu. Pii pouziti statistické metody se analyzuje datova oblast a identifikuji se vztahy
mezi daty a vzory. Tato skupina metod zahrnuje metody: regresni analyzu, shlukovou analyzu,
korela¢ni analyzu. Druha skupina kybernetickych metod. Tyto metody ndm umoZiuji
zpracovavat data efektivnim zpisobem pomoci metod strojového uceni a pocitatové

matematiky. Patii sem metody: rozhodovaci stromy, neuronové sité a bayesovské sité.

Ukazeme si, co je metoda ROE a jak ji Ize pouzit k vypoctu budouciho zisku pro investora
a zjistit cenu akcii za 7 let. A také zkontrolovat spravnost metody a zkontrolovat vypocet ceny

akcii pro rok 2022 a porovnat ji s aktualni cenou akcii, ktera byla v roce 2022.

Posledni ¢ast je vénovana tomu, jak zjistit, co bude pro investora vyhodnéjsi, zda investovat
do akcii anebo do fondl. Porovnat a pochopit vlastnosti investovani do akcii a fondl. Spogitat
budouci zisk za 10 let pomoci strategie Dollar-Cost Averaging, kdyz budeme investovat
stejnou ¢astku kazdy mésic.

Dale v praktické ¢asti této bakalarské prace na ptikladech zndmych spoleénosti ukazujeme, jak
si spocitat vnitini hodnotu, pomérové ukazatele, metody Data miningu a metodu ROE. Udé¢lat

zavery a pochopit, jestli spolecnost bude ziskova pro investora.



Vysledky

V préci byla provedena analyza zplisobu ocenéni podnikii pomoci rtiznych metod a ukazateli.

Nize budou zobrazeny vysledky vSech kapitol samostatné.

Vnitini hodnota akcie

Ukazuje nam skute¢nou cenu akcie, aby investor koupil akcie za nejlepsi cenu. V praci byla
vypocitana vnitini hodnota pro spole¢nost Apple, ktera nam ukazala, Ze skute¢na cena akcie je
84 dolarti. A dnes je cena akcii 160 dolart, coz je témét dvojnasobek. Nize v tabulce 1 mizeme
vidét budouci cenu akcii do roku 2031. Ale také vidime, Ze cena akcii podle téchto propocti
roste a tato spole¢nost by neméla byt hned vyloucena. Pro uplné posouzeni spolecnosti je nutné

se podivat a vypocitat nékolik dalSich metod a ukazatelt.

Tabulka 1 : Vypocet EPS na dalsich 10 let pro firmu Apple

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
EPS ($) 6,11 6,64 7,22 7,85 8,54 9,29 10,10 10,98 11,94 12,98
Price 84,24 94,34 105,67 118,35 132,55 148,45 166,27 186,22 208,56 233,59

Zdroj: vlastni zpracovani (data z: Macrotrends, 2023)

Pomérové ukazatele

Tato kapitola ndm dokonale ukazala, jaké kli¢ové financni ukazatele jsou dilezité pro
hodnoceni firmy a jak je Ize vypocitat a vyvodit urcité zavéry. Pro vypocet téchto ukazatelt je
nutné sestavit seznam firem ze stejné oblasti s priblizné stejnym ristem. DalSim krokem je
zjisténi praimérné hodnoty tohoto ukazatele. Poté je nutné na zéklad¢ ziskanych ukazatelovych
hodnot porovnat tuto hodnotu s primérnou hodnotou ukazatele. Dozvédéli jsme se, ze
napiiklad pokud pomérovy ukazatel P/E je mensi nez 20, coz znamend , Ze spolecnost je
podhodnocena a takové spole¢nosti 1ze do portfolia zafadit. Optimalni hodnota tohoto
ukazatele je 10. Nize v tabulce 2 vidime piiklad tohoto ukazatele na piikladu firem v odvétvi
elektronickych technologii. Jak vidime, primérna hodnota ukazatele je 12,6. Proto bude

nejlepsi investice pro investora do firem Canon a Cisco Systems (Finrange, 2019).



Tabulka 2: Ukazatel P/E v odvétvi elektronickych technologii

Cena za akcii (Price per Share) Zisk na akcii (Earnings per Share) P/E

Canon 22,83 1,75 13,0

Intel 28,84 4,67 6,2
Hewlett-Packard 26,94 5,61 48
Cisco Systems 43,29 2,82 15,4
Juniper Networks 27,98 1,19 23,5
Stiedni hodnota P/E 12,6

Median 13,0

Zdroj: vlastni zpracovani (data z: Macrotrends, 2023)

VSechny tyto ukazatele jsou vynikajici pro analyzu a pochopeni spole¢nosti. Zda je firma
v dobré nebo Spatné finan¢ni situaci. Tyto ukazatele lze vyuzit i pfi praci s metodami Data

miningu a vyuZzit je pro vstupni data.

Data mining

Tato kapitola ndm popsala, jak pomoci Data miningu Ize ocenit podnik. Data mining je proces
shromazd’ovani informaci pro dal$i analyzu firmy, aby bylo mozné pochopit, zda je firma lepsi
nez stavajici konkurence. Tato technika popisuje, klasifikuje a pfedpovida budoucnost firmy.
Pouzivat Data mining mtizeme jako nastroj pro analyzu vztahii mezi dvéma veli¢inami. Pfi
praci s Data miningem miiZzeme pracovat s velkym mnoZstvim dat a porovnavat mezi sebou

nékolik finan¢nich ukazatelt riznych firem (Hajizadeh et al., 2010, s. 109-118).

Data mining ma dv¢ skupiny metod. Prvni skupina jsou Statistické metody. Dozvédéli jsme se,
7ze pomoci statistickych metod je mozné spocitat souvislost mezi finanéni daty pomoci
pomé&rovych historickych dat. Za pouziti Statistickych metod jsme zjistili, ze pomoci linearni
regrese Ize zjistit budouci cenu akcie. Shlukovéa analyza pomaha piedvidat budouci rist ceny
akcie (Siobos, 2023).

Korela¢ni analyza ndm pomaha zjistit, jestli akcie v portfoliu mezi sebou koreluji. Diky
programovacimu jazyku Python budeme schopni vygenerovat korelaéni graf a pochopime,
které firmy mezi sebou mohou byt v portfoliu a které ne. Nize v zdrojovém kddu 1 muzeme
vidét graf korelace pro slavné spole¢nosti, u kterych mizeme jasné vidét barvy od tmavsich po
svétlejsi. Cim svétlejsi odstin (rizovéjsi), tak to znamena, e vztah mezi firmami je velky, tim
padem spole¢nost bude v portfoliu velmi siln¢ interagovat, coz znamena, z¢ s rustem jedné

spole¢nosti miize rust i dal§i. V naSem piikladu maji Google a Apple mezi sebou silny vztah.



Spole¢nosti Netflix a SAP maji mezi sebou nejmensi propojeni. Vysledkem bude lepsi pfidat

do portfolia spolecnosti, které maji mezi sebou slabsi vztah.

Zdrojovy kod 1: Graf korela¢ni analyzy
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Druhou skupinou jsou Kybernetické metody. Kybernetické metody nam pomahaji zpracovat

Zdroj: vlastni zpracovani

data pomoci strojového uceni a pocitatové matematiky. K této skupiné patii nasledujici
metody: rozhodovaci stromy, neuronové sité a bayesovské sit¢. Rozhodovaci strom je metoda,
pomoci které si kazdy investor mize vybrat firmu podle svych parametrii. Tento strom se
sklada z uzlt a poduzli. V uzlech je parametr, kterym je firma kontrolovéana a v poduzlech jsou
jiz pozitivni nebo negativni vysledky. Zbyvajici dvé metody pracuji s velkym objemem a
analyzuji data mezi sebou. Neuronové sité se pocitaji na zakladé matematickych algoritmi a
bayesovské sité na zakladé statistickych algoritmi. Bayesovské sité ukazuji pravdépodobnost

rastu firmy na zakladé statistického vzorecku (Loginom, 2019).

Metoda ROE

Tato kapitola ndm popsala vlastnosti této metody. Diky této metod€ na zaklad¢ historickych
dat spole¢nosti dokdZzeme odhadnout budouci zisk pro investora, zjistit, jaké bude cena akcii
za 7 let, kolik dostaneme dividend po 7 letech. Tato metoda byla otestovana a vypogitala cenu
akcii pro Cisco pro rok 2022. Metoda témet presné vypocitala odhadovanou cenu akcii, takze
muzeme predpokladat, ze tato metoda pocita budouci zisky spravné. Pti pouziti této metody je
tieba vzit v tvahu pouze to, ze tuto metodu lze vypocitat pouze pro firmy se stabilnim rdstem.
U firem s nestabilnim ristem muze byt tato metoda vypoctena nespravné. Pro piiklady této
bakalaiské praci byla vypocitana tato metoda pro spoleénost SAP, kterd ndm dokonale
vypocitala budouci zisky. V praci byla pouzita vizualizace pomoci programu Power BI. Nize
na grafu 1 zobrazena vizualizace zisku na akcii spolecnosti SAP od roku 2015-2028. Na ¢emz
jasné vidime, Ze zisk na akcii spole¢nosti kazdym rokem roste a pro investora je to vyborna

investice.



Graf 1: Zisku na akcii pro firmu SAP (2015-2028).
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Zdroj: vlastni zpracovani (data z: Macrotrends, 2023)

Porovnéani akcie a indexového fondu (Dollar-Cost Averaging)

V této kapitole jsme uvedli par véci, kterymi se rozliSuji akcie mezi fondy. Hlavnim rozdilem
je, ze pti nakupu akcii investor kupuje podil spole¢nosti, a tak investor mize ziskat dividendy.
Pfi investovani do fondi nebude mit investor podil firmy. ProtoZe pfi investovani do fondu
investor investuje okamzité do n¢kolika spolecnosti, které jsou soustfedéné do balicku. DalSim
rozdilem je, Zze akcie mohou prudce rist nebo klesat, zatimco fondy maji rist stabilnéjsi.
Protoze fond tvoti n¢kolik firem a kdyz firma roste, tak to nijak neovlivni fond. Pfi srovnani
akcie a fondu v této bakalaiské praci jsme u akcii pouzili spoleénost Amazon a z fondu indexy
fondu S&P 500. Pro vypocet byla pouzita strdnka Smartasset.com. Kdyz investor bude
investovat mési¢né 100 $ po dobu 10 let, tak jsme se dozvédéli, Ze zisk z akcii je téméi 2x vetsi
nez z fondd. Protoze mira navratnosti této spolecnosti je 20%. A mira navratnosti fonda je 6 %.
Miru navratnosti Ize najit na internetu pro jakoukoliv firmu. Proto jsme dosli k zavéru, Ze je
nutné analyzovat spole¢nosti co nejlépe pomoci metod Data mining a riznych pomérovych
ukazateli, abychom nasli nejlepsi spole¢nost pro investici. Nezapominejte ale, ze investice do
akcii pfedstavuje mnohem vétsi riziko, nez investovani do fondd, protoze kazdou chvili se
muze zménit finanéni situace spole¢nosti, tim pddem spole¢nost miize vykazovat uplné jiné

vysledky (Sovremennye investitsii, 2021).



Zavér

Tato prace ukazuje, jak muze kazdy investor najit finanéni data na internetu a pouzit je
k vypoctu vnitini hodnoty spole¢nosti, pomérovych ukazatelt a metody Data miningu, které
nam pomohou pochopit, zda je spole¢nost vhodna k ziskani stabilniho pfijmu po mnoho let.
Protoze jsme se dozvédeli, ze akcie jsou mnohem vynosnéjsi nez fondy, stoji za to pochopit
tento problém a naucit se hodnotit jakoukoliv spole¢nost pomoci metod a ukazateld, které jsou
uvedeny a vysvétleny v této bakalaiské praci. Zjistili jsme jaké strategie mize pouzit investor.
Naucili jsme se pouzivat metodu ROE a urcovat budouci zisk spolecnosti, coz umoziuje

kazdému investorovi ocenit jakoukoli spole¢nost a vyvodit zavéry pro sebe.

Seznam literatury pouZité v tezi
,PIny seznam pouzité literatury je uveden v textu bakalarské prace*.

1. Macrotrends. (2023). Macrotrends - The Premier Research Platform for Long Term

Investors. https://www.macrotrends.net/
2. Gladis, D. (2021). Akciové investice: 2., rozsirené vydani. Grada Publishing a.s.

3. Hajizadeh, E., Ardakani, H. D., & Shahrabi, J. (2010). Application of data mining
techniques in stock markets: A survey. Journal of Economics and International
Finance. 2(7), 109-118. https://mineracaodedados.files.wordpress.com/2012/12/appli

cation-of-data-mining-techniques-in-stock-markets.pdf

4. Finrange. (2019, 1. fijna). Chto pokazyvaet multiplikator P/E? https://finrange.com/

en/journal/postpe

5. Loginom. (2019, 4. prosince). Derevya reshenii: obshchie printsipy. https://loginom

.ru/blog/decision-tree-p1

6. Sovremennye investitsii. (2021, 27. biezna). Aktsii ili ETF fondy! Kuda luchshe
investirovat? YouTube. https://www.youtube.com/watch?v=1_sja5aMV4U



Dalsi bibliografické udaje
Type of thesis: bachelor

Author: Angelina YUMATOVA
Academic Year: 2022/2023

Department: Economic Informatics, Faculty of Economics, University of South Bohemia in
Ceske Budejovice, Czech Republic

Thesis supervisor: Cepak Milan, Ing. Ph.D.

Number of pages: 58

Language od thesis: CZ

Title of Thesis: Data Mining for Efficient Evaluation and Management of Stock Portfolio
Annotation:

This bachelor thesis is based on the analysis and searching for suitable companies so that each
investor can find and add to his portfolio a company that will provide the investor a stable
income throughout his life. The main goal of this work is to show methods of companies
valuation using ratio indicators, intrinsic value of companies and various Data mining methods.
Detailed information about the concept of Data mining and the practical usefulness of Data
mining methods will be presented. The work includes the main method that an investor uses to
evaluate the estimated profit for the next five or ten years, such as the return on equity (ROE)
method. It will also provide a comparison of shares and funds using the Dollar-Cost Averaging
strategy and determining which is more beneficial for investing. In conclusion, ratio
calculations, ROE methods and various data mining methods for well-known companies

around the world are presented.

Key words: investments, evaluation, Data mining, investor, stock portfolio, shares



	Anotace
	Úvod
	Cíl práce
	Metodika
	Výsledky
	Data mining
	Závěr
	Tato práce ukazuje, jak může každý investor najít finanční data na internetu a použít je k výpočtu vnitřní hodnoty společnosti, poměrových ukazatelů a metody Data miningu, které nám pomohou pochopit, zda je společnost vhodná k získání stabilního příjm...
	Seznam literatury použité v tezi
	Další bibliografické údaje

