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Otazky pro diskusi a poznamky
Kritické poznamky a celkovy pfrinos, celkova hodnota prace

Cilem bakalarské prace je analyza a predikce indexti DAX a PX s pfihlédnutim ke Covid obdobi.
Analyza je postavena na zakladnich jednorozmérnych modelech ¢asovych fad ARIMA. V praci mi
chybi abstrakt. Ulohu abstraktu ¢asteéné prebira Uvod. Analyza a predikce ¢asovych fad je velice
oblibené téma, ale takové prace vlastné nejsou ni¢im zajimavym a vysledky prace jsou pfedem
znamy. Zaroven si studenti na burzovnich indexech ani pfili§ ,nenacvi¢i“ analyzu ¢asovych rad.
Osobné se mi nelibi cela uvodni ¢ast prace. Popis ,teorie” z ivodniho kurzu makroekonomie a
zakladu financi mi pfijdou zbyte¢né. Namisto této ,vaty” by bylo hezké projit sou¢asnou literaturu,
jak se analyzuji a predikuji Casové fady, popsat teorii efektivnich trhi, efekt nakazy mezi trhy,
strukturni zlomy, Covid atd. Analyz na DAX a PX existuje obrovské mnoZstvi. Autor prace se tak
mohl inspirovat odbornymi ¢lanky. Bohuzel toto je Casty neSvar i na nasi Skole a oboru.

K samotné analyze. ARIMA je provedena korekiné. Je testovan jednotkovy koren, k vyhodnoceni
autor pracuje s analyzou residui. Zde mam trochu problém s chybéjicimi tabulkami vysledku. Pro
Ctenare je jednodussi vidét tabulku s vysledky jednotlivych testd a vystupl estimatord, nezli si je
procitat v textu. Z textu se mi zda, Ze autor pracuje s pojmem stacionarita a jednotkovy kofen jako
se synonymy, to v8ak neni pravda. ADF test neni test na stacionaritu, ale pravé na jednotkovy
kofen, ponechavam do otazek. Autor zaroven popisuje DF test, ale pracuje s ADF testem.

Autor prace pracuje s diferencemi vynosu a nikoli s logaritmickymi diferencemi. To neni bézny



pfistup, kdy i on sam v textu zminuje naivni modely, kdy logaritmus cen aktiv sleduje proces
nahodné prochazky. V zapisu vybérovych ARIMA je uzito oznaceni pro nahodnou slozku, nikoli pro
residuum. Zaroven mi chybi informace o statistické vyznamnosti parametrt. Korektni zapis by mél
byt takovy, ze bude zapsan populaéni proces ARIMA a v tabulce budou vystupy odhadu se v§emi
nalezitostmi.

U vyhodnocovani ACF a PACF se autor pfilis soustfedi na statisticky vyznamné piky pro vyssi
zpozdéni. V téchto pripadech se nejspide jedna o chybu | druhu. Zaroven u Grafu 13, 14 vychazi
statisticky vyznamné piky u zpozdéni cca 2. Jednalo by se o velmi zajimava informace, jelikoz
bychom mohli vyuzit vynosy t-2 pro predikci. AvSak odhad autoregresniho parametru(ll) je vlastné
nula. Statisticky vyznamny pik je pouze diky velkému mnozstvi pozorovani, ktera ,ubila“ rozptyl. Je
dobré rozliSovat statistickou vs ekonomickou (praktickou) vyznamnost.

Nasel jsem urcité nepresnosti jako napfiklad: ,Korelace znamena vzdjemny vztah mezi dvéma ...
str.19

Pfilis nerozumim tvrzeni ze str 19 ,Modely vytvofené pomoci Box-Jenkinsonovy metodologie maji
vyhodu vysokeé flexibility, diky které jsou schopny modelovat fady, jez by byly pro klasicky
dekompozi¢ni pfistup jen velice obtizné.*

Mam velky problém s tvrzenim, zZe data obsahuji sinusovy trend. Kdyby tomu tak bylo, nebyla by
splnéna ani podminka slabé formy efektivity trh.

Déale mam problém s tvrzenim ze str. 45 : ,Pfi pohledu na obé fady je patrné, ze jsou tyto dvé fady
na sebe silné vazany, coz potvrzuje silny korela¢ni koeficient 0,825.“ Autor pravdépodobné provedl|
korelaéni analyzu na nediferencovanych ¢asovych fadach. Obé ¢asové fady jsou mozna
kointegrované, ale bez bliz§i analyzy nelze néco tvrdit o korelaci.

K samotnému empirickému provedeni. Pokud v8e spravné chapu, tak autor vyhodnocuje predikéni
silu modell na zakladé informacnich kritérii a Sifce predikCnich intervalld. To neni Uplné spravny
postup. Autor mél nejprve rozdélit data na in-the-sample a out-of-sample (cca 70:30). Provést Box-
Jenkinse, vybrat nékolik modelt podle ACF, PACF, informacnich kritérii (toto v8e autor prace dél4,
ale na celém vzorku) a nasledné provést predikce. Vzniklé predikce mél porovnavat s out-of-
sample Casti pomoci MAPE, MSE, kolikrat ,trefil“ spravny smér atd. Na téchto statistikach by pak
vidél, Ze dané modely jsou vlastné zcela bezcenné. Zaroven k samotnym predikcim, autor
neprovadi rolujici predikci z podkapitoly 4.5.6., ale provadi pouze statickou predikci, coz je vidét na
predikci, ktera ma tvar horizontalni pfimky. Covid obdobi mohlo byt analyzovano pomoci dummy
proménéne, pfipadné mohl byt testovan break-point,

Pro pfisté doporucuiji projit si odborné ¢lanky. Dukladné prostudovat Hyndmana a navic doporucuiji
pro praktické ulohy Applied Econometrics Time Series Analysis — Enders, Analysis of Financial
Time Series — Tsay. Zivot usnadni i psani v LateX a pro grafickou Gpravu bych jednoznaéné
vymeénil Excel za ggplot v Rku.

Prestoze posudek mlze vypadat jako pfili$ kriticky, tak pfedlozenou praci povazuji za zdafilou.
Student nestuduje pfimo matematické metody v ekonomii a pfesto se pustil do naroéného tématu
pro bakalarsky stupen. Z prace je vidét studentovo zapaleni, snahu pochopit teorii od Prof Cipry a
vSe matematicky zapsat. Box-Jenkins je proveden spravné. Pro studenta na FFU-VSE bych
navrhoval zndmku 1, na nagem oboru FIS-VSE bych navrhoval spige 1-2.

Otazky nebo témata pro diskusi pred komisi
Jaky je rozdil mezi: jednotkovy kofen - stacionarita - trendové stacionarni Casova rfada

Pro¢ jste nepracoval s logaritmickymi vynosy?
Jsou vysledky prace v souladu s teorii efektivnich trh(?
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